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Piyasa Beklentisi 
 

BIST100 Endeksi dün ilk seansta %0.94 değer kazanmasının ardından ikinci seansta oldukça 
dar bir bant içinde sıkışık seyir izleyerek sınırlı bir değişim gösterdi ve günü %0.82 artıda 
84.752 puanda tamamladı. İşlem hacmi haftalık ortalamasının altında 3.588mn TL seviyesinde 
gerçekleşti. Banka Endeksi %0.85, Sanayi Endeksi %0.73 değer kazandı.  
 
Borsa İstanbul dün gelişen ülke (EM) piyasalarından pozitif yönde ayrışırken, Türk Lirası da 
kendi liginde USD karşısında değer kazanmayı başaran tek para birimi oldu. Brezilya para 
biriminin %2.8, G.Afrika para biriminin %1.6 doğu Avrupa ülke para birimlerinin ortalama %1.3 
değer kaybettiği bir günde TL sınırlı da olsa %0.1 değer kazanarak 2.6937’den kapandı. Bugün 
ise %0.15 daha yukarıda 2.6982’den işlem görüyor.  
 
Yurt dışında dün ABD 10y tahvil faizlerinin sert yükselmesi finansal piyasalarda günün ana 
teması oldu. ABD’de bu hafta gerçekleştirilecek toplam 64 milyar dolarlık borçlanma ihalesi ve 
ekonominin durumu hakkında yeni ipucu verecek veriler öncesinde gösterge 10y tahvil getirileri 
%2.14’ten %2.28’e yükseldi. Öte yandan Alman devlet tahvil getirilerinde yaşanan artış da 
ABD tahvil getirilerindeki artışı destekledi. Bu çerçevede bugün yurt içinde düzenlenecek 2 yıl 
ve 10 yıl vadeli gösterge tahvil ihalelerinin yakından takip edileceğini düşünüyoruz. Hazine dün 
5 yıl vadeli gösterge tahvil ile 10 yıl vadeli TÜFE'ye endeksli tahvilin yeniden ihraçları kısmen 
"talepli" geçmiş ve faiz oranları beklentilerin altında gerçekleşmişti.  
 
Bugün saat 10.00’da açıklanacak Cari İşlemler Açığının Mart ayında 4.3 milyar dolar olması 
bekleniyor. Reuters'ın 18 ekonomistin katılımıyla yaptığı ankete göre, tahminler 3.9-4.7 milyar 
dolar aralığında değişiyor.  
 
Bugün Asya borsaları Yunanistan ve kreditörler arasındaki görüşmelerde yeterince ilerleme 
sağlanamadığı haberlerinin olumsuz etkisiyle karışık ama satıcılı bir seyir izliyor. Avrupa 
piyasalarının güne %0.5 civarında aşağı yönlü bir başlangıç yapması bekleniyor. ABD 
vadelileri ise yatay seviyede işlem görüyor. 

Haftalık Ajanda 

 
 
 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

 Euro Bölgesi maliye bakanları reformler konusundaki hazırlıklarını yetersiz buldukları Yunanistan'a 7,2 
milyar euroluk kalan kredi dilimini serbest bırakmazken, kreditörlerle müzakerelerin hızlandırılmasını 
istedi. Avrupa Komisyonu Başkan Yardımcısı Valdis Dombrovskis, Euro Bölgesi maliye bakanlarının 
henüz Yunan hükümetinden kapsamlı bir reform planı görmediklerini söyledi. Almanya Maliye Bakanı 
Wolfgang Schaeuble "Yunan hükümeti uygun görmesi halinde referandum yapmalı" dedi. Yunanistan 
Maliye Bakanı Yanis Varoufakis, IMF’ye gerekli ödemeleri yarın gerçekleştireceklerini 
söyledi.*BloombergHT Yunanistan hükümeti, Euro Bölgesi'ndeki ortaklarının, ekonomide reform 
karşılığında kredi verilmesine ilişkin görüşmelerde kaydettikleri aşamayı kabul etmesini istediklerini 
söyledi. *EurActiv 

 Fed/Williams John Williams, son istihdam raporunun ekonominin iyi bir ivme yakaladığına dair olumlu bir 
sinyal olduğunu söyledi. Williams, Fed'in yüzyüze olduğu en büyük soru işaretinin ise enflasyon olduğunu 
dile getirdi. *CNBCe 

 IMF yayınladığı Orta, Doğu ve Güneydoğu Avrupa (CESEE) ülkelerine ilişkin "Bölgesel Ekonomik 
Sorunlar" raporunda bölge ekonomilerinin büyüme modellerinin giderek ayrıştığına işaret etti. Rapora 
göre Ucuz petrol fiyatları ve Euro Bölgesi'nde iyileşmenin güçlenmesi; Baltık ülkeleri, Orta ve Doğu 
Avrupa Bölgesi ile Türkiye'de büyümenin güçlü kalmasını destekliyor. *CNBCe 

 İngiltere'de Merkez Bankası (BoE) faizleri yüzde 0.5 ve tahvil alım programını 375 mlr £’de sabit tuttu. 
*Dünya 

 Standard & Poor's'un (S&P) Türkiye Baş Analisti Frank Gill, yaptığı açıklamada "Baskılar sonucu Merkez 
Bankası'nın bağımsızlığı zarar görüyor" dedi. *BloombergHT 

 OPEC'in son raporunun taslağında, petrol fiyatlarının psikolojik olarak sınır olarak gösterilen 100 doların 
altında kalacağı belirtildi. OPEC, petrolün en iyi senaryoda varil fiyatının 76 dolar olacağını söyledi. 
*Dünya 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ALCTL 6.32 12.5% 87,205,919

ECZYT 11.20 9.3% 31,608,890

DEVA 3.10 7.6% 62,264,032

IZOCM 36.55 7.2% 6,832,437

FENER 40.40 7.0% 17,488,739

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KERVN 0.27 -12.9% 1,306,082

MMCAS 2.48 -10.1% 38,993

GLYHO 2.38 -9.8% 3,394,549

ARENA 3.85 -9.0% 2,950,450

CMBTN 38.35 -4.0% 1,749,511

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

10.00 TR Cari İşlemler Dengesi Mar. (Bekl: -4,3 mlr $) 
11.30 İngiltere Sanayi Üretimi-Yıllık Mar. (Bekl: %0,2) 
15.00 Hindistan Sanayi Üretimi-Yıllık Mar. (Bekl: %2,8) 
15.00 Hindistan TÜFE-Yıllık Mar. (Bekl: %4,9) 

17.00 ABD JOLTS İş İmkanları Mar. (Bekl: 5,09 mn) 
17.00 ABD NFIB İş İyimserlik Endeksi (Bekl: 93,5) 
19.45 ABD FED/Williams konuşacak. 
21.00 ABD Aylık Büçte Beyanı Nis. (Bekl: 146.5 mlr $) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 DHMİ Genel Müdürü 3’üncü havalimanında yer tesliminin 1 Mayıs itibarıyla resmen yapıldığını belirterek temelin de yakın zamanda atılacağını söyledi. Kredi 

sözleşmesinin bu ay içinde imzalanacağını ekledi. Kredilendirmede belli şartlarda garanti verilmesinin söz konusu olduğunu belirtti. İlk etabın firma 

yetkililerince 2018 yılı başında açılacağını söyledi. 

 TİM sektörler toplantısında konuşan Zeybekci, uzlaşının bugüne dek yapılan ilk kapsamlı iyileştirmenin önemli bir adımı olacağını ifade etti.*BloombergHT. 

 Birleşme ve satın almalarda yılın ilk dört ayında toplam değeri yaklaşık 5 milyar dolarlık, çoğunluğu yabancılar tarafından olmak üzere 60 işlem 

gerçekleştirildi.*BloombergHT. 

 OPEC, petrolün önümüzdeki 10 yılda asla 100 dolara kadar çıkamayacağını öngördü.*Dünya. 

 3 milyar Euro civarında bir bedelle sonuçlanması beklenen 4G ihalesine 14 gün kaldı. Cumhurbaşkanı Erdoğan’ın ‘2 yıl bekleyip 5G’ye geçelim’ 

açıklamalarından sonra BTK ve Ulaştırma Bakanlığı suskunluğunu korumaya devam ediyor. İhalenin geleceğinin Erdoğan-Davutoğlu zirvesinde netleşeceği 

iddia ediliyor.*Hürriyet. 

 Gazprom CEO’su Miller ile Bakan Yıldız arasındaki toplantının ardından Türk Akımı’nın Aralık 2016’da işletmeye alınması ile ilgili olumlu açıklamalar yapıldı. 

Ancak doğalgaz fiyatları üzerindeki tartışmaların sürdüğü ve özel sektör için ek indirim talep edildiği öğrenildi.*Hürriyet. 

 Fiyatları dizginlemek için 5 ay önce kurulan 'Gıda Komitesi' enflasyonun ateşini düşüremedi. Her gün farklı bir modelin tartışıldığı komitede iş uygulamaya 

gelince bürokrasi nedeniyle süreç uzuyor.*Sabah. 

 Fiat Chrysler’ın CEO’su Sergio Marchionne, Apple’ın otomobil dünyası ile ilgilendiğini söyledi.*Star. 

 AKBNK: Sabancı Holding CEO’su Zafer Kurtul, “İlk üç ayda Akbank’ın net karı 785 milyon TL oldu. Akbank’ın aktifleri geçen yılın sonuna kıyasla yüzde 7 

büyümüş, 233 milyar TL’yi aşmıştır. Akbank’ın nakdi ve gayrinakdi kredilerle ekonomiye sağladığı finansman desteği 174 milyar TL’yi geçmiştir. 2015’in ilk üç 

ayı itibariyle Akbank yüzde 1,7 ile sektördeki en düşük takipteki kredi oranlarından birine sahiptir” dedi.*Milliyet.  

 AKFEN: Hisse geri alım programı kapsamında 11 Mayıs’ta 6.51-6.59 TL fiyat aralığından 28 bin adet hisse alınmıştır. 

 ARMDA: Cisco İş Ortakları Zirvesinde, "Yılın En İyi Distribütörü" ödülünü almıştır. 

 ARSAN: 2012 mali yılı hakkında yapılan Olağan Genel Kurul Toplantısında inceleme talebiyle açılan dava mahkeme tarafından reddedilmiştir. 

 ASYAB: SPK, birinci çeyrek bilançosunu 30.06.2015 tarihine kadar açıklama süresi tanımıştır. 

 BOYP: Bağlı ortaklığı BYN Gayrimenkul’ün %40’ına sahip olduğu Starcity AVM’deki payların satışı ile ilgili süreç devam etmektedir. 17.7 mn adet tahsisli 

sermaye artışı sürecinden söz konusu işlem için Rekabet Kurulu’na başvuru yapılmıştır. 

 FLAP: İki ortak 11 Mayıs’ta 1.83-1.95 TL fiyat aralığından 2.5 mn adet hisse satmıştır. 

 GENYH: SPK, birinci çeyrek bilançosunu 18.05.2015 tarihine kadar açıklama süresi tanımıştır. 

 GLYHO: Bağlı ortaklığı Global Liman’ın halka arzının talep toplama işleminin ardından devam edilmemesine karar verilmiştir. Global Liman, borçlanma 

piyasalarındaki imkanlarını da gözönüne alarak, inorganik büyümesinin başarılı şekilde devamının sadece sermaye katkısına bağlı olmadığını düşünmekle 

beraber stratejik yatırımcılar ve/veya özel sermaye fonları ile işbirliğini değerlendirmeyi planlamaktadır. 

 GNPWR: SPK, birinci çeyrek bilançosunu 18.05.2015 tarihine kadar açıklama süresi tanımıştır. 

 IDAS: SPK, birinci çeyrek bilançosunu 18.05.2015 tarihine kadar açıklama süresi tanımıştır. 

 ISCTR: 919 milyon Euro ve 334 milyon ABD Doları tutarında olmak üzere 364 gün ve 367 gün vadeli sendikasyon kredisi anlaşmasını imzalamıştır. 

 KILER: SPK, birinci çeyrek bilançosunu 25.05.2015 tarihine kadar açıklama süresi tanımıştır. 

 KORDS: SAHOL, 11 Mayıs’ta 5 TL fiyattan 1.55 mn adet hisse satmıştır. 

 KRDMA: 11 Mayıs’ta 2.34 TL fiyattan Yolbulan Demir 100 bin adet, Yolbulanlar Nakliyat 50 bin adet, Yolbulan Çelik 50 bin adet hisse almıştır. 

 LOGO: Bağlı ortaklığı Netsis Yazılımın kolaylaştırılmış usulde devralınarak birleşilmesine karar verilmiştir. 

 PETKM: İzmir İli Aliağa İlçesindeki 1.18 mn m2'lik arazisiyle ilgili imar plan değişikliği süreci devam etmektedir. 

 RHEAG: RHEA Portföy 11 Mayıs’ta 0.88-0.89 TL fiyat aralığından 100 bin adet hisse satmıştır. 

 RYGYO: Antalya Kumluca’daki 10 bin m2 alanlı arsa 1.65 mn TL bedelle mevcut ve yeni müşteriler için 8500 m2 lojistik depo yapılması için alınmıştır. 

 SISE: Moody's şirketin uzun vadeli yabancı para cinsinden kredi notunu Ba1, görünümü ise "Durağan" olarak teyit etmiştir.   

 TGSAS: Hazır giyim ihracatı ve Tekstil Hammaddeleri ihracatı sektörlerinde ayrı ayrı sektör 1. olarak Platin İhracat ödülü almıştır.  

 TOASO: Şirket CEO’su 2016 sonrasında 6 modeli aynı anda üreteceğini bu nedenle bu yıl yeni model yatırımlarına yönelik Ar-Ge çalışmalarına ayıracaklarını 

ve 2017’yi çok önemsediklerini söyledi.*Matriks Haber.  

 TUCLK: 1 Temmuz’da devreye alınacak olan tam otomasyon ve robot ile çalışan yeni üretim hattı, Robert Bosch için üretim yapmaya başlayacaktır. 7 yıl süre 

ile devam edecek projeden yaklaşık 15 mn Euro ciro beklenmektedir. Üretimini yapmakta olduğu Renault (R9M) ve Jaguar-Land Rover(I4) projelerinin adetleri 

2016-2022 yılları arasında 2 katına çıkarılmıştır. 2022 yılına kadar bu projeden toplam 18.5 mn Euro ciro hedeflenmekte olup üretim kapasitesini arttırmak için 

CNC tezgahı yatırımları yapılması planlanmaktadır. Planlanan tezgah yatırımlarının yaklaşık 250 bin Euro olacağı öngörülmektedir. 

 VAKBN: 2015 yılının ilk çeyreğinde net kârını geçen yılın ilk üç ayına göre yüzde 16 artırarak 435 milyon TL seviyesine taşıyan VakıfBank’ın Genel Müdürü 

Halil Aydoğan, “Kârlılığımızı artırmaya ve ülke ekonomisine destek olmaya devam ettik” dedi.*Milliyet. Vakıf Katılım Bankası'nın kurulmasına ilişkin 

belirginleşmeye başladı. Yeni oluşum için İslam Kalkınma Bankası'na kredi başvurusunda bulunan Vakıflar Genel Müdürlüğü (VGM), buradan istediği 

sermayeyi sağlayamazsa, ana hissedarı olduğu Vakıfbank'ın bir kısım hissesini halka arz edecek.*Sabah. 

Makro Haberler 

 Açıklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 16.00 15.90 0.63% 19.60 22.5%

BIMAS 49.20 49.15 0.10% 51.90 5.5%

FROTO 36.55 35.15 3.98% 36.75 0.5%

GARAN 8.66 8.58 0.93% 10.40 20.1%

TCELL 12.40 12.20 1.64% 15.20 22.6%

THYAO 9.13 8.97 1.78% 10.60 16.1%

TRKCM 3.21 3.25 -1.23% 3.75 16.8%

VAKBN 4.83 4.81 0.42% 5.60 15.9%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

  

Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

  
Strateji Bölümü 

 

Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                     
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                    
 
 


