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Piyasa Beklentisi

Cuma giinii agiklanan ABD Nisan ayi Tarim-disi istihdam verisinin tiim bilesenlerinin gelisen iilke
piyasalari agisindan olumlu olmasinin etkisiyle BIST100 Endeksi %1.9 deger kazandi ve haftayi
%0.13 oraninda artida 84.059 puanda tamamlamayi basardi. Banka ve Sanayi Endeksleri sirasiyla
%2.39 ve %1.3 oraninda degder kazanarak, haftayi %0.69 ve %0.08 yukarida tamamladi.

ABD TDI verisinin ardindan EURUSD paritesi 1.1191 seviyesine %0.35 gerilerken, DXY 94.8
seviyesinde yatay kaldi. Brent petrol fiyatlari %2.1 duserek 64.4$olurken, Almanya ve ABD 10y
tahvil faizleri de ortalama 6 baz puan gevseyerek %0.55 ve %2.14 seviyelerinden kapandi. Bugiin
ise EURUSD paritesi bir miktar daha gevseyerek 1.1152 seviyesinde, DXY ise bir miktar daha
yukarida 95.15 seviyesinde islem gériiyor, Petrol fiyatlari da 65.23 ile TDI verisi sonrasinin hafif
Uzerinde seyrediyor.

Cin’de faiz oranlari, beklentilerin altinda kalan enflasyon verisinin ardindan bu hafta sonunda 6 ay
icinde 3. defa indirildi. Yavaslayan ekonomiyi desteklemek adina yapilan indirimin USD’nin diger
para birimlerine karsi deger kazandigi goruliurken, emtia fiyatlarinda belirgin bir artis olmadi.
Analistler Cin’deki politika yapicilarin 6nimizdeki aylarda zorunlu karsiliklari disurerek faiz
oranlarinda yeniden indirime gidebilecegini tahmin ediyor.

Gegtigimiz haftanin ana temasi Mayis ayir basindan itibaren yiikselen ve sert oynakhk
sergileyen kiiresel faiz hadlerinin hizla gerilemesiydi. Ayni dénemde emtia fiyatlarinin da artis
kaydetmesi, Turkiye’nin yatinm temasini olumsuz etkileyerek negatif ayrismasinda etkili olmustu.
Gegtigimiz hafta ise MSCI Tirkiye Endeksi USD bazinda %0.8 yikselen gelisen llke piyasalarina
(EM) uyumlu bir sekilde %0.7 yikseldi. Gelismis Ulke piyasalari (DM) ise %0.4 deger kazand.
Ozellikle Alman 10y tahvil faiz oranlarindaki yiikselisin hiz kesmeden hafta iginde %0.80 seviyesini
test etmesinin ardindan %0.58 seviyesine kadar gerileyerek 6nceki haftanin 2 baz puan altinda
kapanmasi dikkat cekti. Benzer sekilde ABD 10y tahvil faizleri de %2.25 seviyesine kadar
yukseldikten sonra %2.18 seviyesinde ve 6nceki haftanin 5 baz puan altinda kapandi.

Bugiin Asya’da Cin’deki faiz indirim haberinin olumlu etkisiyle basta Cin borsalari olmak Uzere
olumlu bir tablo mevcut. Avrupa piyasalarinin giine %010-0.15 asagi yonlu bir baglangi¢ yapmasi
bekleniyor. ABD vadelileri ise %0,2 artida islem goriyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DEVA 2.88 15.2% 63,257,058
MEPET 347 12.4% 116,250,068
AYEN 2.08 6.1% 1,705,805
TATGD 4.95 5.1% 11,041,819
GUSGR 2.80 4.9% 1,300,809

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KERVN 0.31 11.4% 675,938
MMCAS 276 10.1% 71,083
KORDS 512 5.2% 41,371,408
ASLAN 51.00 -3.8% 31,837,571
ULKER 20.05 3.1% 31,287,500

14.00 Ingiltere BOE Faiz Karari (Bekl: 0.5%)
15.30 Rusya Dig Tic. Fazlasi Mart (Bekl:12.1 mIr §)

17.00 ABD FED Isgiicii Piyasa Endeksi Nis.
TRGYO-THYAO-TAVHL-KRDMD-PGSUS-MGROS-
SAHOL 1C2015 Finansallari

One Cikan Haberler
e Standard & Poor's (S&P) Tirkiye'nin kredi notuyla ilgili agiklama yapti. Kurulug Tirkiye'nin yabanci para
cinsinden BB+ olan notunu ve negatif gorinimu teyit etti. Ekonomistler S&P'nin degisime gitmesini
beklemiyordu. S&P Turkiye'nin yerel para cinsinden kredi notunu BBB'den BBB-'ye dusurdu, gérinimi
negatif. Yerel para birimi cinsinden notun dusirilmesinde Merkez Bankasi'nin operasyonel
bagimsizligina dair soru isaretlerinin neden oldugu belirtildi. *CNBCe

Cin Merkez Bankasi (PBOC) son 6 iginde 3. kez faiz indirimine gitti. Banka bir yil vadeli gosterge borg
verme faizini 25 bps dusurerek %5.1’e gekti. Bir yillik gdsterge mevduat faizi oranini da 25 puan indirerek
%?2.25 olarak belirledi. Bankadan yapilan agiklamada “Mevcut durumda ekonominin yeniden dengelenme
sureci hizlandi. Cin ekonomisi hala ciddi bir asagi yonlu baski altinda” ifadeleri kullanildi. *BloombergHT
Eurogroup Bagkani Jeroen Dijsselbloem, Yunanistan ile gergeklestirilen bor¢ goérismelerinde
pozisyonlarinin degismedigini ve borg yikinlin azaltilmasini ele almadan 6nce Yunanistan'in su anki
kurtarma programinin sartlarini yerine getirmesi gerektigini belirtti. Almanya Maliye Bakani Wolfgang
Schaeuble Yunanistan'' Euro Boélgesi'nde tutmak igin elinden geleni yapacagdini, ancak bazen
hikimetlerin kazara temerriide disebileceklerini sdyledi. *CNBCe Yunanistan Maliye Bakani Yanis
Varoufakis, hikiimetin kreditorlerle yapilan gériismelerde son ana kadar gitmeye hazir oldugunu soyledi.
*BloombergHT

Avrupa’nin en buyuk ekonomisi olan Almanya'da sanayi Uretimi Mart'ta artis beklentilerine karsilik %0.5
geriledi. *Dilinya Turkiye’de ise Mart ayinda Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi, Mart'ta gegen
yilin ayni ayina gore yizde 4.7, bu yilin birinci geyreginde de yizde 1.3 artis gosterdi. *BloombergHT
Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, "Bu yil sonu itibariyle cari agik ve enflasyon konusunda nasil bir tablo
gbrecegimiz biraz da petrol fiyatlarinin bundan sonraki dénemde seyriyle alakali olacak" dedi.
*BloombergHT
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e Tirkiye'nin Cin'den yaptigi celik Grunleri ithalati yilin ilk geyreginde gegen yilin ayni ddnemine gore 4 katina gikarak 566,7 bin tona ulasti.*BloombergHT.

IGTOD Baskani, ramazan 6ncesi patateste oldugu gibi gida fiyatlarinda artisi hedefleyen spekiilatif séylentilerin gikmaya basladigini belirterek, " Firsatgilarin

fiyat artisini dnlemek icin tim Grtnlerde tavan fiyati olusturacagiz ve bunu da kamuoyu ile paylasacagiz" dedi.*BloombergHT.

Ciro endeksi bu yilin mart ayinda, 2014'in mart ayina gore yluzde 13,6 yikselerek 179 puana ulasti. AVM endeksi verileri, ilk ceyrekte de gegen yilin ilk

ceyregine gore ylizde 18,4 artis gostererek 167 puan seviyesine cikti.*BloombergHT.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 8 Mayis’ta 6.35-6.52 TL fiyat araligindan 29 bin adet hisse alinmistir.

AKGRT: Nisan ayinda bir énceki yila gére prim tretimi %2 gerileyerek 149.64 mn TL olmustur. 2015 yili ilk d6rt ayinda toplam prim Uretimi de yil bazinda %4

gerileyerek 605.4 mn TL olmustur.

ANELE: Bagh ortakligi Anel Mekanik Tesisat Taahhiit sirketinin kolaylastiriimis usulde devralinarak birlesilmesine karar verilmistir.

ANHYT: 8 Mayis’ta 30 mn TL bedelsiz sermaye artisi igin SPK’ya basvuru yapilmistir.

ASELS: Bir yurtdisi miisteri ile 16.2 mn USD bedelli Gece Gériis Projesi anlasmasi yapmistir. Aselsan ile TUBITAK BILGEM arasinda silah sistemlerinde

gercek zamanli igletim sisteminin kullaniimasina yonelik mutabakat anlasmasi imzalandi.*Diinya. Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net

karina yonelik piyasa beklentisi 3 mn TL ve YF beklentisi 2 mn TL.

BAKAB: Hollanda’da Bak Ambalaj BV unvanli sirket kurulusu tamamlanmistir.

BJKAS: UEFA Mali Fair Play kriterleri kapsaminda yapilan gériismelerde yapilandirma anlagsmasi imzalanmistir. Buna goére sirket 2015/16 sezonu igin azami

20 milyon avro, 2016/17 sezonu igin azami 10 milyon avro basabas hesap agigi vermeyi taahhlt etmektedir. Sezon bazinda net transfer gelirlerinin (transfer

gelirleri-transfer harcamalari) pozitif olmasi sarti bulunmaktadir.

BMEKS: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik YF beklentisi -2 mn TL.

BRISA: Sirket 2015 yili FAVOK tutari artis hedefinin %6-%8 oldugunu agiklamistir.

CEMTS: Faz-2' de 6 ayak kontini hadde ilave yatirimi temel, montaj, soguk ve sicak testler tamamlanarak, en son teknolojik yatirimlarla modernize edilen

haddehane 200 kare kutuk kullanilabilmesi ve kapasite artisiyla birlikte hizmete girmistir.

DAGI: Melih Erkut 6 Mayis’'ta 2.97 TL fiyattan 78 bin adet hisse almistir.

DOAS: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 74 mn TL ve YF beklentisi 67 mn TL

EKGYO: Ankara Yenimahalle Istasyon ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumunda toplam teklif 4.2 milyar TL ve sirket payl 1.26 milyar TL olarak Pasifik

Gayr.~Ciftay insaat is ortakligi tarafindan verilmistir. istanbul Bagaksehir Kayabagi 5. Etap ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumunda toplam teklif 1.07 milyar TL

ve sirket pay1 407.6 mn TL olarak Tahincioglu Gayr.~Nida Insaat is ortakligi tarafindan verilmistir. 01 Ocak - 30 Nisan 2015 tarihleri itibariyle, toplamda 1,976

mn TL (KDV Harig) degerinde, 2,882 adet bagimsiz bolimin satisi (6n satiglar dahil) gergeklestiriimistir. Nisan ayi igerisinde satisi (6n satiglar dahil)

gerceklesen bagimsiz bolim sayisi ise 667 adettir. Bu bagimsiz bélimlerin KDV hari¢ pesin satis degeri ise toplam 620.6 mn TL’dir.

ENKAI: Yonetim kurulu bagkani 7 Mayis’ta 5.13-5.20 TL fiyat araligindan 240 bin adet hisse almistir.

HDFGS: Hedef Finansal Hizmetler, Hedef Girisim halka arzina muteakip geri alim taahhidi kapsaminda ve destekleme amach olarak alinan paylarin

satilmasini planlamaktadir.

ISCTR: Euro ve ABD Dolari cinsinden, 364 gin ve 367 glin olmak Uzere iki farkli vadede sendikasyon kredisi saglamak Ulizere uluslararasi bankalar

konsorsiyumuna yetki vermistir.

KORDS: SAHOL, 8 Mayis'ta 5 TL fiyattan 5.58 mn adet hisse satmistir. Sirket 2015 yilinda satislarin %10-20 arasinda ve FAVOK'(in %25-35 arasinda

buyumesini beklemektedir.

KRDMD: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi -8 mn TL ve YF beklentisi -26 mn TL.

MGROS: Bugiin 12015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 15 mn TL ve YF beklentisi 21 mn TL.

PETKM: Tekstil ve PET ambalaj tretimine hammadde saglayan PTA fabrikasinda 50 milyon dolarlik yatinm tamamlandi. Fabrikanin kapasitesi yillik 70 bin

tondan 105 bin tona ulasti.*Diinya.

PGSUS: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi -43 mn TL.

POLHO: Buglin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik YF beklentisi 9 mn TL.

SAFGY: Akasya AVM projesinin karsisindaki Unalan Mahallesinde insa edilmek istenen 32 derslikli orta égretim okulunun, 24 derslik karsiligi gelen kisminin

insa ve ikmal edilmesine karar verilmigtir.

e SAHOL: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 441 mn TL.

o SANEL: 4 ortak toplam 2 mn adet hissenin borsada islem goérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e SARKY: 100 mn TL ¢ikarilmis sermayesinin %25bedelsiz sermaye artigiyla 125 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

e TAVHL: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 74 mn TL ve YF beklentisi 76 mn TL.

e THYAO: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 251 mn TL ve YF beklentisi 409 mn TL.

o TKFEN: Ali Nihat Gokyigit Egt. Sagl. Kiilt. Sa. 8 Mayis’'ta 4.84-4.88 TL fiyat araligindan 652 bin adet hisse almistir.

e TMSN: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 5.2 mn TL ve YF beklentisi 7.7 mn TL.

e TRGYO: Buglin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi -118 mn TL ve YF beklentisi -141 mn TL.

e TUPRS: 2015 yili ilk G¢ aylik ara dénem finansal sonuglara gore kar payi dagitiimamasina karar verilmistir.

e VKING: 40 mn TL cikarilmis sermayesinin gegmis yil zararlarina mahsup edilmek Gzere15 mn TL azaltimasina ve esanli olarak 20 mn TL artirilarak 45 mn
TL’ye cikarilmasina karar verilmistir.

e YKGYO: Yargitay’da gorulen 950 bin TL bedelli alacak tazminat davasi sirket lehine sonuglanmistir.

Makro Haberler

e Sanayi uretimi Mart ayinda yillik %4,8lik bir artisin ardindan beklentilerin oldukca Uzerinde bir performans sergiledi. Dizeltiimemis serinin son 7 ayda
kaydettigi en hizli yikselise denk gelen bu gerceklesme gerek %1,6’lik piyasa tahmininden gerekse de bizim bir nebze daha iyimser olan %2’lik
Oéngérimizden ciddi oranda yukarida yer aliyor. Takvim etkisine gére duizeltiimis blyime hizinin da oldukga benzer olan %4,7 olarak duyurulmasi beklentileri
asan performansin galisma giini sayisi ile alakadar olmadigini géstermekte. Sanayi Uretimi bliylimesinde basi %5,2’lik artig ile imalat sanayinin gekmesi, takip
eden madencilik ve elektrik Gretiminin de %3,7 ve %3 bilyimesi veri ile ilgili diger olumlu noktalar.
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31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.[ Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.90 | 15.65 |i+ 1.60%| 19.60 23.3%
BIMAS | 49.15 | 48.30 [ 1.76%| 51.90 5.6%
FROTO | 35.15 | 33.90 [ff 3.69%| 36.75 4.6%
GARAN | 8.58 8.41 i+ 2.02%| 10.40 21.2%
TCELL 12.20 | 12.00 [+ 1.67%| 15.20 24.6%
THYAO | 8.97 8.88 [i+ 1.01%| 10.60 18.2%
TRKCM | 3.25 3.19 [+ 1.88%| 3.75 15.4%
VAKBN | 4.81 4.72 |4 1.91%| 5.60 16.4%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’
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