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[Japonga Bol Topean Tunaken

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
AFYON 155.50 6.1% 128,821,798
VESBE 1210 4.3% 16,546,108
ARENA 415 4.3% 3,445,616
GRNYO 0.74 4.2% 584,311
ALCTL 541 3.6% 22,714,961
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KERVN 0.35 10.3% 247,536
MMCAS 3.07 10.2% 15,043
ADEL 70.35 4.7% 21,618,991
KOZAA 267 -3.6% 40,888,800
KOZAL 26.00 -3.3% 37,141,157

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 81.754 seviyesine kadar %0.83 geriledigi guni 82.570 puanda tamamladi.
islem hacmi haftalik ortalamasina yakin 3.670mn TL seviyesinde gergeklesti. Banka Endeksi %0.10
yukselirken Sanayi Endeksi %0.4 dustl. Yabanci takasi orani (T+2) ise %62.65 seviyesinden
%62.64’e geriledi.

Kuresel tahvil piyasasinda Nisan sonunda baslayan satis egiliminin din tekrar baglayan alimlarla
son bulmasi tim piyasalari destekledi. Almanya 10y tahvil faizlerinde bir suredir gézlenen sert
yukselis din 6dleden 6nce de devam etti ve basta ortalama %1.5 disen Avrupa borsalari olmak
Uzere hemen tim hisse senedi piyasalarinda 6nemli dlgliide satis baskisi olusturdu. Ancak 6gle
arasindan itibaren piyasalar yon degistirmeye basladi. Almanya 10y tahvil faizlerinin %0.80’den
%0.57’ye gerilemesinin desteginde Avrupa borsalari kayiplarini telafi etti. EURUSD paritesi 1.1266
seviyesine %0.73 gerilerken, Dolar Endeksi (DXY) de 94.7 seviyesine %0.66 oraninda yikseldi.
Buna karsin yurt icinde USDTRY’nin 2.710’den 6nce 2.6925’e sonra 2.6825 seviyelerine kadar %0.4
gerilemesi BIST100 Endeksinin ikinci seansta %0.79 tepki vermesini sagladi. Bugin ise EURUSD
paritesinin 1.1212 seviyesine kadar %0.54 daha geriledigini, DXY'nin ise %0.15 daha yukseldigini
goriyoruz. USDTRY ise daha sinirl bir tepkiyle 2.6892’den islem goriyor.

Diin endeksin USD bazinda takip ettiimiz “kritik” 30.500$ seviyesinin lizerinde kapanmis olmasini
teknik agidan olumlu buluyoruz. S6z konusu seviye cari dolar kuru Gzerinden 82.000 seviyesine
karsilik gelmektedir. Endeksin 200-glinlik (basit) HO’si ile Nisan ay! icinde gordugi en dusuklerin
ortalamasinin da AYNI seviyeden gegiyor olmasinin Onemle dikkate alinmasi gerektigi
kanaatindeyiz. Sdyle ki, Borsa istanbul’da Nisan ayinda yabancilar toplam 532mn $ tutarinda alici
olmuglardir. Dolayisiyla ay icindeki en dugsuk maliyetlerinin yaklagik 82.000 endeks civarinda
olustugu dusundlebilir. Bu agidan bakildiginda s6z konusu seviyenin dogal bir destek islevi gérmesi
beklenmelidir ve Uzerinde kalindi§i sirece de yukselis potansiyelinin korunacadi soéylenebilir.
Beklentimiz bu ydnde olmakla birlikte endeksin 200-ginlik (agr.) HO’si ile kirilan kisa vadeli
yikselen trendinin gegtigi 83.000-150 seviyesi ilk adimda guglu bir direng bdlgesi olacaktir.

Brent petrol fiyatlari ise diin 68.5$ seviyesine kadar yiikseldikten sonra %3.0 asagida 65.63%'dan
kapandi. Teknik agidan baktigimizda 45$ seviyesinden itibaren 17$'lik iki bacakl bir ylkselis motifi
sergileyen petrol fiyatlarinin, baslayan diizeltme surecinin devam edecegini 6ngoriyoruz ve Tirk
piyasalari agisindan olumlu buluyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Sanayi Uretimi-Yillik Mar. (Bekl: %0.9)
10.00 TR Perakende Satiglar-Aylik Mar.

11.30 ingiltere Dis Tic. Dengesi Mar. (Bekl: -2.95 mir £)
15.30 ABD Ortalama Saatlik Kazn. Nis. (Bekl: %0.2)

15.30 ABD Tarim Disi Istihdam Nis. (Bekl: 224 bin)
15.30 ABD Issizlik Orani Nis. (Bekl: %5.4)

TR S&P Kredi Notu Raporunu yayinlayacak.

TR TUPRS, YKBNK ve BIMAS finansallari.

One Cikan Haberler

diye konustu. Evans, hisse senetlerinin kesinlikle yiksek oldugunu séyledi.*BloombergHT.

politikasina yonelik herhangi bir degerlendirmede bulunmadi. *Sabah

tasariy kabul etti.*BloombergHT.

Atina'ya mali yardimda bulunmaya hazir olacaklarini sdyledi. *CNBCe
Cin’'in ihracati Nisan ayinda beklenmedik sekilde gerileyerek ekonomi
artirdi.*BloombergHT.

Uzerindeki

olacagini bekliyor. Bu anlamda agresif faiz artisarinin devam edebilecegine isaret etti.

anlamina gelen BB+ notunu degistirmesi beklenmiyor.*Milliyet.

dedi*BloombergHT.

dedi.*BloombergHT.
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FED/Evans, ikinci geyrekte yiizde 3'e yakin bir biiylime gdrmeyi Gimit ettigini belirtti. ilk ceyrekteki zayifigin
ardindan toparlanma bekledigini ifade eden Evans "Optimum para politikas! faiz artigini 2016'da gergeklestirirdi"

Fed Bagskani Janet Yellen, diin bir konferansta yaptigi konusmada Fed'in, finansal risklere karsi daha donanimli
oldugunu belirterek, "Finansal istikrara yonelik riskler su anda artmis degil, azalmis durumda" dedi. Yellen, para

Senato Genel Kurulu, Kongre'ye iran'la herhangi bir niikleer anlasmayi onaylama ya da reddetme hakki veren
Yunanistan hiikiimeti, kreditorleriyle gérismelerde istihdam ve emekli maaslari gibi kirmizi gizgilerini mizakereye
acmayacaklarini ve AB ve IMF'in bazi 6dunler vermesini beklediklerini sdyledi.*EurActiv. Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin, Yunanistan'in Tlrkiye Gzerinden Avrupa'ya uzanacak dogalgaz boru hattina dahil olmasi halinde,
asagl yonlu baskiyi
Brezilya Merkez Bankasi sikilastirma 6nlemlerine ragmen bu yil ve gelecek yil enflasyonun hedefin Gizerinde

S&P, Turkiye’'nin kredi notunu bugun agiklayacak. S&P’nin, Turkiye’nin “yatinm yapilabilir seviyenin altinda”

Zeybekci, "Ay sonunda enflasyon aciklandiginda 'bundan patlican, fasulye, patates sorumlu' dedirtmeyecegiz.
Onceden tedbirini alarak ay igindeki oynamalara mudahale edece@imiz bir sistemi oturtmaya c¢alisacagiz"

Babacan, "2014-2018 donemini kapsayan kalkinma planimizi, dénisum programini ve eylem planini hazirladik"
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e Yildiz, “Turkiye'nin, ekonomik buylime rakamlarindan daha hizli buylimek zorunda olan bir enerji sektori ile karsi kargiya oldugunu” séyledi.*BloombergHT.

o Norveg siparigleri 10 tersanenin iki yillik is defterini doldurdu. Gemi inga sanayii, son 12 ayda 63 projeye basladi.*Diinya.

e GYODER Baskani Aziz Torun, “Kentsel doniisim disinda yiizde 1 ve 8 KDV'nin isledigi yapi neredeyse yok. Bu da, son zamanlarda istanbul'da liiks
konutlarin oldugu yerlerde 15-20 yillik binalarin KDV nedeniyle yenilenmesine neden oluyor" dedi.*Diinya.

o KONUTDER Bagkani Celik, "Turkiye'de her yil 30 bin konut agidi olusuyor. Toplam 21 milyon konuta ihtiya¢ var" dedi.*Diinya.

e Babacan, gayrimenkul yatinmcisinin 6ntnun agilmasi gerektigini vurgulayarak, “Goélge etmeyelim, engel olmayalim” dedi.*Milliyet.

e Sayilar her gegen giin artan aligveris merkezlerinin (AVM) can simidi turistler oldu. AVM'leri ziyaret eden turistlerin cirodaki payi yiuzde 12 ile ylizde 20

arasinda degisirken seyahat acentalarinin turist basina aldiklari hanut da 1.5 dolardan 4.5 dolara ¢ikti.*Milliyet.

Savunma Sanayi Mistesarligi ile Endonezya Milli Savunma Bakanhgi, ortak tank tretim anlagsmasi imzaladi.*Sabah.

Rus enerji firmasi Gazprom'un yoneticisi Aleksei Miller, Rus gazini Turkiye lzerinden Avrupa'ya tasiyacak Turk Akimi'nin Aralik 2016'da baslayacagini

sOyledi.*Sabah.

« ITU, 5G teknolojileri alaninda yaklagik 1 yildir siiren ¢alismalarina hiz verdi. '5G Calisma Grubu' olusturan Gniversite, teknolojide disa bagimliligi azaltmay:
hedefliyor.*Sabah.

e AKCNS: Buglin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 65 mn TL ve YF beklentisi 65 mn TL.

o AKFEN: Hisse alim programi kapsaminda 7 Mayis’ta 6.49-6.56 TL fiyat araligindan 30 bin adet hisse alinmistir.

e ALBRK: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 57 mn TL ve YF beklentisi 53 mn TL.

e ANACM: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 62 mn TL ve YF beklentisi 56 mn TL.

e ASELS: SSM ile 37.97 mn USD bedelli Kilig Sinifi Hicumbotlara Askeri Uydu Muhabere Sistemi Temini Projesi s6zlesmesi imzalanmistir.

e AVGYO: Galip Oztiirk sahip oldugu 6 bin adet imtiyazli payin Fatma Oztiirk’e devri tamamlanmistir.

e BIMAS: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 121 mn TL ve YF beklentisi 124 mn TL.

e BRKO: Mustafa Soylu 6 Mayis’ta 0.54 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

e CIMSA: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 34 mn TL ve YF beklentisi 34 mn TL.

e DAGI: Melih Erkut 4 Mayis’ta 2.77 TL fiyattan 152 bin adet hisse satmistir.

e DOHOL: Bagl ortakligi Dogan Platform Yatirimlar sirketini kolaylastiriimis usulde devralarak birlesmeye karar verilmistir.

e GOZDE: Azmisebat Celik Sanayi'nin stratejik ortaklik dahil opsiyonlarin degerlendiriimesi konusunda danigmanlar yetkilendirilmistir.

¢ GUBRF: Petrol- is Sendikasi 07.05.2015 giinii grev karari almistir.

e HDFGS: Hedef Finansal Hizmetler 7 Mayis’ta Hedef ileri Savunma’nin sahip oldugu 645 bin adet hisseyi 1.65 TL fiyattan almistir.

e KRDMA: 7 Mayis’ta Yolbulanlar Nakliyat ve Yolbulan Celik 2.34 TL fiyattan 100 bin adet hisse almigtir.

o METRO: Bagli ortakligi Metro Maden Pazarlama’nin sermayesinin 4 mn TL artirlmasina istirak etmistir.

e PIMAS: 3 Nisan’daki agiklamasina ek olarak 2015 yili igerisinde EGPRO tesislerinde ve farkl bir tesiste Uretilmesi planlanan trtnleri toplam gelirlerin %20’sini
olusturmaktadir. 2016 yili icerisinde EGPRO tesislerinde ve farkli bir tesiste uretiimesi planlanan urunleri toplam gelirlerin %60-65'ini olusturmaktadir.
EGPRO’ya devredilecek makineler igin tespit yapilmamis olup kiralama opsiyonu degerlendiriimektedir. Kisa siirede génderilecek makinelerin degerlenmis
briit defter degeri maddi duran varliklarin %2-3’line tekabul etmektedir. 2015 yili igerisinde EGPROQO’ya satilmasi planlanan stoklarin toplam stoklara orani %2
civarindadir. 2016 yili igerisinde EGPROQO’ya satilmasi planlanan stoklarin toplam stoklara orani %40-45 civarindadir. Satilmasi disundlen gayrimenkulin
degerlenmig brit defter deg@eri sirketimizin maddi duran varliklarin degerlenmis brit defter degerlerine gére orani % 42, toplam aktife gére orani % 30
civarindadir. Bu slirecin sonunda faaliyetlerini ticari olarak strdirecek ve yalnizca Pimawood markali Griiniini dretmeye devam edecektir.

e RYGYO: RYSAS’tan 6702 m2 alanli arsa 11.95 mn TL bedelle alinmistir.

¢ SISE: Buglin 12015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 136 mn TL ve YF beklentisi 134 mn TL.

o SNKRN: 5 yil stireyle yillik 72 bin TL bedelle depo kiralanmigtir.

e TRCAS: Bagl ortakligi Turcas Elekirik Toptan Satis perakende elektrik satig faaliyetlerinin kademeli olarak azaltimasina karar verirken toptan satis
faaliyetlerine ise devam edecektir.

e TRKCM: Bugun 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 35 mn TL ve YF beklentisi 29 mn TL.

o TTRAK: Nisan ayinda 3818 adet ve yilbagindan itibaren 15848 adet traktor uretilmistir. Nisan ayi satisi 2964 adet olurken ihracati 900 adet olmustur.

e TUPRS: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 213 mn TL.

¢ UYUM: Yo6netim kurulu bagkani 6-7 Mayis’'ta 2.80-2.81 TL fiyat araligindan 200 bin adet hisse almistir.

e YKBNK: Buglin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 503 mn TL ve YF beklentisi 515 mn TL.

Makro Haberler

o Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKAS|
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31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.65 | 15.95 [} -1.88%| 19.60 25.2%
BIMAS | 48.30 | 48.75 [{F -0.92%| 51.90 7.5%
FROTO | 33.90 | 33.90 [z 0.00%| 36.75 8.4%
GARAN | 8.41 8.38 |1+ 0.36%| 10.40 23.7%
TCELL | 12.00 | 11.65 [ 3.00%| 15.20 26.7%
THYAO | 8.88 8.74 |4+ 1.60%| 10.60 19.4%
TRKCM | 3.19 3.21 [HF -0.62%| 3.75 17.6%
VAKBN | 4.72 4.67 |4+ 1.07%| 5.60 18.6%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatirmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeridinden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acgidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinnm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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