
 

 

17 Ekim 2016 

 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Piyasa Beklentisi 

Haftanın son işlem gününe hafif tepki hareketleriyle başlayan ve özellikle ikinci seansta tepkisini güçlendiren BIST-
100 endeksi, Cuma kapanışı itibarıyla günlük bazda %0,97 değer kazandı ve Perşembe günkü kayıplarını telafi 
etti. 77.554 seviyesinden kapanan endeksin haftalık bazda kaybı ise %0,54 oldu. Geçen hafta kayıplar ağırlıklı 
olarak bankacılık tarafından gerçekleşti. XBANK %1,13 değer kaybederken, XUSIN endeksi %0,19 değer kaybetti. 
Cuma günü 3,08 seviyesinden tamamlanan USD/TL kurunda söz konusu kapanış, TL’nin %1’e yakın değer 
kaybettiğini ifade ediyor. 

Siyasi gelişmelere bakıldığında Başkanlık konusundaki gelişmelere ek olarak Irak’ta Musul operasyonunun 
başlaması ve Lozan’daki Suriye görüşmeleri yakından izlenen gelişmeler oldu. Suriye zirvesinden net bir sonuç 
çıkmazken, olumlu bir havada geçtiği ve ABD-Rusya ilişkilerine dair yapıcı adımların atıldığı kaynaklar tarafından 
ifade ediliyor. Irak Başbakanı Haydar el- İbadi’nin yaptığı duyuru ile beraber Musul’daki operasyonun ise resmen 
başlaması sonrası gözler iç açıklamalara çevrilmiş durumda. Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan’ın Başika 
kampı konusunda taviz verilmeyeceği açıklamaları sonrası, Milli Savunma Bakanı Fikri Işık’ın Musul operasyonu 
konusunda hazırlıkların sürdürdüğünü belirtmesi, Irak konusunda gelişmelerin oldukça canlı olacağına işaret 
ediyor. 

Makroekonomik tarafta ise Boston Fed Başkanı Eric Rosengren’in “şahin” sayılabilecek açıklamaları ve Fed 
tutanakları sonrası, Cuma seans sonrasında konuşan Fed Başkanı Janet Yellen, daha “güvercin” tarafta 
kalabilecek açıklamalarda bulundu. Yellen’in konuşmasında özetle sıkı istihdam politikasına vurgu yaparken, 
yavaş toparlanma ve küresel büyümedeki zayıflığın Merkez Bankaları üzerindeki baskısına dikkat çekti. Bu 
durumun küresel faiz oranlarını düşük tutabileceğine dikkat çeken Yellen, işsizlik oranındaki istikrarlı düşüşün 
ücret artışları ve enflasyonda beklentileri karşılamadığını belirtti. Avrupa cephesinde ise İsviçre’de 15 bankanın 
kara para aklama şüphesiyle kırmızı listeye alınması haberi dikkat çekiyor. 

Haftanın ilk yarısı ABD, ikinci yarısı ise Merkez Bankaları temelli olacak. ABD’den bugün sanayi üretimi, Salı 
TÜFE ve Çarşamba “Bej Kitap” raporunu takip ediyor olacağız. Özellikle Yellen’in konuşması sonrasında 
enflasyon verisinin önemi bir kat daha artmış durumdadır. Perşembe günü ise TCMB ve ECB’nin faiz kararları 
arka arkaya açıklanacak. ABD’de 3Ç15 bilanço dönemi sürerken, yurtiçinde de Çarşamba günü açıklanması 
beklenen Türk Telekom ile 3Ç16 finansalları başlıyor. 

Bugün özelinde ise Euro Bölgesi’nin enflasyon verileri ile ABD’de sanayi üretimi  yakından izlenecek yurtdışı 
gelişmeler olarak karşımıza çıkıyor. Özellikle sanayi üretimi tarafında beklentilerin üzerinde bir veri, “büyüme” 
beklentilerini toparlayacağından negatif fiyatlamalara neden olabilir. Yurtiçinde ise işsizlik oranı, merkezi yönetim 
bütçe dengesi ve TCMB beklenti anketi verileri yakından izleniyor olacak. Bugün ABD cephesinde Bank of 
America’nın finansalları da bir diğer önemli nokta olacak. 

Dış fiyatlamalar  Asya cephesinde pozitif bir havaya işaret ederken; USD’nin “Yellen”a rağmen güçlendiği, yurtiçi 
tarafta risklerin hafif düştüğü, emtia cephesinin ise yatay seyrettiği bir noktada yer alıyor. USD/TL kuru ise Musul 
operasyonu haberlerinin etkisiyle 3,09’un üzerine çıkmış durumdadır. 5 yıllık CDS’ler ise 252 seviyesinde hafif bir 
geri çekilmeyle işlem görüyor. Dolar endeksi ise 98 seviyesi üzerinde yön bulmaya çalışıyor. Euro/Dolar paritesi de 
1,10’un altına kırılmış durumdadır. Petrol ve altın fiyatları ise Cuma endeksin kapanışındakine yakın seviyelerde 
işlem görmektedir. Asya borsalarındaki pozitif sayılabilecek seyire rağmen, ABD vadelilerindeki %1’e yakın sert 
düşüş, Avrupa borsalarındaki açılış beklentisini de negatife çekmiştir. Avrupa’da İsviçre bankalarına ilişkin haber 
akışlarının da etkisi görülebilir. 

Satıcılı bir açılış beklenen endekste 77.000 ilk destek olarka izlenecek. Tutunma çabası bu desteğin üzerinde etkili 
olabilir. Beklentinin aksine 77.000 desteği kırılırsa gevşeme eğilimi artabilir. Olası geri çekilmelerde 76.700-76.100 
alt destekleri izlenebilir. 77.750 seviyesi ise kısa vadeli direnç konumunu sürdürüyor. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Tem. (Önck: %10,2) 
10:00 Türkiye Bütçe Dengesi Eyl. (Önck: 3,59 mn TL) 
12:00 Euro Bölgesi TÜFE – Yıllık Nihai (Bekl: %0,4) 
12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE-Yıllık Nihai (B: %0,8) 
14:30 Türkiye TCMB Beklenti Anketi Eki. 
15:30 ABD NY Fed İmalat End. Eki. (Bekl: 1) 
 

16:15 ABD Sanayi Üretimi-Aylık Eyl. (Bekl: %0,2) 
16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Eyl. (Bekl: %75,6) 
16:15 ABD İmalat Üretimi-Yıllık Eyl. (Bekl: %0,2) 
19:15 ABD Fed/Fischer konuşacak. (FOMC Daimi Üye) 
ABD Hasbro, BofA ve Netflix 3Ç16 finansalları 
 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 
Cuma ilk seans zayıf bir seyir izleyen Ekim Vadeli sözleşme günün ikinci yarısında güçlenen alımlar 
ile toparlandı ve %0.50 oranında değer kazanımı ile 94.775 seviyesinden haftayı tamamladı. Yeni 
haftaya satıcılı başlamasını beklediğimiz sözleşmede 94.250’yi ilk destek seviyesinin olarak takip 
edeceğiz. Açılış sonrasında bu desteğin üzerinde tutunma çabası görebiliriz. Ancak beklentimizin 
aksine sözleşmede bu desteğinde altına hareketlerin yaşanması durumunda ise 93.800 desteğine 
kadar gün içi geri çekilmenin devamı beklenebilir. Sözleşmede 95.200 seviyesini ise gün içi ilk direnç 
seviyesi olarak verebiliriz. 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

PRKME 2,32 19,6% 15.233.236

METRO 0,90 7,1% 141.010.292

ROYAL 0,97 6,6% 69.433

IZMDC 2,89 5,9% 13.621.857

TKFEN 7,79 5,7% 139.314.949

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

OYAYO 0,72 -11,1% 8.972.260

AVGYO 1,20 -7,0% 21.071.052

ATLAS 0,97 -5,8% 3.982.889

MEPET 2,84 -3,7% 105.202.147

KUTPO 7,55 -2,8% 3.140.157

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 12,88 12,85 0,23% 17,50 35,9%

BIMAS 49,92 49,78 0,28% 67,00 34,2%

EREGL 4,32 4,26 1,41% 5,20 20,4%

GARAN 8,01 7,86 1,91% 9,30 16,1%

SAHOL 9,41 9,33 0,86% 11,40 21,1%

TCELL 9,91 9,82 0,92% 13,00 31,2%

TOASO 22,90 23,12 -0,95% 31,00 35,4%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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