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Tirkye PGSUS ve BIMAS 217 fnansallarm apikiamas! bekleniyor.
ULKE | AGIKLANACAK VERI |
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ABD |gietme Stoidan - Aylk Haz.
ABD |Net Uzun Viadsi Sermaye: Alumlan Haz
Tirkye Hozme 2024 vace tal ve 2022 vadel ire Seriast rrea
Tirkye ULKER 2C17 finansalann agidamasi bekleniyor

Hrdistan ve Giiney Kore "Mill Bayran’, kalya "Dini Bayram’ nedeniyle kapalioiacak.
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Euro Balgesi [TUFE - Ayik Tem
EuroBaigesi | TUFE - Yilk Tem.-Nihai
EuroBalgesi | Cekirdak TUFE - Yillk Tem.-Nihai
EuroBalgesi | Merkez Bankasi (ECB) Toplanh Tutanaklan
80 | sk Maag Bagundan 12 Agu.
AED Phiaceiphia Fed Imalst Endeksi Adu.
ABD Sanayi Ureten - Atk Tem
ABD |Kapasie Kullamm Oram Tem.
ABD ‘\mdsturem - Yilk Tem
80 Encets Tem
ABD FedKaplan konugacak, (Oy Hakla VAR)
ABD |FedKashkari konugacak. (O Hakia VAR)
Turkye |DOAS ve AKSEN 2017 finensaler e
UKE | AGIKLANACAK VERI
Amenya [ UFE - Ayhk Tem.
EuoBalgesi |Carigiemir Dengesi Haz
ABD |Michigan Tketici Gien Endeksi Afu -Onsil
ABD |FedKaplan konugacak. {Oy Heka VAR)
Tirkye |SAHOL 2017 fnansallanm agikiamas: bekleniyor.
En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GLYHO 3,61 4,9% 151.429.863
0ZGYO 1,81 4,6% 46.736.866
KOZAL 31,50 4,6% 124.913.719
ICBCT 3,45 4,5% 51.521.829
VESTL 7,84 4,0% 202.070.723

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KIPA 2,95 -5,8% 9.689.455
DGKLB 3,70 -5,6% 4.459.069
YGYO 1,10 -5,2% 12.174.082
GRNYO 0,75 -5,1% 4.380.019
KRONT 16,31 -4,3% 3.957.940

Piyasa Beklentisi

Gilne alicili baglasa da Almanya ile gelinen “Nota” konusu ve Merkel'in giimrik birligi agiklamalari;
sert satis baskisi igerisindeki volatiliteyi gliglendirdi. Volatilitenin sonunda endeks %0,05 gibi oldukca
sinirh deger kaybederek 106.862 seviyesinde kapanirken, BIST-100’Un islem hacmi 6.9 mir TL ile
oldukga guglu seviyelerini strdirdud.

Giin igerisinde yakindan izlenen konu, Tirkiye'nin Adil Oksiiz konusunda Almanya’ya resmi nota
vermesi ve Almanya Sanselyesi Angela Merkelin “Turkiye ile Gumrik Birligi anlasmasini
glincellemeyi diisiinmiiyoruz.” agiklamasi oldu. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in iran
Genelkurmay bagkani ile yaptigi gorismesinin ardindan basinda yer alan haberler Rusya
Genelkurmay baskanina da benzer davetin gittigi yonindedir. Fed’in FOMC tutanaklarinda ise
Uzerinde fikir birligine varilan konu dusuk enflasyon olurkeni, gelecekteki faiz artinm patikasina iligkin
bir enflasyon temelli olarak bir fikir birligine varilamadi. Bilango kigclltmeye iliskin ise “gérece yakin”
zamanda bagkanacaginin planlandigi géze ¢arpti.

Yeni gunun gundeminde ise yodun bir takvim s6éz konusu. Yurticinde dnemli bir makroekonomik
gindem bulunmuyor. Siyasi cephede ise Bagbakan Binali Yildirnm’in Estonya’li mevkidasi ile resmi
temaslari ve katilacadi programlar takip edilecek. Yurtdiginda ise 14:30’a kadar Euro Bélgesi’nden
siraslyla dis ticaret, enflasyon ve ECB tutanaklari izlenecek. Ozellikle 24-26 Ajustos’ta gergeklesecek
olan “Jackson Hole Toplantisi’na katilmasi beklenen Draghi’'nin bu toplantida yeni politika yénu ile
ilgili ipucu vermeyecegi ve Eylil'e kadar bu konuda sessiz kalacagi agiklamalarinin ardindan ECB
tutanaklari daha da yakindan izlenerek, gelecede dair mesajlar alinmaya calisilacak.

Ogleden sonra ise ABD giindemi haftalik igsizlik maag! bagvurulari ile bagliyor. 16:15'de ise dnemli bir
blyime dinamigi olan sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi orani verileri giiniin en 6énemli gindem
maddeleri olarak karsimiza gikiyor. Ozellikle FOMC (yelerinin yilin ikinci yarisinda ekonomiye dair
iyimser acgiklamalari sonrasi gelecek ilk verilerde bu sinyallerin alinmasi USD (lizerinden gelismekte
olan piyasalari negatif etkileyebilir. S6z konusu etkiyi perakende satislar sonrasi endekste olusan
satis baskisinda gérmustik. Seans kapanisimiz sonrasinda ise Fed'’den Robert Kaplan ve Neel
Kashkari (iki iyenin de FOMC’de oy hakki bulunuyor) konusma yapacak.

Fed tutanaklari sonrasi USD’Nin deger kaybiyla beraber Altin fiyatlarindaki gliclenme, gelismekte olan
Ulke para birimlerindeki iyilesmenin etkisini bertaraf etmis goriintyor. Tl ise bu noktada net bir ayrima
gostermiyor. VIX endeksi her ne kadar 12 seviyesi altina diigsmds olsa da 5 yillik Turkiye CDS’leri de
172 seviyesindeki yatay hareketine devam ediyor. Altin fiyatlari ise $1.270’lerden $1.287 seviyelerine
kadar ylkselerek USD’deki deger kaybindan oldukga pozitif etkilenmis goriiniyor. Asya borsalari
sabah saatlerinde karigik seyrediyor. ABD vadelilerindeki hafif geri ¢ekiimeye ek olarak Avrupa
borsalar agilisinda da disusler bekleniyor.

Bugline tepki alimlari ile baslamasini bekledigimiz endekste 107.500-107.700 bandini ilk gun igi
islemlerde ilk diren¢ seviyeleri olarak takip edecegiz. Din orta vadeli yikselen trend desteginin
altindan donen endekste tepki alimlarinin gi¢ kazanabilmesi icin 107.700'Un hacim destegi ile
beraber kirilmali. Aksi halde din yasandigi gibi agilis sonrasinda saticilarin tekrar etkili oldugunu
gorebiliriz. Bu nedenle gun i¢i pozisyonlarda temkinli kalinmasi yararl olacaktir. 107.700 seviyesinin
asllmasi durumunda ise Al Sat amach acilmis pozisyonlarda 108.600 direnci hedef alinabilir.
Endekste 106.000-105.800 bandini ise gun ici ilk destek seviyesi olarak verebiliriz.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Din 133,425-129.825 bandinda sert dalgali bir seyir izleyen Agustos vadeli sézlesmenin bugline
alicih baslamasini  bekliyoruz. Gun igi islemlerde 133.000-133.200 bandini ilk direngler olarak takip
edecegiz. Gin i¢i hareketlerin glic kazanabilmesi i¢in 133.200 seviyesi hacim artigI ile beraber
gegilmeli. Bu direncin Uzerinde yasanabilecek hareketlerde ise 134.000 seviyesi Ust direng
konumunda olacaktir.

Sozlesmede 131.400'0 ise glin ici ilk destek seviyesi olarak verebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

12:00 Euro Bolgesi Dis Tic. Deng. Haz. (Bekl: €20,4 mlr)
12:00 Euro Bélgesi TUFE — Aylik Tem. (Bekl:-%0,5)

12:00 Euro Bélgesi TUFE - Yillik Tem. (Bekl: %1,3)

12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE — Yillik Tem. (Bekl: %1,2)
14:30 Euro Bolgesi ECB Toplanti Tutanaklari

15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari (Bekl: 240 bin)

16:15 ABD Sanayi Uretimi — Aylik Tem. (Bekl: %0,3)
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Tem. (Bekl: %76,7)
17:00 ABD Oncii Géstergeler Endeksi Tem. (Bekl: %0,3)
20:00 ABD Fed/Kaplan konusacak. (Oy Hakki VAR)
20:45 ABD Fed/Kashkari konusacak. (Oy Hakki VAR)
Turkiye DOAS ve AKSEN 2C17 finansallari agiklanabilir.

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKA5|




YATIRIM

FINANSMAN
17 Agustos 2017
0 Endeks ile Giinliik* Onerilerimizin
170 -

Performans Karsilastirmasi (Son 1 Yil)
160 |

150 -
140 -
130 -
120 -

110

100

a0 -

80 : . : . : . . : . . . |
©o Qo o o w M~ P~ M~ P~ M~ M~ M~
@ ] £ £ x w c ) N
s = =S b = 8 2 é 3 z E g
9 i) | © e o =] =
B w < ar =z = d =
< T =

Gunluk Oneriler ——BIST-100
* Biilten, Giin ici ve Acida Satis énerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

. Onc. Getiri
H K Deg. (%) | Hedef

1S5€ aPaNS| Giin K. eg. (%) | Hede Potans.(%)
AKSEN | 4,00 4,00 [z 0,000| 4,85 21,3%
BIMAS | 70,15 70,70 [& -0,78%]| 70,00 -0,2%
BOLUC | 5,57 555 |4+ 0,36%| 7,70 38,2%
GARAN | 10,55 10,58 [ -0,3%| 11,25 6,6%
HLGYO | 1,05 1,04 [r 0,91%| 1,50 42,9%
KORDS | 7,52 7,75 & -2,97%| 10,00 33,0%
TOASO | 31,52 31,20 |4+ 1,03%| 33,00 4,7%
YKBNK | 4,35 4,37 HF -0,46%| 5,20 19,5%

* Model portféytimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yénetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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