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Piyasa Beklentisi

Hatirlanacagi Uzere kiresel piyasalarda Bayram tatili dncesinde ABD Tarim-disi istihdam
verisinin oldukga gucli gelmesi ile sert ylkselen kiresel hisse senedi piyasalari ve USD
Endeksi ile baglayan oynaklik, bir sonraki hafta ise beklentilerin oldukga altinda kalan Alimanya
sanayi Uretimi verisi ile ivme kazanmisti. Oynakhigin gegtigimiz hafta ise Fed'in son toplantisina
ait FOMC tutanaklarinin agiklanmasi ve IMF’nin dinya ekonomik blylmesini asag yonlu
revize eden raporunun etkisiyle devam ettigi gbézlendi. Séz konusu oynaklik, dinyanin en
ylksek islem hacminin gergeklestigi enstriiman olan EURUSD paritesinin 1.25-1.28 araliginda
%2.5 dalgalanmasi ile net bir sekilde gdzlenirken, ABD borsalari da son dért islem gininde
%1.5-%2.0 araliginda dalgalandi. Emtia tarafinda da gozlenen yiksek oynaklik sonucu petrol

Yurt igi piyasalarin ise bu yiksek oynaklik déneminde oldukga iyi bir performans gosterdigi
dikkat cekiyor. Gegtigimiz hafta MSCI gelisen (EM) ve gelismis (DM) Ulke piyasalarinda
ortalama %3.0 civarinda geri ¢ekilmeler gézlenmesine karsin Tlrkiye Endeksi %0.6 ile en
kaybettirenler arasinda yer aldi. Bayram 6ncesi hafta ile birlikte dederlendirildiginde ise DM ve
EM piyasalarindaki kayip sirasiyla %5.0 ve %7.0 olurken Tirkiye %2.7 ile en kaybettiren oldu.
Ayrica gegtigimiz hafta Fed tutanaklari sonrasinda oldukga yiksek islem hacmi ile birlikte %3.1
ylkselen endeksin, 6énemli olgide yabanci alimlan ile desteklendigini hesapliyoruz. Sonug
olarak Borsa istanbul’da 72.500-73.000 destegi calistigi siirece geri cekilmelerin alim firsati
olarak degerlendirilecegini disinilyoruz. Bu noktada endeks agirhd en yiuksek GARAN
hissesinde 7.76 seviyesinde olusan fiyat boslugunun da destek islevi goriip gérmediginin takip
edilmesi gerekiyor. Ayrica son 6 haftadir Ust Uste diisen endeksin, 2008 kiresel krizinden
itibaren 7 hafta Ust Uste distiglu goérilmedidi igin bu haftayi ylikselisle tamamlama sansinin
istatistiksel olarak yuksek oldugunu distnlyoruz.

Bugtin Asya borsalari ABD borsalarini takiben ortalama %1.0 ekside seyrediyor, ABD vadelileri
%0.50 deger kaybi ile islem gbérlyor ve Avrupa borsalarinin da %1.0 saticili agiimasi
bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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Ital Agustos |Dis Ti t Fazla. 3.24 mir €] 6.86 mir €

e psngnes—pRedsEng | FED/Evans Konugmasi

AB Agustos |Dis Ticaret Fazlasi 9mr€ [21.2mr€

ABD Hatalk_|issizlk Bagvurulari 282 bin 287 bin

ABD Agustos |Net S¢ Gi 121 mr§[57.7 mr§ -

A80 Tesil - Jsanayilrei w [oon |  One Cilkan Haberler

ABD Eylal Kapasite Kullanim Orani 78.90% 78.80%

(o0 Teko{phiy Feb Tt s e FED/Fischer ABD'nin diger Glkelerin yikselen dolardan fayda saglamasini engellemeyecegini belirtti. Lacker,
FED/Plosser-George-Bullard Lockhart, Fed'in ABD'de enflasyon bekleyislerinin ylizde 2 hedefinden kayma gdstermemesini saglamasi gerektigini sdyledi.

Williams Fed'in enflasyonu kontrol altinda tutmak icin gerektigi takdirde varlik satisi yapma se¢enegini g6z ardi

[LKE_[oONEY | _AGIKLARACAK VERT | BELENTI] GNGET | etmedigini de vurguladi. Dudley-Evans-Kocherlakota hedeflerin altindaki enflasyonu yakin zamandaki faiz artisi

AB___|Agustos ingaat Urelm Yilk 040% karsisinda bir risk olarak degerlendirdi.*BloombergHT.

Polonya |Eylil Sanayi Uretimi Yillik 2.45% -1.90%

Rusya

ABD Eylal

Eylal Perakende Sats Yillk

1.28%

1.40%

Insaat izinleri
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1.018 mn
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842

846

ABD Ekim Michigan Tiikefici Giveni-I

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ASYAB 0.68 11.5% 3,149,674
MMCAS 47 7.6% 347,966
ETILR 42 1.3% 186,812
TUCLK 260 5% 3455470
GSDHO 15 41% 16,863,572
Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)
BAGFS 10.65 -1.8% 15,176,170
KNFRT 13.95 -1.0% 2.269,576
VANGD 214 5.3% 4,859,352
MERKO 1.51 5.0% 531,767
LKMNH 317 -4.8% 801,835

e Fischer kiresel ekonomide zayiflama gérirlerse faiz artirim sirecinin yavaglayabilecegini agikladi.*Hiirriyet.

e Tarullo para politiklarinin ne zaman normallesecegi konusunda énceden alinmis bir kararin olmadigini séyledi.

¢ Fed politika yapicilari yavaslama gésteren kiresel ekonominin ABD blyimesine engel teskil edebilecedini ve faiz
oranlarindaki artisin bu yiizden ertelenebilecegini ifade ediyor.*BloombergHT.

e Draghi, bélge enflasyonunu canlandirmak i¢in AMB’nin bilango tablosunu genisletmenin kalan son parasal arag
oldugunu sdyledi.*BloombergHT.

e Draghi, “Ekonomideki ivmede su anki zayiflama &zel yatinmlarn tekrar baglamasini bir miktar geciktirebilir”
dedi.*CNBCE.

e Weidmann, AMB tarafindan sahip olunan varliklara hedef
sdyledi.*BloombergHT.

e S&P, Fransa'nin "aa arti" olan kredi notunun gérinimini duragandan negatife indirdi. Finlandiya'nin "3a" olan
kredi notunu bir basamak dislrerek "aa arti"ya dusirdi.*CNBCE.

e Cin’in ihracati Eylul ayinda beklentilerin (zerinde artis gosterirken, kiresel talebin dinyanin en biyik ikinci
ekonomisindeki blylimeyi desteklemesi ile ithalat toparlanma kaydetti.*“BloombergHT.

e Putin’in rubleyi destekleme ve vatandaslan uluslararasi yaptirmlarin etkilerinden koruma cabalari hélihazirda
daralmis olan resmi rezervlere yonelik asinma risklerini artiriyor.*BloombergHT.

e Barzani, "Kobani, Kirdistan Bélgesi'nden yaklasik 200 kilometre uzaklikta. Bu ylizden cografi olarak biz oraya
herhangi bir glic géndermeyiz" dedi.*Diinya.

e Babacan, Yiizde 9'larda dolasan bir enflasyon Turkiye i¢in hayirli olmaz. Bundan sonraki dénemde enflasyonu
daha makul oranlara ¢ekmek birinci 6nceligimiz" dedi.*BloombergHT.

e ABD Disisleri Bakanhgi, Turkiye ile ihmli Suriye muhaliflerini egitmek i¢in anlastiklarini duyurdu.*BloombergHT.

belirlemenin riskli bir girisim oldugunu
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Sirket ve Sektor Haberleri 13 Ekim 2014

e Otomotiv sektorl, ocak-eylil 2013'te 15 milyar 713 milyon 945 bin dolar olan ihracatini bu yilin ayni déneminde ylizde 7,7'lik artisla 16
milyar 930 milyon 625 bin dolara yikseltti.“BloombergHT.

¢ Sehirlerarasi yik ve yolcu tasiyan ticari araglarin kig lastigi takma zorunlulugu 1 Aralik Pazartesi giinii baglyor.*Hirriyet.

e TUMESKOM Bagkani Burhan Er, olumsuz hava kosullari ve Suriye, Irak gibi lilkelerdeki kargasa nedeniyle kiglik sebze ve meyve
fiyatlarinin arttigini belirterek, "Su anda gecen yila gére fiyatlarda yizde 20 civarinda bir artis var. Kasim ayindan sonra bu daha artacak ve
tahminen kis aylarinda artis ylizde 40'a ¢ikacak” dedi.*Milliyet.

e Turk futbolunun dért devinin borcu t¢ ayda 365.7 milyon TL ile gelirlerinden iki kat fazla artarak 2.3 milyar lirayi gecti. ¢ aylik dénemde

Fenerbahce 46.5 milyon, Galatasaray 47.4 milyon, Besiktas ise 12.2 milyon TL zarar etti. Trabzonspor ise ilk ¢eyregi 579 bin TL kéarla

tamamladi. Galatasaray'in mayis sonunda 711 milyon TL olan borcu, agustosta 818.1 milyona ulasti. Fenerbahge'nin borcu 586.3 milyon

liradan 678.6 milyona ¢ikti. Begiktas'in borcu 468.7 milyondan 524.9 milyon liraya ¢ikti. Trabzonspor'un borcu 240.4 milyondan 350.7 milyon
liraya ¢ikti.*Sabah.

AKSEL: Bagli ortakligi Ansa Enerji Yatinmin bagh ortakligi KA Petrol Otelcilik’in islettiji Goztepe istasyonunun sdzlesmesi 1.1.2015

tarihinden énce feshedilmistir.

ARMDA: Sirket ortaklarinin sahip olduklari hisselerinin stratejik bir yatirimciya muhtemel satisi ile ilgili stire¢ devam etmektedir.

BAGFS: Bedelli sermaye artisi ile verilen makbuzlarin kaydi paya dénistimi bugiin gergeklestirilecektir.

BJKAS: TTK 376’inci maddesi kapsaminda yapilan degerleme neticesinde 31 Agustos 2014 itibariyla -376.5 mn TL olan yasal
6zkaynaklarn kétu senaryoya goére olusan 459 mn TL degerleme fonu ile 82.5 mn TL'ye ulasmistir.

BOSSA: Akkardan Sanayi 2.07-2.08 TL fiyat araliindan 7283 adet hisse almig ve ortaklik orani %91.29 olmustur.

FENER: TTK 376’Iinci maddesi kapsaminda yapilan degerleme neticesinde 31 Agustos 2014 itibariyla -286.5 mn TL olan yasal
O6zkaynaklari 833.9 mn TL lisans sdzlesmeleri, 235.5 mn TL maddi olmayan duran varlik degerleme farki ve 221 mn TL finansal yatirim
muhasebesel deger farki ile 1 milyar TL'ye ulagmistir.

GENTS: Ziya Kahraman 10 Ekim'de 1.53 TL fiyattan 400 bin adet hisseyi virmanlamistir. Genpaz Orman Uriinleri 1.54-1.55 TL fiyat
araliginan 100 bin adet hisse satmistir. Ahmet Kahraman 1.54 TL fiyattan 100 bin adet hisse satmistir.

GLYHO: Yonetim Kurulu Baskani 10 Ekim’de 1.39 TL fiyattan 21.5 bin adet hisse almistir.

GSRAY: TTK 376'inci maddesi kapsaminda yapilan degerleme neticesinde 31 Agustos 2014 itibariyla -62.9 mn TL olan yasal ézkaynaklari
925.1 mn TL lisans s6zlesmeleri ve 309.7 mn TL maddi olmayan duran varlik degerleme farki ile 1.17 milyar TL’ye ulagsmistir.

ISFIN: TSKB 10 Ekim’de 0.91-0.92 TL fiyat araligindan 346 bin adet hisse almistir.

LKMNH: Bagh ortakhg Lokman Hekim Van Saglk Hizmetlerinin 1 mn TL olan 6denmis sermayesinin 2.56 mn TL artirnimasina %50.99
payi oraninca katilmaya karar verilmistir.

METRO: Venado Resources ile uzun vadeli kredi temini i¢in gériismeler anlasmaya variimadan sonlandiriimigtir.

OZBAL: Yaklasik 19.5 mn USD tutarinda ihracata dayali siparis almistir.

RAYSG: 9 aylik donemde toplam 281 mn TL prim Uretilmistir.

TGSAS: Sirket 10 Ekim’de 4.84 TL fiyattan 20 bin adet hisse almistir.

THYAO: 2014 yilinin 199 dar gdvde, 55 genis gévde ve 8 kargo ucag! olmak Uzere toplam 262 ugak ile tamamlanmasi, bu paralelde Arz
Edilen Koltuk Km'nin 2013 yilina gbre %17 artigla 136 milyar ve doluluk oraninin %79,1 olarak gerceklesmesi beklenmektedir.
2014 yilinda i¢ hatlarda 23,2 milyon; dis hatlarda 31,4 milyon olmak Uzere, 6zel kira ve hac-umre yolcusu ile birlikte toplam 55,6 milyon
yolcu tasinmasi hedeflenmektedir. Uretim hedeflerindeki farklarin agirlikli olarak Ajet i hatlar kapasite yénetimi degisikliginden
kaynaklanmasi sebebiyle 2014 yili toplam satis gelirleri beklentisi ve karlilik hedeflerinde revizyon yapilmasini gerektirecek bir fark
olusmamigtir.

YAZIC: 2010 yilinda insaatina baslanmis olan ve 185 milyon dolarlik yatirimla insa edilen 90 MW kapasiteli Paravani HES yatirimi
tamamlanmig ve sézkonusu santral faaliyete gecmistir.

YKGYO: Vadesi dolan kredinin kapatilarak 7 mn TL tutarinda %10,90 faizle 172 giinlik vadeli spot kredinin 31 Mart 2015 tarihine kadar
kullaniimasina karar verildi.

Makro Haberler

e Agustos ayinda sanayi UOretimi yilik %12,6’lik artisi ile ortalama piyasa beklentisini asan bir tempo kaydetti. Son 21 ayda goérilen en yilksek
diizeltiimemis yillik buyiime hizi bizim %12,4’lik dngérimuzle 6rtlsirken anketlerin isaret ettigi %9,6'lik konsensisiin oldukga Gizerinde yer aliyor. Ancak
unutulmamali ki bu ¢ift haneli yiiksek blyime hizinin ardinda yatan en 6nemli neden bayram tatilinin Temmuz ayina kaymasi ile birlikte is glinli sayisinin
bu yil Agustos ayi icin dnemli élgiide artmis olmasi. Yine de TUIK tarafindan duyurulan takvim etkisinden arindiriimis yillik bilyiime hizinin %5,2 ile Ocak
ayindan bu yana en hizli tempoyu yakalamis olmasi kayda deger.

e Aciklanan ve beklentimizle értlisen sanayi Uretimi rakamlari sonrasinda 2014 yili igin %3,2 olan blylme 6ngérimuizi koruyoruz. Yillik blyime hizinin
yakaladigi yiksek temponun ise takvim etkisi ve Temmuz ayinda son 2 senenin en sert yillik daralmasini kaydettigi akilda tutulursa, piyasanin biyime
dinamiklerine bakisini degistirecegini dislinmuyoruz. Sanayi dretiminin Temmuz-Agustos aylari ortalamasinda %4 biyimus olmasi lclncl ceyrek igin
bizim bekledigimiz tablo ile oldukga uyumlu. Son geyrekte de bu tablonun 6nemli sekilde degismesini bekledigimizi not edelim. Ozellikle ana ihracat
pazari olan Avrupa ekonomisinden gelen hayal kirikhgi yaratan sinyaller son dénemde yasanan TL'nin gi¢ kaybinin ihracata dayali sektdrlerde bir
canlanma yaratabilecegi ydniindeki olasi beklentileri de muhtemelen geri plana itecektir.

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur

. Al
TURKIYE $ BANKASI



YATIRIM
FINANSMAN

13 Ekim 2014

Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) —[ rideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef [|Potans.(%)
ENKAI 5.10 5.17 HF -1.35%| 7.20 41.2%
HALKB 13.60 | 14.10 |4+ -3.55%]| 19.20 41.2%
KRDMD | 2.12 2.18 [HF -2.75%| 2.72 28.3%
SAHOL 9.10 9.40 [+ -3.19%| 11.60 27.5%
TCELL 11.90 | 12.05 |4+ -1.24%]| 15.50 30.3%
TKFEN 4.92 5.10 |4+ -3.53%| 7.40 50.4%
TOASO | 12.90 | 13.00 |4+ -0.77%| 14.50 12.4%
VAKBN 4.21 4.39 |} -4.10%| 5.90 40.1%

* Model portféydmiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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