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14 Temmuz 2014 Pazartesi

DONEM ACIKLANACAK VERI
[Japonya [Mayss | Sanayi Uretimi-Yill

Tirkye [3C2014

BEKLENTI

ONCEKI
0.8%

3.80%

AB

Rusya_|Mays

D5 Ticaret Beklenfi Ankefi

Mays | Sanayi Oretmi-Yill

0.50% 1.40%

Sanayi Uretmi-Yili

267% 2.80%

ECBIDraghi Konusmast

Ciigroup

119% 1348

15 Temmuz 2014 Sal

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tirkye |Nisan _|fssizik Orant 9.70%
Tirkye |Haziran |Merkezi Yonetm Biesi

lalya |Hazran |TUFE-Yilk 030% | 050%
ingitere |Hazran |TUFE-Yilk 160% | 1.50%
ingitere |Hazran | OFE-Yillk 050% | 050%
Amanya [ Temmuz [ZEW Endeksi 30 298

AB__|Temmuz|ZEW Endeksi 62.3 584

ingitere BoE/Carney Konusmasi

ABD | Temmuz|NY Empire imalat 18 19.28
ABD _|Mays |Perakende Satslar 060% | 0.30%
ABD _ |Mays |isletme Stokiar: 050% | 060%

FED/Yellen Konugmasi

Goldman Sachs

Intel

JPMorgan Chase

Yahoo
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16 Temmuz 2014 Garsamba

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Cin G2014 |GSYH-Yilk T40% | 7.40%
Cin___|Haziran |Sanayi Uretimi-Yilik 9% 8.80%
Cin___|Haziran [Perakende Satslar-Yilk 12.40% | 12.50%
Tirkye |Mays |Ozel Sekior YurtsiKredis:
Mays _|Ds TicaretFaziasi 21mir€| 35mr€
Tssizlik Oran 6.70% | 6.60%
D TicaretFazias: 165 mir €| 15.7 mir €
OFE-Yilk 1.80% %
NetSermaye Aksi 51 mirS |1368mir$

Haziran |Sanayi Uretimi

0.40% 0.60%

Haziran |Kapaste Kulanim Orant

79.20% 79.10%

49

| Temmuz | NAHB Konut Fiyat Endeksi 5
FED Bej Kitabr

|FED/Yellen-Fisher

0.30$ 032§

Bank of America
Blackrock

4438 4158

AGIKLANACAK VERI

17 Temmuz 2014 Persembe

[OLke [DGNEM |

Breziya [Temmuz [BRC Faiz Karari

ONCEKT
1%

BEKLENTI
1%

T
AB Mays _|Ingaat Urefimi-Yillik
AB

Urkiye |Mays |Ksa Vadeli Borg

6.60% 8%

Haziran [TUFE-Yilik

0.50% 0.50%

Tirkye
ABD

[ Temmuz | TCMB PPK Toplantisi

8.75%

Haftalik _|igsiziik Bagvurulari

295 bin 304 bin

ABD
ABD

Haziran |Inaatizinleri

1.038 mn | 991 bin

Haziran [Konut

1.005 mn | 1.001 mn

G. Afrika
ABD

| Temmuz | Faiz Karari

5.50% 5.50%

Haziran |Philadelphia FED imalat

16.5 17.8

FED/Bullard Konugmas!

ABD

Google

6.25§ 4788

Piyasa Beklentisi

Hafta basindan itibaren yurt disi piyasalardan pozitif yénde ayrismasini koruyan BIST100 Endeksi,
diin de %0.77 deger kazanarak 81.245 seviyesinde kapandi. MSCI Turkiye Endeksi, hafta bagindan
itibaren USD bazinda %2.2 artida islem gérdiigi halde MSCI Gelisen Ulke Piyasalari Endeksi %0.2
ekside seyrediyor. Teknik agidan takip ettigimiz GARAN hissesi, 6nceki giin teknik hedefi olarak
belirledigimiz 8.67 direncini asmasinin ardindan, din gin iginde 8.68 seviyesine kadar geri
cekilerek, kisa vadeli diizeltme ihtiyacini simdilik giin ici sinirli kalacak élglide gidermis gértinliyor.
Ancak hisselerin bugliin de zayif performans gdstermesi halinde BIST100 Endeksinin 81.000
seviyesinin ne Olglide destek islevi gbrecedi dnemli olacaktir. Endeksin Mayis-2013'deki tarihi
zirvesi ile Ocak-2014'teki dibi arasindaki mesafenin %61.8 Fibo. geri alim noktasina karsilik gelen
s6z konusu seviyenin destek islevi gérmesi halinde ylUkselis egilimini korunacagini, tersi durumda
ise satis baskisinin artacagini diistinecegiz.

Dolar kuruna baktigimizda ise son 5 islem giini boyunca 2.12'den gegen 200-glinlik (basit) HO’sini
asagl yonde kirma gabasinin diin sonugsuz kaldigini gérllyoruz. TCMB’nin Cuma gini yapilacak
PPK toplantisinda politika faizini 50 veya 75 baz puan indirecegi beklentisinin de etkisiyle 2.12
destegini kiramayan dolar kuru, bugiin 2.1250’den gegen kisa vadeli algalan trendinin hemen
Uzerinde islem goériyor. Fed Baskani Yellen’'in diin Kongre’deki sunumunda istihdamda iyilesmenin
strmesi halinde faizlerin daha erken artirilabilecegini belirtmesinin ardindan USD, diger para
birimlerine karsi giclendi. EURUSD paritesinin 1.3600 seviyesinden bugiin 1.3560 seviyesine %0.3
gerilemesine bagl olarak, dolar kuru da 2.120 seviyesinden 2.1255 seviyesine ayni ol¢lide
yukselmis gériinlyor. Ayrica enflasyonda yikselise dair erken isaretlerin Fed'in faiz artirim planlarini
hizlandirmasi igin yeterli olmadidini belirten Yellen, istihdamin beklenenden daha hizli iyilesme
kaydetmesi halinde bunun degisebilecegini séyledi. Son olarak bazi sektdrlerdeki ylksek
degerlemelere isaret eden Yellen, ézellikle biyoteknoloji ve teknoloji hisselerinde satis baskisi yaratti
ve Nasdaq Endeksinin %0.54 ekside kapanmasinda etkili oldu. Diger endeksler ise yataya yakin
kapandi. Bugiin Asya borsalari, Gin'de agiklanan piyasa beklentisinin hafif (zerindeki ekonomik
buylUme verisinin ardindan yatay islem gértyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin
ise %0.10 artida agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.00 italya Dis Tic. Fazlasi Mayis

11.30 ingiltere Issizlik Orani Mayis (Bekl: 6.5%)
12.00 AB Dig Tic. Fazlasi Mayis (Bekl: 16.3 mir €)
15.30 ABD UFE-Yillik Haziran (Bekl:1.9%)

16.00 ABD Net Sermaye Girisi Mayis (Bekl:51 mir $)
16.15 ABD Sanayi Uretimi Haziran (Bekl:0.4%)

16.15 ABD KKO Haziran (Bekl:79.3%)

17.00 FED/Yellen-Fisher Konugmalari

17.00 ABD NAHB Konut Fiyat End. Tem. (B:50)
21.00 ABD FED Bej Kitap

ABD Bank of America 2G2014 (Bekl: 0.30 $)
ABD Blackrock 2G2014 (Bekl:4.43 $)

ABD. Morgan Stanley 0585 | 0458

[OLKE_[DONEM | ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| ONCEKI |
::D m:uz :\:/Iiacrr‘\i;::amkeﬂc Glveni-I wsamlf 18572'."5Ir :
ABD _|Haziran |CB Onci Gosterge 0.50%
En Cok Yiikselen Hisseler
Hsse  Kapang Deg (9 Hacim(TL)
VAKFN 13 N2o 1008294
INTEM 1305 10.1% 2999474
GSDDE 1% 7% 3078 114
KUTPO 348 1% 6,381,829
DESPC 246 1.0% 381,98
En ok Diisen Hisseler
Hsse  Kapans Dej () Heam(L)
MVCAS 2030 194% 162,862
BAYRD 63 2% 9,823
AGYO 130 58% 251,73
BVELK 198 54% 1,357,728
JANTS 2065 54% 9,002,672

One Cikan Haberler

Yellen, parasal genislemenin bitmesinin ardindan faiz oranlarinin disiik seviyede kalmaya devam edecegini
sOyledi. istihdamdaki hizli toparlanmanin olmasi durumunda, faiz artisinin daha erken olacagr mesajini verdi.
*BloombergHT.

FED/George FED’in faiz oranlarini istikrarll ve kademeli artirmasi gerektigini glclenen istihdam ve artan
enflasyona karsi gok beklemenin ekonomiye zarar verebilecedini sdyledi.

ihracatgilar (izerindeki baskiy azaltmak igin Fransa'dan gelen 'diisiik kur' cagrilarina yanit veren Draghi, gicli
Euro'nun ortak para birimini kullanan tlkelerde ekonomik iyilesmeye zarar verdigini sdyledi.*EurActiv.

Portekizli Espirito Santo &nde gelen holding sirketlerinden biri icin alacaklilardan korunma basvurusuna
hazirlaniyor.

AB Komisyonu Baskani olmasina kesin goéziyle bakilan Juncker, gelecek 5 yilda yeni AB lyesi olmayacagini
sOyledi.*BloombergHT.

Cin Istatistik birosu sézciisti istikrar biylimenin yilin ikinci yarisinda siirecedini emlak sektériindeki
yavasglamanin kisa vadeli risk oldugunu séyledi.

Zeybekgei,"Haziran sonunda Irak, ihracat yaptigimiz Gglinct Glke konumuna geldi. Yilsonunda en kétl senaryo
duslnulduginde, Irak'tan dolay 2,5 milyar dolarlik bir ihracat kaybi yasayacagiz" dedi.*BloombergHT.

TCMB Temmuz 2014 Beklenti Anketi'nde cari yil sonu TUFE beklentisi bir dnceki anket déneminde yiizde 8,29
iken bu anket ddéneminde yuzde 8,30'a ylkseldi.“BloombergHT.

Bitce sonuglarina gore segimlere ragmen hedeflerde sapma olmadi. Gegen yil haziran ayinda 1.2 milyar TL olan
bitce acidr bu yil 613 milyon liraya indi.*Star.
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Akilli telefonlarin milli olarak gelistirmesi igin TUBITAK'a 17 firma basvuruda bulundu.*Diinya.

GYODER ve Reidin’'in “Yeni konut Fiyat Endeksi’ raporuna goére, yeni konut fiyatlari haziran ayinda bir 6nceki aya gére ylzde 0.34
oraninda, gegen yilin ayni dénemine gore ise yillik bazda yizde 12.05 yikseldi.*Milliyet.

OECD Gin'in gelik Uretim kapasitesinde bu yil ve gelecek yil gerileme yerine artis bekledigini ancak artis oraninin 2011°den beri en disik
oran olacagini belirtti.

ASUZU: Sirket ortadi ltochu’nun sahip oldugu 83.5 mn adet B grubu hissesinin C grubuna déniismesine iligkin olarak kararin gdzden
gegirilmesine ve SPK’ya yapilan basvurunun iptaline karar verilmigtir.

BIMAS: BIiM 'File' isimli yeni market zinciriyle bilyllk marketlerle rekabete hazirlaniyor. File zincirinde yer alacak magazalar 1.000
metrekarenin izerinde bir alana sahip olacak.*Hiirriyet.

BIMAS: Siipermarket alaninda yeni bir zincirle faaliyet géstermeye baslayacagina dair haberlere istinaden sirket zaman zaman arastirma
galismalari yaptigini ancak alinan yatirim karari olmadigini agiklamigtir.

BOSSA: Hisse basina 8 kurus nakit temettll 6denmesine karar verilmistir.
CIMSA: Sangim Bilecik Cimento’nun tamamini temsil eden 87.5 mn adet hisse 2.52 USD fiyattan 220.7 mn USD bedelle alinmistir.
GEDZA: Bagl ortakligi Gediz Plastik Petrol 406 bin TL bedelle PP Levha sekillendirme makinesi almistir.

KARTN: tevsi ve modernizasyon yatirimi cergevesinde 1 nolu ve 2 nolu Uretim hattinda Uretime ara verildigi ve yatirim calismalari
neticesinde 1 nolu dretim hattinin 15 Temmuz 2014 ve 2 nolu Uretim hattinin 01 Adustos 2014 tarihinde devreye alinmasinin planlandigi
aciklanmisti. 1 nolu Uretim Hattinin devreye alma calismalarina 21 Temmuz 2014 tarihi itibariyle baslanacak olup, 01 Adustos 2014
tarihinde Uretime baslanilacagi, 2 nolu Uretim hattimizda ise devreye alma galismalarina 29 Temmuz 2014 tarihi itibariyle baslanacak
olup, 08 Agustos 2014 tarihinde Uretime baslanilacagi éngérilmektedir.

KRSAN: Tahsisli sermaye artigi igin SPK’ya basvuru yapiimistir.

LKMNH: Stratejik hedefler dogrultusunda Esas Holding ile Medline Saglik Grubu’na bagli hastanelerle ilgili olarak hisselerin kismen veya
tamamen satisi hususunda gizlilik s6zlesmesi imzalanmistir.

LOGO: %80 oraninda istiraki olan Logo Elektronik’in diger ortaklariyla daha énce yapilan hisse opsiyon sdzlesmesi kapsaminda %20
oranindaki sirket pay1 1.9 mn TL bedelle alinarak ortaklik orani %100 olmustur.

MUTLU: Ana ortak Metair Aki’'niin 11 Temmuz'da almis oldugu ortakliktan ¢ikarma ve borsa kotundan g¢ikma kararina iligkin olarak
ortakliktan ¢ikarma hakki kullanim fiyatinin 8.77 TL oldudu agiklanmistir.

NTHOL.: Milli Piyango idaresine ait sans oyunlarinin lisansinin 10 yil siireyle 6zellestirilmesine iligkin ihalede, en yiiksek teklifi 2 milyar 755
milyon dolarla Net Sans-Hitay Ortak Girisim Grubu verdi.*BloombergHT.

OZKGY: Bagh ortakhidi Arstate Turizm'i, tim aktif ve pasifi ile birlikte bir bitlin halinde devralmak suretiyle, birlesmek amaci ile SPK’'ya
basvuru yapmistir.

SASA: Rekabet Kurumu, Sabanci Holding biinyesindeki Sasa Polyester'in yiizde 51 hissesinin Tayland merkezli Indorama Ventures
Public’in Hollanda’daki istiraki Indorama Netherlands B.V’ye satilmasi konusunda inceleme baslatti.*Milliyet.

SISE: Agdir makine Uretim ve satisi yapan bagl ortakligi Asmas Agir Sanayi'deki 76.3 mn adet hisse toplanan teklifler sonucunda 27 mn TL
bedelle 5.4 mn TL satis kari elde edilerek satilmistir.

SODA: Agir makine Uretim ve satisi yapan bagh ortakhigr Asmas Agdir Sanayi’deki 64.84 mn adet hisse toplanan teklifler sonucunda 23 mn
TL bedelle 12.6 mn TL satis kari elde edilerek satiimistir.

USAS: Sirket ve bagli ortakliklarinin grup sirketlerinden olan alacaklarinin tahsilinin belirli bir takvime baglanmasi igin gerekli ¢calismalarin
baslatilmasina ve bu g¢alismalarin neticelerinin kamu oyuna duyurulmasina karar vermistir. Isiklar Holding benzer nitelikteki veya benzer
faaliyet kolunda is goren sirketler veya birlesmesinde ekonomik fayda milahaza edilen grup sirketlerinin birlestiriimesini planlamaktadir.

Makro Haberler

e Haziran ayi bitcesi 0,6 milyar TL agik ile bir énceki seneye gbre neredeyse %50 daralma kaydederken, 2013’ln 1. yarisinda 3,1 milyar TL fazla veren

bitce, 2014’0n 1. yarisinda 3,4 milyar TL agik verdi. Faiz digi fazla Haziran ayinda 1 milyar TL ile bir énceki senenin neredeyse 3 katina cikarken,
2014’0n 1. yarisinda 231 milyar TL'ye ulasan kiimile fazla gegen senenin ayni dénemine gdre %12,4 dustli. Faiz disi harcamalardaki sinirli artis
manset giderlerdeki blylimeyi kisitlamis gézikuyor. 35,2 milyar dolarla toplam giderler %7,9 biiyllyerek Subattan beri en diistk bllyimeyi kaydederken,
tarim destek 6demelerinde yapilan tasarrufla sermaye yatirnmlarindaki blyimenin %2’yle sinirli kalmasi giderlerdeki diisik blylimenin ana sebebi
olarak ortaya ¢ikti. 12 aylik birikimli rakamlardaki iyilesme mali performansta bir iyilesme sinyali olarak algilanmamali. Faiz disi harcamalardaki disuk
biyime trendiyle birlikte, gelir performansindaki zayifigin da énimuizdeki aylarda devam edebilecedini distnlyoruz. Tek seferlik gelirler mansetteki
rakamlarda gegici iyilesme yaratabilir; ancak ilk geyredin sonunda 15,8 milyar TL olan bu tir gelirlerden dizeltilmis faiz disi fazlanin 10 milyar TL'nin
altina digmesi mimkun gézikuyor.

Nisan Ay Issizlik orani %9 olurken, 0,3 puanlik yillik artigla 18 aydir art arda artis kaydetmis oldu. Mevsimsellikten arindiriimis igsizlik orani ise %9,1
oranindaki yatay seyri ile %9- %9,5 platosuna oturmus gézikiyor. Son 1 senedeki istihdam artisi ise 1,4 milyon ile son 2.5 senenin en ylksek ikinci
artisina isaret ederken, 0,2 milyon yillik artisla issiz sayisi 2014'teki en diisik artisi kaydetti. insaat sektdriiniin mevsimsellikten arindinimis istihdama
katkisi son iki ayda 120bin distd. Tarim disi issizlik orani %10,8 olurken, mansetin Ustiinde artmaya devam etti.



YATIRIM
FINANSMAN

16 Temmuz 2014

e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.90 3.75 [4r 4.00%| 4.02 3.08%
ENKAI 5.91 5.81 [Hr 1.72%| 7.20 21.83%
HALKB | 16.05 | 15.95 [{+ 0.63%| 19.20 19.63%
KRDMD | 2.20 221 [§ -045%| 2.5 [§ -2.27%
SAHOL | 10.10 | 10.00 |4+ 1.00%( 11.60 14.85%
TCELL 12.85 | 12.80 [+ 0.39%| 15.50 20.62%
TOASO | 12.95 | 12.95 |=» 0.00%| 14.50 11.97%
VAKBN 5.06 5.02 |4+ 0.80%| 5.90 16.60%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — GCankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikli +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



