YATIRIM
FINANSMAN

20 Mayis 2014

Endeks ve Hacim (mn TL)

76,500
76,000 4
75,500 <+
75,000 +
74,500 4

76,048
75 936 75,776

Q228 75,009

2,790 | 3,038 2853{292852420

74,000

12- Mav13 Mav 14-May 15-Mav 16-Mav

L 2,

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz haftayr %0.73 degder kaybi ile 75.000 seviyesinin hemen (zerinde
75.009 puanda tamamladi. Bankacillk Endeksi hafta bazinda %1.58 diigerken, Sanayi
Endeksi ise %0.53 deger kazandi. Bdylece Sanayi Endeksi, son 11 haftanin tamaminda, iki
hafta harig, strekli artida kapanmayi basardi.

Doviz sepeti haftayl 2.4892 seviyesine %0.74 yiikselerek tamamlarken; Dolar kuru, USD’nin
hemen tim para birimleri karsisinda deger kazanmasina bagli olarak, %1.1 artti ve 2.0985'ten
kapandi. Gésterge 2-yillik tahvilin faizi ise 7 hafta boyunca (st lste gerilemesinin ardindan
gectigimiz hafta 13 baz puan yUkselerek %9.20’den kapandi. Onde gelen MSCI gelisen llke
endeksleri icinde Turkiye, USD bazindaki %1.1’lik dislisii ile gectigimiz hafta deger
kaybeden yegane Ulke olurken, MSCI EM endeksi %2.5 deger kazandi.

Son haftalarda yurt icinde 0&zellikle doéviz ve faiz cephelerinde istatistiksel olarak
suirdiirilmesi oldukc¢a zor bir gevseme egilimi oldugu gézlenmekteydi. Kisa vadeli teknik
gobstergelerinin de asir satim bdlgelerine indigi déviz ve faiz tarafinda gegtigimiz hafta verilen
yukari yénli tepkinin, Borsa istanbul’da sinirli 8lglide bir deder kaybina neden oldugunu
disinlyoruz. Ayni zamanda Elliott analizlerimize gére direng bdlgesi olarak hesapladigimiz
76.000 seviyesinin (+,- 250-500 puan) de gegtigimiz hafta boyunca direng islevi gérmesinin,
teknik agidan satis baskisi olusturdugunu tahmin ediyoruz. Dolayisiyla bu hafta da 6zellikle
doéviz ve faiz tarafinda baslayan yiikselis egiliminin devam edip etmeyeceginin yakindan
takip edilmesi gerektigini disiniyoruz. Teknik agidan ise endeksin 76.000 direnci korundugu
slirece baslayan kar satislarinin devam etme edebilecegini duslinliyoruz.

Bugiin Asya borsalarinda, diin ABD’de teknoloji sirketlerine gelen alimlarin devami olarak
Japonya ve Gin piyasalarinin yikseliste oldugunu gézliyoruz. Diger yandan sikiyénetimin ilan
edildigi Tayland borsasi %0.84 gerilerken, Hindistan, G.Kore ve Endonezya piyasalarinin ise
kar satislariyla disiiste oldugunu gézliyoruz. Ozellikle segim belirsizliginin yasandig
Endonezya borsasi %2.2'lik deger kaybi ile dikkat gekiyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor.
Avrupa borsalarinin da yatay agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Yurt Digi UFE Nisan
11.00 Italya Sanayi Sip. Mart
11.00 ltalya Sanayi Sat. Mart

11.30 !ngiltere TUFE-Yillik Nisan (B:1.7%)
11.30 Ingiltere UFE-Yillik Nisan (B:0.7%)
17.00 TR Merkezi Yonetim Borcu Nisan
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ABD FED FOMC Tutanakari
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En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 437 127™% 4,049,636
MERKO 126 9.6% 2707,1%8
MMCAS  17.50 8% 146,977
AKSEL 3.03 82% 6,425,160
PLASP 5.70 5.0% 650,015

En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHEVA 029 121% 1,322,259
USAS 1.07 1.6% 14,877,040
MRTGG 023 1.5% 7,301
GNPWR 0.37 9.8% 120,965
FVORI 021 8% 6,543

One Cikan Haberler

FED/Williams faiz artirimlarina baslamak igin bir yildan fazla bir gegecegini ve ilk artisin 2015’in ikinci yarisinda
olabilecegini soyledi.

Yellen, ABD ekonomisinin tam saglidina kavusmasi igin gidecek daha yolu oldugunu ve kiglk isletmelerin
toparlanmada énemli bir rol oynayacagini tahmin ettigini sdyledi.*BloombergHT.

ECB/Mersch Haziran ayindaki toplantida canlandirmaya ydnelik adim atilma ihtimalinin arttigini belirterek deflasyon
isareti olmasa da enflasyonun uzun siire diisik seviyelerde uzun slire kalma riskine dikkat gekti.

ECB/Nowotny yetkililerin enflasyondan ¢ok biiyimeden endiseli oldugunu séyledi.

Weidmann Euro kuruna bir hedefin belirlenmesinin ECB’nin Euro bdlgesi icinde fiyat istikrarini saglama yetkisi ile
catisacagini ifade etti.

Bundesbank Almanya’da ekonomik bllyimenin ikinci geyrekte yavaslayacagini belirtti.

Euro Bolgesi'nde istikrarsiz bir seyir izleyen buylime rakamlari, Avrupa otomobil satislarinda son bes aydir gérilen
en duslk artis hizina sebep oldu.*BloombergHT.

IMF Almanya’ya bitge kurallarini ihlal etmeden dért yil boyunca altyapiya GSYH'nin %0.5'ini ayirabilecegdini sdyledi.

italya, ispanya ve Portekiz 10 yillik tahvil faizleri ile Alman tahvil faizi arasindaki spread iki ayin zirvesini
g6rdl.*Euronews.

Putin, Ukrayna siniri yakinlarinda tatbikat yapan askeri birliklerin Uslerine dénmesi i¢in emir verdi.*Amerikanin Sesi.
Hazine Mustesarlidi, bu hafta 6 tahvil ihalesi diizenleyecek.*Diinya.

New York Merkez Bankasi Eski Baskan Yardimcisi Paul Bennett'a gére Turk ekonomisinin ana kirilganlik élgiti
artik Avrupa olacak. Bennett'a gére Euro bodlgesi ekonomik blylimesine yonelik atilan teredditli adimlar Tark
ekonomisinin gidisatini olumsuz etkileyecek.*Hurriyet.

Moody's, yayimladigi raporda ylksek enflasyonun Turkiye'nin kredi notu Ulzerinde olumsuz etki yarattigini
belirtti.*CNBCE.
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EPDK'nin akaryakitta tavan fiyat uygulamasi kararinda iki aylik stire 21 Mayis 2014'te doluyor; dagitici ve bayi paylarinin toplamini benzin
ve motorinde litrede 37 kurusa indirerek sinirlandiran Kurul karari sayesinde yaklasik 2 aydir benzin tirlerinin litresi ortalama 13 kurus,
motorin tlrlerinin litresi ortalama 30 kurus indirimli satisa sunuluyor.*BloombergHT.

2013 yili sonunda bes yil éncesine gore, aktif karlihgr yizde 46, 6z kaynak karlihgr ylizde 43, sermaye yeterliligi orani ylizde 24 oraninda
eridi. Sektdriin net faiz marji da ylizde 40 dlzeyinde daraldi. 2009-2013 arasi dénemde bankalarin sermaye yeterliligi oraninda doértte
birden fazla, serbest sermayelerinde ise Ugcte bir oraninda dusls kaydedildi. Karliik ve sermaye yeterliligi oranlari, bu yilin ilk Gg ayhk
déneminde de distsini sirdirdi.*Diinya.

Pahali dogalgaza badimhlidi azaltmak icin kémire yonelindi. Sanayide ve elektrik Uretiminde kullanimi yetmedi, bedava dagitimlarin
6nderliginde konutlarda kémir tiketimi son 10 yilda ylzde 200 artti.*Hiirriyet.

Enerji Bakanhgi, 3. santral igin yer tespit galismalarini baslatirken, daha énce giindeme gelen igneada yaninda, Sinop’taki mevcut sahaya
ikinci bir santral daha yapilmasini gindeme aldi.*Zaman.

Tarkiye, oto lastiginde yapilan yatirimlarla merkez Ussi haline gelirken, (lkede satilan lastik markasinda da gesitlilik giderek
artiyor.*Zaman.

Tirkiye'de ilk geyrekte PC pazarinda ylzde 29 olan daralma, diziistiinde yizde 31.5’i buldu. Kurlarin vurdugu pazarda Lenovo disinda ilk
10’daki tim markalarin satisi geriledi.*Vatan.

AKGRT: 2014 yili ilk dort ayinda toplam 636 mn TL prim Gretilmigtir.

AKSEL: VBG Holding 13 Mayis’ta 3.4 mn adet hisse satmistir.

ALCAR: Uretiminin énemli bdlimi ihrag eden Alarko Carrier, yurtdisinda kiiclik ve karli projelere odaklanirken, yatirimlarini Ar-Ge’ye
yOneltecek.*Diinya.

ALKIM/ALKA: izmirli Kora ailesi, sahibi olduklari Alkim Alkali Kimya ve Alkim Kagit sirketlerinin hisselerinin satisi igin calismalarini
hizlandirdi. Ailenin, satis icin géristigu uluslararasi fonla anlasma asamasina geldigi ve kisa sure igerisinde satisin tamamlanmasinin
beklendigi belirtildi.*Yeni Asir.

BIMAS: Yénetim kurulu bagkani bugiin 520 bin adet hisse satacagini agiklamistir.

BOLUC: 3.11 TL fiyattan 226 bin adet EREGL hissesi satiimis olup EREGL hissesi kalmamistir.

ECYAP: Rusyada ikinci fabrika yatirimina imza atan Eczacibasi grubu, iilkede Ispanyollarin ardindan ikinci biiyiik oyuncu olmak istiyor.
Grubun yeni hedefi Afrika ve Hindistan’da yatinnm yapmak.*Milliyet.

EKGYO0:2014 yili ilk dort ayinda, toplamda 937.66 mn TL (KDV Harig) tutarinda, 2069 adet bagimsiz bélimin satisi (6n satislar dahil)
gergeklestirilmistir. Nisan ayi igerisinde satisi (6n satiglar dahil) gergeklesen bagimsiz bélim sayisi ise 488 adettir. Bu bagimsiz bélimlerin
KDV harig pesin satis degeri toplam 272.97 mn TL’dir.

EREGL: Moody's, "B1" olan kredi notunu "Ba3"e ylkseltmis, gérinimUn( ise "Duragan” olarak teyit etmigtir.

EUROM: Aracilik hizmetleri ve faaliyetlerini Euro Finans Menkul Degerler'e devredilmesi suretiyle Euro Yatirrm Menkul Degerler'in de
Yatirim Holding'e Déniigsmesi ile ilgili Kismi bélinme yoluyla bélinme islemi SPK tarafindan onaylanmistir.

GSRAY: UEFA Kulip Finansal Kontrol Kurulu ile yapilan 2014-15 ve 2015-16 futbol sezonlarini kapsayan anlagsmaya gore 2015-2016
izleme periodu sonuna kadar UEFA Kullp Lisans ve Finansal Fair Play Dizenlemeleri'nde tarif edildigi sekilde basa-bas uyumlulugunu
saglamay! kabul etmistir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin giderlerin, anlasma silresini kapsayan finansal raporlama dénemleri
boyunca arttirlmayacagini taahhdt etmistir.

IZMDC: DAGI sahip oldugu hisselerden 20 Mayis-20 Haziran arasinda satis yapacagini agiklamistir.

KAREL: 54 mn TL édenmis sermayesinin kar payindan %8 bedelsiz sermaye artisiyla 58.3 mn TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

KILER: istanbul Beylikdiizi’'nde bulunan 4.278,40 m2 arsanin 19/200 hissesi 1.5 mn TL bedelle alinmistir.

KLNMA: 1.3 mn TL ekspertiz degere sahip 24 bin m2 alanli Kars Plastik Boru Fabrikasinin satisi igin ihaleye ¢ikilmasina karar verilmigtir.
KRDMB: Ydnetim kurulu bagkani 3.17 TL fiyattan 50 bin adet hisse almigtir.

KRDMD: Ydnetim kurulu bagkani 1.55 TL fiyattan 800 bin adet hisse almigtir.

MERKO: Bir ortak 1.26-1.27 TL fiyattan 146 bin adet hisse satiimistir.

RYGYO: izmir Torbali'daki deponun catisinda kurulmus olan GES Tesisi aciimistir. 600 kWp'lik yeni I1.Unite'nin antlasmalari yapilmistir.
tesisin toplam kurulu glicinin Temmuz 2014'te 850 kWp'e ¢ikartiimasi ile yilda 1.525.000 KWH'lik elektrik Gretimi gerceklesecektir.
SKTAS: Bagl ortakligi Moova Gida’'nin faaliyetlerinin rekabet kosullari ve olusan faaliyet zarari nedenleriyle ihtiyag duyulan ilave kaynak
gereksinimini asgariye indirmek amaciyla durdurulmasina karar verilmistir. Gig st Gretimi ile istigal eden Efeler Giftligi'nin is hacminin
buyatilmesi ile mevcut ve karli alanlarda buylime &ngérilmektedir.

TSPOR: UEFA Kullip Mali Kontrol Komitesi ile kullip arasinda bir s6zlesme imzalanmistir. Ek siire alinarak 31.12.2014 tarihine kadar, gelir-
gider dengeleri arasindaki farki, 5 milyon Euro yasal sinirina ¢ekmek zorunlulugu dogmustur. Ayni sézlesme kapsaminda UEFA
gelirlerinden 200 bin Euro mahsup edilmesi karara baglanmistir.

ULKER: Bir aile sirketi olan ve satislar bakimindan ABD'nin en biylk 3. gikolata Ureticisi olan Russell Stover igin yapilan
ihaleye Hershey Co. ile beraber Yildiz Holding de girdi.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.54 7.58 |[# -0.53%| GG Gozden Gegiriliyor
CIMSA 12.90 | 12.80 [+ 0.78%| 13.75 6.59%
ENKAI 6.06 6.10 |4+ -0.66%| 7.92 30.69%
HALKB 14.20 14.35 |4 -1.05%]| 15.80 11.27%
KRDMD | 1.55 1.57 [} -1.27%| 2.06 32.90%
SAHOL 9.40 9.32 |4+ 0.86%| 10.45 11.17%
SISE 2.68 2.66 [+ 0.75%| 2.80 4.48%
TCELL 12.40 12.30 [+ 0.81%| 14.20 14.52%
TOASO 12.70 12.40 [+ 2.42%]| 12.80 0.79%

* Model portféytimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak sec¢ilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Madiar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71

izmit +90 (262) 325 40 30



