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Piyasa Beklentisi 

BIST100 Endeksi dün en düşük 71.166 puanı gördü ve 200-saatlik (basit) HO’sı ile son 
yükselişinin ilk Fibo. geri alım desteğinden tepki vererek, günü %1.41 artıda 72.398 
seviyesinde tamamladı. BIST100 Endeksi Cuma günü itibarıyla üç hafta önceki kapanışının 
yaklaşık 1.200 puan altına gerilemişti dün bunun yaklaşık 1000 puanını geri kazanmış oldu.  

Rusya'ya yönelik yaptırımların piyasaların beklediği ölçüde sert olmaması, genel olarak yurt içi 
ve yurt dışı piyasaları destekledi. ABD, Rusya Devlet Başkanı Vladimir Putin ile bağlantılı 
yedi Rus devlet yetkilisi ve 17 şirkete yaptırım uygulanması kararı aldı. AB ise Rusya'ya 
yaptırımları 15 kişiyi daha içine alacak şekilde genişletmek üzere ön anlaşmaya vardı. 
Yaptırımların kişi ve şirket bazında sınırlı kalması, sektörel ölçüde olmaması piyasalara 
olumlu yansıdı.  

Son iki haftadır belirgin şekilde altta performans gösteren ve geçtiğimiz hafta %5.23 değer 
kaybeden banka hisseleri, yurt içindeki tepki hareketinde öne çıktı. Banka Endeksi dün %2.3 
değer kazanarak %0.40 yükselen Sanayi Endeksini yendi. Sanayi ve Banka Endeksi içinde 
yer almayan TCELL hisselerinin temettü beklentilerinin desteği ile dün %4.23 değer kazanması 
ise BIST100 endeksine 145 puan katkı sağladı. New York'taki temyiz mahkemesinin, 
TeliaSonera davasında, Çukurova'nın varlıkları üzerindeki dondurma kararını kaldırması, 
TCELL’de hissedar uzlaşmazlığı nedeniyle 4 yıldır ödenemeyen temettü dağıtımının 
gerçekleşebileceğine yönelik beklentileri güçlendirdi.  

Avrupa borsaları ortalama %0.22 yükselirken, oynaklığın yüksek olduğu ABD borsaları da 
%0.27 değer kazandı. Ancak küçük piyasa değerleri hisselerin yer aldığı Russel2000 Endeksi 
%0.53 geriledi. ABD 10-yıllık tahvilleri ise açıklanan güçlü konut verisinin desteğinde 
yatırımcıların rahatlayarak riskli varlıklara yönelmesiyle dün %2.67’den %2.70’e yükseldi. 
Genel olarak bakıldığında Rusya-Ukrayna gerginliği ile daralan piyasalarda dün 
rahatlama rallisi gözlendi. Ancak bugün Japonya piyasalarının kapalı olduğu Asya’da 
temkinli bir seyir olduğu gözleniyor. ABD vadelileri %0.11 artıda seyrediyor. Avrupa 
borsalarının da ortalama %0.10-%0.20 aralığında alıcılı açılması bekleniyor.    

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Nisan Tüketici Güveni 73.4 72..7
Đtalya Nisan Tüketici Güveni 101.5 101.7
ABD Mart Bekleyen Konut Satışları -0.80%
ABD Nisan Dallas Đmalat 4.9

FROTO-HALKB 1Ç2014 Sonuçları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Mart ÜFE-Yıllık -2.70%
Fransa Nisan Tüketici Güveni 88 88
AB Mart Özel Sektör Kredisi -2.10% -2.20%
Đtalya Şubat Perakende Satışlar 0% 0%
Đngiltere 1Ç2014 GSYH-Yıllık 1.90% 2.70%
Đtalya Nisan Đşletme Güveni 99.4 99.2
AB Nisan Đş Dünyası Güveni 0.42 0.39
AB Nisan Tüketici Güveni -8.7 -9.3
Almanya Nisan TÜFE-Yıllık 1.30% 0.90%
ABD Şubat S&P Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi 12.80% 13.20%
ABD Nisan Tüketici Güveni 83 82.3

GARAN 1Ç2014 Sonuçları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya Nisan BoJ Faiz Kararı 0.10% 0.10%
Almanya Mayıs Gfk Tüketici Güveni 8.6 8.6
Almanya Mart Perakende Satışlar -0.60% 1.30%
Fransa Mart Tüketici Harcamaları 0.60% 0.10%
Fransa Mart ÜFE -0.10%
Türkiye Mart Đhracat 14.25 milyar $
Türkiye Mart Đthalat 20.5 milyar $
Türkiye Mart Dış Ticaret Açığı 6.25 milyar $ 5.1 milyar $
Đspanya 1Ç2014 GSYH-Yıllık 0.50% -0.10%
Đspanya Mart Perakende Satışlar-Yıllık -0.20% -0.50%
Almanya Nisan Đşsizlik Oranı 6.70% 6.70%
Đtalya Nisan TÜFE-Yıllık 0.40% 0.40%
AB Nisan TÜFE-Yıllık 0.80% 0.50%
Đtalya Mart ÜFE-Yıllık -2.25% -1.40%
ABD Nisan ADP Đstihdam 213 bin 191 bin
ABD 1Ç2014 GSYH-Yıllık 1.10% 2.60%
ABD Nisan Chicago PMI 56.5 55.9
ABD Nisan FED FOMC Faiz Kararı 0.25% 0.25%

AKBNK 1Ç2014 Sonuçları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Nisan Đmalat PMI 50.6 50.3
Çin Nisan Marit Đmalat PMI 48
ABD FED/Yellen Konuşması
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 325 bin 329 bin
ABD Mart Kişisel Gelirler 0.40% 0.30%
ABD Mart Kişisel Harcamalar 0.60% 0.30%
ABD Nisan Marit Đmalat PMI 55.4 55.5
ABD Nisan ISM Đmalat PMI 53.8 53.7

Avrupa ve Türkiye Piyasaları Kapalı

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Nisan Markit Đmalat PMI 52.8 51.7
Đspanya Nisan Markit Đmalat PMI 52.2 52.8
Đtalya Nisan Markit Đmalat PMI 52 52.4
Fransa Nisan Markit Đmalat PMI 50.9 52.1
Almanya Nisan Markit Đmalat PMI 54.2 53.7
AB Nisan Markit Đmalat PMI 53.3 53
AB Mart Đşsizlik Oranı 11.90% 11.90%
AB AB Komisyonu Büyüme Tahminleri
ABD Nisan Tarım Dışı Đstihdam 203 bin 192 bin

28 Nisan 2014 Pazartesi

29 Nisan 2014 Salı

30 Nisan 2014 Çarşamba

01 Mayıs 2014 Perşembe

02 Mayıs 2014 Cuma

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Beyaz Saray Sözcüsü Carney, ABD'nin 17 Rus şirketine yaptırım getirdiğini açıkladı.*BloombergHT. 
• Draghi varlık alımı seçeneğinden halen çok uzak olduğunu söyledi.  
• EBA’nın hazırladığı taslak rapor, önümüzdeki 3 yıla ilişkin Avrupa Birliği bankalarının istikrarına yönelik potansiyel 

tehditlere ve bunların bilançolara muhtemel etkilerine dikkat çekiyor.*BloombergHT. 
• Avrupalı bankalar, bu hafta başlayacak stres testlerinde 2008 krizi benzeri felaket senaryolarına karşı devlet yardımı 

almadan ayakta kalabileceklerini ispatlamak zorunda kalacak.*Dünya. 
• 30 Nisan'da gelmesi beklenen düşük enflasyon rakamıyla birlikte ECB Başkanı büyük ihtimalle önümüzdeki hafta 

başında ilk defa negatif faiz oranlarıyla adım atması ya da parasal genişleme planlarında harekete geçmesi yönünde 
taleplerle karşılaşacak.*BloombergHT. 

• Çin Başbakanı ekonomiyi destelemek için kilit bölgelere yatırım çağrısı yaptı. Küçük canlandırma önleminde dozun 
artırılabileceği beklentisi oluştu. 

• IMF, Asya'nın küresel büyümeye liderlik etmeyi sürdürmesi için, politika yapıcıların yapısal değişikliklere devam 
etmesi gerektiğini belirtti.*BloombergHT. 

• Rusya Dışişleri Bakanlığı'ndan G-7 ülkelerinin ortak açıklamasına cevap geldi; cevapta "Rusya için, ültimatom dili 
kabul edilemez." ifadesi yer aldı.*BloombergHT. 

• Kuzey Kore, Güney Kore sınırında tatbikat yapacak.*BBC. 
• S&P, Türkiye için 2014 ve 2015 makroekonomik öngörülerinin pozitif olduğunu açıkladı.*BloombergHT.  
• Başçı, parasal sıkılaştırmanın enflasyon üzerindeki olumlu etkisinin belirli bir gecikmeyle gözlenebileceğini ve tepe 

noktanın Mayıs'ta görülebileceğini belirtti.*BloombergHT. 
• Tüketici Güven Endeksi nisan ayında bir önceki aya göre yüzde 7,9 oranında arttı. Tüketicilerin gelecek 12 aylık 

dönemde tasarruf etme ihtimallerinin bir önceki aya göre arttığını gösteriyor.*Dünya. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

VESBE 3.35 12.0% 11,978,998

GUSGR 1.98 11.2% 1,553,851

GOZDE 2.70 11.0% 46,007,378

MAKTK 1.12 9.8% 6,303,413

DESPC 2.09 9.4% 1,603,502

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MRGYO 0.43 -10.4% 4,080,986

AKSEL 5.08 -10.4% 30,362,249

FENER 34.30 -6.5% 10,116,637

KAREL 1.74 -5.9% 1,274,493

SEKUR 1.60 -5.9% 147,710

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.45 FR Tüketici Güveni Nisan (B:88) 
11.00 AB Özel Sektör Kredisi Mart (B:-2.1%) 
11.00 Italya Perak. Sat. Şubat (B:0.4%) 
11.30 Đngiltere GSYH-Yıllık 1Ç2014 (B: 3.2%) 
12.00 AB Đş Dünyası Güveni Nis. (B:0.42) 
 

12.00 AB Tüketici Güveni Nisan (B:-8.7) 
15.00 Almanya TÜFE-Yıllık Nisan (B:1.4%) 
16.00 ABD Case-Shiller End. Şubat (B: 13%) 
17.00 ABD Tüketici Güveni Nisan (B:83) 
BIZIM-GARAN 1Ç2014 Bilançoları 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

• Türk beyaz eşya sektörünün yılın ilk çeyreğindeki iç pazar satışı, geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 14 oranında azalarak 1,3 milyon 
adet oldu. Bu rakamlara göre iç pazar satışları ocak-mart döneminde son 4 yılın düşük seviyesinde gerçekleşti. Sektörün ilk çeyrekteki 
üretim performansı ise yüzde 1,5 azalarak 5 milyon 35 bin 822 adet oldu. Ocak-mart döneminde 3 milyon 792 bin 995 adet beyaz eşya 
ihraç eden sektör, bu rakamla ürettiğinin yüzde 75'i kadar dış satım gerçekleştirmiş oldu.*BloombergHT. 

• Faiz yükseldi, özel sektör tahvil ihraçları geriledi. Şirketlerin payı yüzde 8’den 3’e indi, şirket sayısı da 12'den 4'e düştü.*Dünya. 
• Eximbank Genel Müdürü Hayrettin Kaplan, faizsiz kredi kullanmak isteyen ihracatçı firmalar için yeni model üretti.*Sabah. 
• Bölgesel Yönetim Başbakanı Neçirvan Barzani, Kürt petrolünün 2 Mayıs’ta satışa sunulacağını söyledi.*Al Jazeera. 
• Socar Başkanı Yavuz rafineri yatırımının %10’luk kısmının gerçekleştiğini açıkladı.*BloombergHT. 
• AGYO: Basında yer alan Atakule AVM’nin yenilenmesine ilişkin projenin mahkeme tarafından durdurulduğuyla ilgili şirkete yapılan herhangi 

bir bildirimin olmadığı açıklanmıştır. 
• AKGUV: 13 Mart’ta 7.5 mn TL bedelle alınan TEĐAŞ Trafo Merkezleri özel güvenlik ihalesinde sözleşme imzalanmıştır. 
• AKSGY: Kentsel dönüşüm projesi geliştirmek için 13 mn USD bedelle Kadıköy Bağdat Caddesinde bir apartman bloğundaki iki ünite 

alınmıştır. Gayrimenkul alımlarının finansmanı için 18 ay vadeli 20 mn TL kredi alınmıştır. 
• ARBUL: halka arz işleminde toplam 10.000.000 TL nominal değerli payların tamamının satışı 2,00 TL satış fiyatından gerçekleşmiştir.  
• ARTOG: Ayhan Öztürk hisse satışı ya da teminata verilen hisse olmadığını açıklamıştır. 
• ASUZU: Geliştirme çalışmalarını sürdürdüğü 12 metrelik belediye otobüsü “Citiport”u Busworld Turkey 2014 fuarda tanıttı. Pazarlama 

Direktörü Fatih Tamay “Halen 24 ülkeye ihracat yapan Anadolu Isuzu’nun bu yılki hedefi pazar sayısını 27’ye yükseltmek. Farklı ürün 
sürprizleri de geleceğini, amaçlarının her pazarın talebine uygun araçlarla yelpazeyi genişletmek olduğunu kaydetti” dedi.*Milliyet. 

• BIZIM: Bugün 1Ç2014 mali tablolarını açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 4.8 mn TL ve YF beklentisi 4.9 mn TL’dir. 
• BRISA:  Avrupa'daki fabrikalarında üretimi yapılan Dayton markalı lastikleri, Lassa ve Bridgestone markalarının yanında 3. marka olarak 

Türkiye pazarına sunmaya karar vermiştir. 
• BUCIM: Atık Isıdan Elektrik Enerjisi elde etmek üzere teşvik belgesi alınmış olan yatırımı 42.2 mn TL bedelle tamamlanmıştır. 
• DAGHL: Mahmut Nedim Koç 1.79-1.85 TL fiyat aralığından 2 mn adet hisse satmıştır. 
• EKGYO: Đstanbul Avcılar Kapadık ASKGP işinde 1431 adet konut ve 40 adet ticari üniteden oluşan toplam 1471 adet bağımsız bölümün 

yapı ruhsatları alınmıştır. 
• FENIS: 245 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapılmıştır. 
• GARAN: Bugün 1Ç2014 mali tablolarını açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 758 mn TL ve YF beklentisi 799 mn 

TL’dir. 
• GOLTS: atık ısıdan elektrik enerjisi üretim tesisi kurulumu için 20 mn USD bedelli anlaşma yapılmıştır. Đki yılda tamamlanması beklenen 

yatırımın %25 tasarruf sağlaması hedeflenmiştir. 
• HALKB: Uluslararası bir aracı kurum tavsiyesini TUT’tan AL’a yükseltti. 
• ISGYO: Rusya’da proje geliştirmek amacıyla kurulan ve %50 paya sahip olunan Nest in Globe şirketinin tasfiye edilmesine karar verilmiştir. 
• IZTAR: 305 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapılmıştır. 
• KOMHL: Medikal sektöründe faaliyet gösteren,  grup şirketi Taç Turizm Seyahat’in iştiraki Medikal 2000 Tıbbi Cihazlar’ın %57.5’ine tekabül 

eden 5.1 mn adet payın ve mermer işletmeciliği faaliyetinde bulunan grup şirketi Kommersan Kombassan Mermer’in Konya Mermer 
Đşletmesindeki varlıklarının satışı için görüşmelere başlanmıştır. 

• MAALT: Antalya'da bulunan Talya Otelimizin yeniden yapım için resmi makamlardan gerekli izinlerin alınması ve ilgili hukuki süreçlerin 
tamamlanmasına yönelik çalışmalar devam etmektedir. 

• PETKM: 100 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapılmıştır. 
• SILVR: 75 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapılmıştır.  
• TRKCM: Bağlı ortaklığı Automotive Glass Alliance’ın 1.1 milyar Ruble 5 yıl kredi alımı için SISE ile garantör olmaya karar vermiştir. 
• VANGD: 87 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapılmıştır. 
• VESTL: LED TV pazarında yüzde 20.3’lük pazar payı ile Avrupa’da Samsung’un ardından ikinci sırada bulunan Vestel'in Đcra Kurulu 

Başkanı Erdoğan, yüzde 25 pazar payı hedeflediklerini söyledi.*Dünya. 

 

Makro Haberler 

• Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 7.01 6.83 2.64% 7.10 1.28%

CIMSA 12.20 12.30 -0.81% 13.75 12.70%

ENKAI 6.47 6.36 1.73% 8.00 23.65%
KRDMD 1.48 1.43 3.50% 1.46 -1.35%

SAHOL 8.77 8.63 1.62% 10.45 19.16%

SISE 2.56 2.55 0.39% 2.75 7.42%
TCELL 12.30 11.80 4.24% 14.20 15.45%

TOASO 12.40 12.45 -0.40% 13.45 8.47%

TRGYO 3.55 3.45 2.90% 3.60 1.41%

UYUM 2.34 2.32 0.86% 2.60 11.11%

* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli  temel analiz  performansları

dikkate alınarak seçi lmiş ti r. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür    oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy   +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 

 
 
 
 

 

              


