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Piyasa Beklentisi

Din glnin ilk yarisinda dar bantta dalgal bir seyir izleyen BIST 100 endeksi giin ortasinda artan
satis baskisinin etkisi ile gerilerken, endeks glinli %1.06 oraninda deger kaybi ile 72.391
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %2.01 oraninda deger kaybi ile endeksi asagi
cekerken, Sanayi endeksi glini %0.04 oraninda sinirli yikselis ile kapandi.

Din veri akisi olarak yogun bir giin yasandi. ic piyasalarda gdzler Merkez Bankasinin PPK
toplantisindaydi. TCMB’den son dénemde azalan belirsizlikler ve risk primi gdstergelerindeki kismi

Haftalhik Ajanda iyilesme, gerektiginde likidite politikasi yoluyla ilave bir sikilagmaya duyulabilecek ihtiyaci azaltmigtir
14 Nisan 2014 Pazartesi ybéninde bir agiklama gelirken. Piyasa beklentisine paralel olarak Politika faizinde degisiklige
[ e AoravcavE e oo gidilmeyerek haftalik repo faizi %10 seviyesinde birakildi.
Tirkiye |Subat _|Sanayi Ciro Endeksi
Tirkiye |2C2013 DgT\carelEeklenﬂ Ankefl
o S TR Tz  Yurtdisi piyasalarda ise Ukrayna'da sularin durulmamasi ve ABD disisleri bakanligindan Rusya’nin
TR b tavri ile ilgili gelen agiklama gerginligi tirmandiriyor. Ancak bu gelisme piyasalar tizerinde simdilik bir
ECW e Konugres yogun bir etki yaratmiyor. Avrupa’da ise ECB Bagkani Draghi’nin diin yaptigi konusma yakinda takip
15 Nsan 2014 Sal edildi. Draghi'nin orta vadeli gérinim kétilesmesi halinde varlik alimlari olasiliginin yenilemesi
e | e Eur'o/D.o_Iar‘da gevseme eg@limine nede'n' olurken. ABD’d_en g_elen i§§iz|iI§ ve Dayanikh tiketim
A e 0en I g a0 67 verilerinin beklentilerin lzerinde gelmesi ise 1,3790’a geri ¢ekilen paritenin tekrar 1,3810-1,3830
e i [iFE um 0% | bandina yikselmesine neden oldu.
AB Subat | Dss Ticaret Fazlas! 85mr€ ) 0.9mr€
AB Nisan ZEWEkunum:Guvem 60.7 61.5
s R0 B e Glnin ik saatlerinde Asya piyasalarinin gelelinde saticili seyir etkili oluyor. Nikkei endeksi yatay
o S — seyrederken, Sanghay endeksinde %0.43 arasinda deger kayibi gérllyor. ABD vadelileri ise bu
[ABD | |FEDIVelen Konugmas: saat itibariye %0.14 oraninda hafif ekside. Avrupa piyasalarinin ise gine hafif saticili baslamasi
ABD _|Subat |NetUV Yabanci Sermaye Girsi 146mr S| 7.3 $ .
ABD _[Nisan |NAHB KonutEndeksi 49 a7 beklenlyor.
FED/Rosengren-Plosser Konugmalart
S—— Ammm E—— Haftanin son giini veri akisi olarak daha sakin bir seyir bizi beklerken, sabah saatlerinde S&P’nin
s FEDKonerlo Ko Rusya’nin yabanci para cinsinden uzun vadeli notu BBB-'ye dliglrlrken gériinimini Negatif olarak
e [ TR 3% %1 tuttu. Avrupa tarafinda Fransa ve italya’nin kredi notlarinda degisiklik yapiimadi.
Cin ubat | Perakende Satslar-Yilk 12.10% | 11.80%
Japonya |Subat | Sanayi Urefm-Yillk 690% | 10.30%
ety T o e Yoiaenss Gline hafif tepki alimlari ile baslamasini bekledigimiz endekste 72.000 seviyesi 6nemli destek
e T E T rmeter®  konumunda olacaktir. Son giinlerde bahsettigimi Omuz Bag Omuz formasyonunun boyun cizgisi
oo B e R 2 konumunda olan bu seviyenin kirlmasi sonrasinda formasyon onaylanacagindan mevcut kisa
ABD Mart_|ingaat [zinleri 995bin | 1.02m . . - P . . .
7D |Vert[KonutBaganggan w8bn | 907bn vadeli pozisyonlari azaltmanin yararli olacagini distniyoruz. 71.400 — 70.800 seviyeleri kisa vadeli
o [ e wamoe]  destekler olarak takip edilebilir. Endekste 73.100 seviyesi ise giin igi direng konumunda olacakir.
AF _'_FEDBethap
FEDJ/Lockhart Yellen Konugmalari
17 Nisan 2014 Persembe Ty -
— - n— Bugiin Aciklanacak Veriler
el [T e | | 11.30 Ingiltere Perakende Sat. Mart (B:-0.4%) 16.55 ABD Michigan Tuk. Guv. Nis. (B: 83)
Tirkiye [Subat |KVDss B . . . i N
e s T yps 16.45 ABD Markit Hizmet PMI Nis. (B:56) ARCLK 1G2014 Bilangosu
ABD Hafalik_|Issizlik Bagvurulari 316 bin_| 300 bin
ABD Mart | Phily FED Imalat 98 9
5 Nsan2014 Guma One Cikan Haberler
[ o [ e =BT o ABD'de issizlik bagvurular gegtigimiz hafta beklentinin izerinde artis gsterdi. Dayanikli tiiketim mali siparisleri
l@ya St [SeayiSoln 120% Mart'ta beklentinin Gzerinde artis gdsterdi.*BloombergHT.
| renie e ABD Py e e ABD’de Nisan'da otomotiv pazarinin %8.5 biytidigi tahmin ediliyor.

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KERVN 0.8 9.4% 2,305,367
MEPET 515 9.3% 7,749,823
ITTFH 332 8.%% 16,668,262
TSPOR 459 8.5% 6,112,031
ROYAL 3.3 8.0% 4,595,054
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSEL 6.57 14.1% 24,783,397
BLCYT 114 6.6% 2,837,087
JANTS 19.00 5.9% 4,393,728
IHYAY 0.33 5.7% 205,028
IHLAS 0.33 5.7% 3,690,986

S&P Fransa'nin AA/A-1+ notlarini teyit etti gériinimi duragan. italya’min BBB+ notunu teyit etti gdrinimini
Negatif'ten Duragan’a yukseltti.

Draghi, Euro Bolgesi'nde orta vadeli goérinimde bir kotlilesme olmasinin, genis ¢apl varlik almlarini
tetikleyebilecegini séyledi.*BloombergHT.

ECB/Constancio disuk enflasyonla miicadele igin alisiimadik énlemleri ele aldiklarini ve bu énlemler arasinda varlik
alimlarinin da oldugunu séyledi.

Analistler, AB Uulkelerinin krizden ¢ikma sinyalleri vermesiyle birlikte, Alman ekonomisinde de toparlanmanin
glglenecegini ancak Ukrayna krizinin uzun vadede ciddi sorunlara yol agabilecegdini diisiinllyor.*Diinya.

Satis vergisi artisi ve BOJ'un tesviklerinin destediyle Tokyo'da enflasyon 1992'den bu yana en yilksek hizini
kaydetti.*BloombergHT.

Pekin hikimetinin temerriitlerin olumsuz etkilerinin bankalar ve ekonomilere sigramasini 6nlemek igin harekete
gecmesiyle, Gin'de kredi piyasasi gdstergeleri, risk istahinin arttigina isaret etti.*“BloombergHT.

S&P Rusya’nin kredi notunu BBB’den BBB-‘ye diisiirdi gdrinimi Negatif olarak korudu.

AB, Gazprom’a borcunu édemesi igin Ukrayna’ya destek verecek.

Basel, blylk sirketleri rahatlatarak, uyum saglayabilecekleri sekilde standart ve kaldirag oranlarini
degistirdi.*BloombergHT.

Babacan: "Bankalarin kredi hacmi artis oranlari, istedigimiz bir noktaya dogru gitmeye bagladi" dedi.*BloombergHT.
Mevsim etkilerinden arindiriimig hizmet sektéri gliven endeksi nisanda ylzde 2,5 azaldi. Nisan ayinda mevsim
etkilerinden arindirlmis perakende ticaret sektdrli gliven endeksi ylzde 1,6 artti. insaat sektorii gliven endeksi
ylizde 0,3 artti.*"BloombergHT.
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Yihin ilk geyregindeki elektronik esya ihracati, gegen yilin ayni dénemine gore ylzde 20,7 artti. Yilin ilk G¢ ayinda dis satimi ylzde 27 artan
televizyon alicilari, 393 milyon 953 bin dolarla sektérde ihracati sirtlayan Griin grubu oldu.*Diinya.

Turkiye'de martta 87 bin 617 konut satildi. Gegen ay satilan konut sayisi bir 6nceki aya gore ylzde 6 artti.*Dilinya.

En 6nemli pargalan Turk firmalari tarafindan Uretilen F-35'ler diinyanin tercihi oldu. Avustralya 58 ugaklik siparisini kesinlestirirken, Giney Kore de
40 ugak alacagini agikladi.*Sabah.

Yildiz, Konya’'da 3 bin megavatlik dinyanin en blyuk giines santralinin kurulacagini agikladi.*Vatan.

AKGUV: iSKi Genel Midirliigii, bagh birimler ve havza alanlar igin 6zel giivenlik gdrevlisi hizmet alimi ihalesi 5 aylik siire icin 38.57 mn TL
karsiliginda is ortaklidi tarafindan alinmistir.

AKSEL: VBG Holding 6.37-6.44 TL fiyat araligindan 75 bin adet hisse almistir.

ALKA: Sirket sermayesinin %79.93 oranina sahip olan ALKIM (Kora Ailesi) hisse satisi igin uluslararasi bir firma ile gérismelere baglamistir.
ALKIM: Sirket sermayesinin %67.76 oranina sahip olan Kora Ailesi hisse satisi igin uluslararasi bir firma ile gériismelere baslamistir.

ARCLK: Bugiin 1G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik YF beklentisi 157 mn TL.

ASYAB: 1.25 milyar TL onayli sukuk limiti gergcevesinde SPK'nin onayi ile bugline kadar 550.000.000 TL tutarinda sukuk ihraci yapiimistir. Limit
dahilindeki yeni dilim sukuk ihraglar éngérilen program dahilinde, her bir ihrag dilimi icin 6nceki ihraglarda oldugu Uzere gerekli yasal izin siregleri
isletilerek strdirtlmekte olup, SPK'nca reddedilmis herhangi bir sukuk ihrag talebi yoktur.

BIMAS/GOZDE: FLO, nisan ayi igerisinde Usak, Adiyaman, Zonguldak ve Samsun’da ac¢tigi magazalariyla 168 magazaya ulasti. Hedef yil sonuna
kadar bu sayiyr 190'a ¢ikarmak.*Diinya.

DAGHL: 25/04/2014 ve 02/05/2014 tarihleri arasinda gergeklestiriimek (zere DAGI sahip oldugu DAGHL paylarindan satis yapacaktir.

EDIP: Luleburgaz-Kirklareli adresinde bulunan tesislerine ait ekspertiz degeri INA’'ya gére 26.85 mn TL ve emsal karsilastirmaya gére 37.45 mn TL
olarak belirlenmisgtir.

EGEEN: Bugiin hisse basina 5 TL nakit temettl dagrtilacaktir.

EKGYO: istanbul Atasehir Dogu Bélgesi 1. Etap ASKGP isi olan My Towerland Projesinde gegici kabul yapilmis olup 116 adet konut ve 3 adet ticari
Unitenin toplami 95.6 mn TL karsiliginda sirket uhdesine ge¢mistir.

EMKEL: Amerika'da bir pazarlama sirketi kurulmasina, 5 yilda 8,5 milyon dolar ciro hedefine ulasiimasi durumunda uretim faaliyetine gecilmesine
karar verilmistir.

FINBN: 2.7 milyar TL 6denmis sermayesinin kar payindan %5 bedelsiz sermaye artisiyla 2.84 milyar TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

GARAN: Euribor+%0.90 faizle 840.3 mn Euro ve Libor+%0.90 faizle 361.4 mn USD tutarinda sendikasyon kredisi almistir.

GOZDE: SPK 134.5 mn TL 6denmis sermayesinin %186 oraninda bedelli sermaye artigiyla 385 mn TL'ye ¢ikarilmasina onay vermistir.

KARSN: Karsan'in kendi markasiyla pazara sunacag! yeni midibUsler Karsan Atak ve Karsan Star, 24-27 Nisan 2014 tarihleri arasinda Busworld
Tarkiye Fuari'nda tanitilacaktir.

MEPET: 55 mn TL édenmis sermayesinin 20.35 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 75.35 mn TL'ye ¢ikariimasina SPK onay vermistir.

RYGYO: Onceki bedelsiz sermaye artis karari teblig geregince iptal edilmistir.

RYGYO: Onceki bedelsiz sermaye artisi teblig geregince iptal edilmistir. 217 mn TL &denmis sermayesinin %10.6 bedelsiz sermaye artisiyla 240
mn TL’ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

SAMAT: Diyanet Islerinin diizenledigi, 2015 yili Diyanet Takvimi Blok ve Arkalik (Kapak) basim ve dagitim isi ihalesi 4.13 mn TL+ KDV bedelle
alinmistir.

SASA: Haci Omer Sabanci Holding'in Sasa Polyester Sanayi AS'deki yiizde 51 hissesinin Indorama Netherlands BV tarafindan devralinmasi icin
Rekabet Kurumuna bagvuruda bulunuldu.

SKBNK: 1 milyar TL 6denmis sermayesinin 125 mn TL bedelli sermaye artisiyla 1.125 milyar TL’ye ¢ikariimasi igin SPK’ya basvuru yapilmistir.
SODAS: Sirket sermayesinin %48.3 oranina sahip olan Kora Ailesi hisse satisi i¢in uluslararasi bir firma ile gérismelere baslamistir.

TKNSA: Bagl ortaklidi Kliksa’nin 5 mn TL 6denmis sermayesinin bedelli sermaye artisiyla 50 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

TUKAS: Sirket sermayesinin %81.54’(ine sahip olan Oyak Girisim pay satisg gérlismelerini sirdlrdigini agiklamistir.

Makro Haberler

Gergeklesen olagan aylik toplantisinda Para Politikasi Kurulu (PPK) tahminlerimiz paralelinde bir kez daha beklemede kalmay: tercih etti. Hikimet
yetkililerinden gelen bir dizi agiklama sonrasinda yakindan takip edilen toplantinin sonuglari politika koridoru parametrelerinin degismeden kaldigini
ortaya koyuyor. Hatirlatmak gerekirse koridor alt ve Ust sinirini teskil eden gecelik bor¢ alma ve verme oranlari sirasi ile %8 ve %12'de bulunurken,
politika faizi olan 1-haftalik repo ihale orani ise %10 ile bu araligin tam ortasinda yer aliyor. Kisa vadeli faiz oranlarinda gergeklesen tek degisiklik ise
piyasa i¢in bir 6nemi olmayan Geg Likidite Penceresi (GLP) oraninin 150 baz puanlik indirim ile %13,5 dlizeyine ¢ekilmesi. Bunlara ek olarak PPK'nin
bizim beklentimizin aksine ancak genel piyasa kanaati paralelinde makro ihtiyati tedbirler cephesinde de herhangi bir adim atmamis oldugunu da not
edelim.

Piyasalarin reaksiyonuna déndugimiizde ise GLP indiriminin takip eden aylarda gelecek gevseme adimlarinin 6ncli gdstergesi olarak kabul edildigine
sahit oluyoruz. Duyuru metni dnceki iletisimlere kiyasla para politikasinin yakin vadede degisebilecegine iliskin herhangi bir yeni sinyal icermiyor olsa da
ikincil piyasada gosterge tahvil faizinin kisa sire igerisinde ylkseldigi ¢ift haneli dlizeyden PPK agiklamasi 6ncesi seviyelerine geri dondigini izliyoruz.
Diger taraftan ise TL'nin son iglem ginlerinde kaydettigi zayiflamanin bir kismini telafi ettigini gérmekteyiz. Bu birbirine zit piyasa reaksiyonlarindan
ikincisinin strddrllebilir oldugunu ve ikincil piyasa faizlerinin tekrar yiikselebilecegini distniyoruz.

Arindirimamis Reel Sektdr Giiven Endeksi 3 ay sonra ilk defa artis kaydederek 112.7'ye ulasirken, arindirilmis seri artisini siirdiirdii. Ozellikle Aralik ve
Ocak aylarindaki sert diislis sonrasi genel gidisat Nisanda %18’lik sigramayla Kasim seviyesinin Ustline ¢ikmis oldu. Gelecek 3 ay igin gostergelere
bakildiginda Gretim hacmi sabit kalirken, Martta %4 blylyen ihracat siparisleri Nisanda %1’lik diisis kaydetti.

Nisan ay! arindiriimamis Kapasite Kullanim Orani 0,8 puan yillik artisla %74,4’e gelirken, arindiriimis deger ise %75 ile aylik bazda 0,7 puanlik artis
kaydetti. iki seri de son 4 ayin en yiksek seviyesine ulagsmis oldu. Detaylarda, dayanikli tiketim mallari 3 ay art arda daraldiktan sonra, kurdaki
toparlanmanin etkisiyle Nisanda 4,2 puanlk artis kaydetti. Diger yandan yatirrm mallarinin yillik bazda son 3 aydir araliksiz dlststnd sirdirmesi
dikkat gekti.
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. Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.04 7.19 [} -2.09%| 7.10 0.85% |Gézden Gegiriliyor
CIMSA 12.15 12.20 4} -0.41%]| 13.75 13.17%
ENKAI 6.41 6.60 [{ -2.88%| 8.00 24.80%
KRDMD | 1.48 1.47 |4+ 0.68%| 1.46 -1.35%
SAHOL 8.79 8.92 [N} -1.46%| 10.45 18.89%
SISE 2.62 259 [ 1.16%| 2.75 4.96%
TCELL 11.50 | 11.85 |44 -2.95%| 14.20 23.48%
TOASO | 12.65 | 12.75 [} -0.78%| 13.45 6.32%
TRGYO 3.51 3.51 |=» 0.00%| 3.60 2.56%
UYUM 2.33 2.33 [=+ 0.00%| 2.60 11.59%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tiirev Uriinleri Boliimii

Oya AltingdzIl Pekel Muduar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



