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Haftalik Ajanda

14 Nisan 2014 Pazartesi

OLKE _[DONEM

ACIKLANACAK VERI

BEKLENTI

Sanayi Ciro Endeks

Dss Ticaret Beklenti Ankef

TOFE

Tirkye |Subat
Turkye 262013
Telya _|Mart

0.10% | -0.10%

AB__|Subat_|Sanayi Urefim-Yilk

170% | 2.10%

Mart _|Perakende Satiglar

0.80% | 0.30%

Subat_|igietre Sioklar!

050% | 040%

ECB/Noyer Konusmas!
15 Nisan 2014 Sali

Tirkiye |Ocak |lssizik Orani

ULKE [ DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTi| ONCEKI

Tirkye [Mart | Merkez 298% | 167%
Tnglere |Vart _|TUFE 020% | 050%
[Ingiere [Mart _|OFE 010% | 0%
AB—[Subal_|Dis TicaretFazs! 85mr€ | 09mr€
AB_[Nisan _|ZEWEKonom Givent 607 | 615
Aimania [Nisan | ZEW Ekonor Giveni % | 46
A Mert | TUFE 010% | 010%
A FED/LockhartKonugiras

[ABD _[Nisan |NY Enpre It Endeksi 725 | 561
A FEDIYelen Konusimas

ABD _[Subat | NetUV Yabanoi Sermeye Gis 146mrs| 7.3mrs
ABD | Nisan | NAHB Konut Endeksi 49 a7

FED/Rosengren-Plosser Konusmalan

OLKE _[DONEM

AGIKLANACAK VERI

16 Nisan 2014 Carsamba

BEKLENTI| ONCEKI

FED/Kocherlakota Konugmast

G2014 | GSYH-Yillk

7.30% | 7.70%

ubat_|Sanayi Urefm-Yilk

9% 8.60%

ubat

Perakende Satslar-Yilk

1210% | 11.80%

ubat | Sanayi Urefimi-Yillk

6.90% | 10.30%

Subat

Japonya BoJKuroda Konuges!
Ozel Sekor Yurtds) Kredisi

Subat_|Ds Ticaret Faziasi

1.27m €365 mr €

Subat_|Isszik Oran

710% | 7.20%

AB Mart | TUFE-Yilk

050% | 0.70%

FED/Skein Konugmasi

Mart_|ingaat [zinleri

995bin | 1.02m

A Mart_|KonutBasiangiar

968bin | 907 bin

Mart _|Sanayi Ureimi

050% | 060%

AL
[AE Mart _|Kapasite Kullanm Orani
AE FED Bej Kitap

78.80% | 78.80%

Piyasa Beklentisi

Haftanin ilk giininde 73.134-73.635 bandinda dalgal bir seyir izleyen BIST 100 endeksi
ginli 29 puanhk sinilir deger kaybi ile 73.446 seviyesinden tamamladi. Cuma gun(
yurtdigl piyasalarin Paskalya tatili nedeniyle kapali olmasinin artindan Avrupa
piyasalarinin diinde kapali olmasi Borsa istanbul'da disis islem hacmine neden olurken,
hisse bazli hareketlerin etkili oldugu goéraldi. Dolar/TL kurunda zayif yiikselis yasanirken,
kur 2,1340 seviyesinden ginin tamamladi. Gdsterge tahvil ise %9.60 seviyelerinde
tutunmaya gahisirken, glini %9.70’den kapadi.

Yurtdisi piyasalarin kapal oldugu son 2 islem giininde sakin bir seyir izleyen BIST 100
endeksinde bugin yurtdisi verilere duyarli bir gin gegirebiliriz. ABD’den saat 16’da
gelecek olan Konut Fiyat Endeksi ile saat 17'de agiklanacak olan ikinci El Konut ve
Richmond imalat verileri ile AB Tiiketici Giiven endeksi giiniin &nemli verileri olacak. Bu
veriler kapanisa dogru i¢ ve dis piyasalarda dalgalanmaya neden olabilir. Ayrica i¢
piyasalarin kapal oldugu 23 Nisan’da ABD ve AB’de agiklanacak olan PMI veriler
dncesinde risk olmak istemeyen oyuncularin satiglarini da gérebiliriz.

GUnin ilk saatlerinde Asya piyasalarinda karisik seyir etkili oluyor. Nikkei ve Sanghay
endekslerinde %0.05-%0.15 arasinda deger kayiplari gorilirken, Hindistan Borsasinda
%0.11 artida seyrediyor. ABD vadelileri ise bu saatler itibariye yatay seyrediyor. Avrupa
Borsalarinin ise tatil déniist gline alich baslamasini bekleniyor.

Glne yatay baslamasini bekledigimiz endeks teknik olarak baktigimizda ise ginlik ve
saatlik grafiklerde gii¢ kaybinin sirdigini gériyoruz. 74.000 seviyesi gecilmedikge glg
kaybinin devam edebilecegini disindigimiiz endekste 73.300 gin i¢i islemlerde ilk
destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin Uzerinde kalinamamasi halinde ise gevseme
egilimi etkisini arttiracaktir. Olasi geri ¢ekilmelerde 72.800 ve 72.200 alt destekler olarak
takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

| FED/Lockhart Yellen Konusmalar

DONEM

17 Nisan 2014 Persembe

ACIKLANACAK VER

BEKLENTI| ONCEK

12.00 AB Insaat Uretimi Subat
16.00 ABD Konut Fiyat End. Subat (B:0.6%)
17.00 AB Tuketici Glveni-Oncu Nis. (B:-9.15)

17.00 ABD Ikinci EI Konut Mart (B:4.55 mn)
17.00 ABD Richmond Imalat Nisan (B:0)
Bernanke Konusmasi

Mart | UFE-Yilk

-07% | -0.90%

Subat [KV Dis Borg

AB Subat_| Cari Denge

21.2mr €] 64 mr €

ABD

Hafalk |Tssizik Bagvurular: 316bin | 300 bin
Mart | Phily FED Imalat 98 9

18 Nisan 2014 Cuma

[OLKE [DONEM]  ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEX |
|lelya[Subat |Sanayi Siparigeri 4.80%
!ﬁya S :ann::;ﬁﬁgrema Piyasalari Kapall o
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KRDVB 320 159%  163,716,8%
GARFA 261 15.0% 9,802,359
RHEAG 0N 123% 7452429
MRGYO 043 10.3% 3415707
242 9.5% 56,381,256
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSEL 945 -19.6% 2,007,738
MEMSA 0.16 5.9% 16,687
FINBN 318 5.6% 14,879,709
MMCAS 1210 5.1% 5,641
BRKO 0.48 4.0% 2,063,357

One Cikan Haberler

ABD’de 6nimuzdeki Ug ila alti aylhik ddneme yénelik gérinimu ortaya koyan éncu géstergeler endeksi, ylizde 0.8
yUkselirken, Subat ayi verisi ylizde 0.5 artis seklinde revize edildi.*BloombergHT.

Alman Maliye Bakanlidi ilk ¢eyrekte ilimh hava kosullari ve glgli i¢ taleple sanayi ve insaat dnciliginde gigli
olacagini agikladi.

Fransiz Hiukimeti 2014 yili icin blylme hedefini %1’e 2015 yili igin %1.7’ye ve 2016 igin %2.25'e ¢ikaracak.*Les
Echos.

Paris hukimetinin 50 milyar euroluk tasarruf paketi 29 Nisan'da mecliste oylanmaya hazirlanirken, iktidar, 35 milyar
euroluk alternatif bir plan daha énerdi.*BloombergHT.

Japonya rekabetciligi artirmak icin énimuizdeki mali yil kurumsal vergileri ylzde 2 ila 3 indirerek ylzde 25'li
seviyelere disurebilir.*BloombergHT.

Gin yénetimi yerel ydnetimlerin artan borg seviyelerine ragmen yerel yetkililerin tahvil ihraglarina onay verecek.

Cin Bagbakani Li'nin mevduat sigortasi plani, kot kredilerin arttigi donemde Ulkedeki tasarrufgulari rahatlatmay!
hedefliyor. Ote yandan bu plan tahvil piyasasinda, Li'nin bazi bankalarin iflasina izin vermeye hazirlandig
spekilasyonlarini tetikliyor.*BloombergHT.

Merkezi yonetim briit bor¢ stoku mart sonu itibariyla 598,2 milyar lira olarak gergeklesti. Bor¢ stokunun 409 milyar
liralik boIUm{ Tark lirasi cinsi, 189,2 milyar liralik bdlimU ise déviz cinsi borglardan olustu.*BloombergHT.

Nisan ve mayis sonu itibariyle dis ticarette strprizlerin gériilmeye baslanacagini belirten Zeybekgi, "Bunun hemen
arkasindan, yil sonu itibariyle cari agiktaki iyilesme kendiliginden déniismeye baslayacak" dedi.*Dlinya.

Subat ayinda 1,16 milyar dolar uluslararasi net dogrudan yatirim girisi olurken, yilin ilk iki ayindaki giris 2,37 milyar
dolar seviyesinde gerceklesti.*Diinya.

Bagbakan’in ‘faizi distr’ ¢agrisi sonrasi Merkez Bankasi’nin ilk PPK toplantisi persembe giinl yapilacak. Analistler,
faizde degisiklik beklemiyor. Zorunlu karsiliklara sinirli faiz 6demesi yapilabilir.*Milliyet.



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 22 Nisan 2014

e BDDK’nin 11 Nisan 2014 tarihli verilerine gore, bankacilik sektérii kredileri bir 6nceki haftaya goére %0,4 artarak 1,094 Milyar
TL’ye yiikselmistir (Bir 6nceki hafta %1 daralmistir). Bu haftaki artis ile beraber yil sonundan bugiine kredi artisi %2,7, 52 haftalik
kredi blylimesi ise %28,9 olarak gerceklesmistir. Kredi karti hacmindeki disis bu haftada devam etmis ve kredi karti portfdyl %0,5
azalmistir. Kredi kartlar1 yil sonundan bugiine %5 daralis gdstermistir. Bu hafta ticari ve kurumsal kredilerinde %0,5 seviyesinde artis
gerceklesmistir. Tiketici kredileri ise %0,3 artarak 253 Milyar TL'ye dismustir. Kredilerde yil basindan bugline en blyUk artis %6,6 ile
taksitli ticari kredilerde olmustur. Banka gruplari bazinda Ozel bankalar ve Kamu bankalarinin kredileri sirasiyla haftalik %0,4 ve %0,5
artmis, katilim bankalarinin kredileri ise haftalik bazda degismemistir.

e Enerji uzmanlari ithalat ile enerji faturasini 4 - 5 milyar lira artirabilecedi gorisiinde. HES’lerdeki kapasite kaybinin 6ncelikle
dogalgazdaki atil kapasitenin devreye alinmasiyla kapatiimaya galisilacagina dikkat ¢eken uzmanlar, bunun da Uretim maliyetlerini,
dolayisiyla fiyatlari artirabilecegini belirtiyor.*Diinya.

e ABD Ticaret Bakanligi Turkiye ve Meksika’dan ithal edilen ¢elik insaat demirine anti damping énlemi aldi. Tirkiye i¢in %2.6’ya varan ek
yUukUmlUlUk getirildi. Borsaya kote olan sirketlerin 6nleme tabi olmadigi géruldi.

¢ Yilin ilk gceyregindeki hazir giyim ve konfeksiyon ihracati, 4,7 milyar dolara ulasti.*Diinya.

e KANAL istanbul, 3. havalimani, sehir hastaneleri gibi projeler icin getirilen Hazine garantisinde verilen garantilerin Resmi Gazete’de ilan
edilmesi gerekmeyecek. 2001 yili dncesine geri donls olarak nitelendirilen yeni Hazine garantisi sisteminde, krediyi alan sirket, kredi
kusurundan dolay! s6zlesmeyi fesih etse bile Hazine ylizde 85’'ine garanti verecek. Sézlesmenin sirket kusuru disindaki nedenlerle
feshi halinde Hazine ylizde 100’line garantér olacak.*Hdirriyet.

e Ukrayna krizi TUrkiye'nin stratejik dnemini yeniden gindeme getirdi. Rus dogdalgaz devi Gazprom Yo6netim Kurulu Baskan Vekili
Aleksandr Medvedev diin Ankara'ya geldi. 1 Ocak 2015'e kadar slrecek bllyuk gaz pazarligi basladi. Turkiye ilk olarak Mavi Akim'dan
gelen dogalgaz miktarinin 16 milyardan 19 milyar metreklpe c¢ikariimasi konusunda el sikisirken, Ankara'nin en blyik talebi ise
dogalgazda Rusya'dan ciddi bir indirim almak. Enerji Bakani Taner Yildiz, "Prensipte anlasma sagladik. Rusya'dan 6zel sektor eliyle ve
uygun fiyattan yeni bir kontrat ile dogalgaz almak icin gérisecegiz" dedi.*Sabah.

e Batili Gilkelerin yaptirimlari gevsettigi Iran, rotay! Tirkiye'ye cevirdi. BDDK'nin biiyiime izni verdigi Bank Mellat'in ardindan iki banka
daha basvurusunu yeniledi. Turkiye'ye gelmek igin harekete gecen Bank Pasargad ve Tejarat Bank artacak ticaretten pay almayi
hedefliyor.*Sabah.

e CLEBI: Rusya’nin baskenti Moskova’'nin 150 kilometre gliney dogusunda yer alan Ryazan kentine 150 milyon dolarlik yatirimla dev bir
kargo havalimani insa edecek. Gelebi Havacilik Holding, Unal Akpinar AS ve OCT Insaat konsorsiyumu bélge yetkilileri ile
g6rismelerinde anlagsmayi imzaladi. Eyliil ayinda temeli atilacak havalimaninin ilk etabinin bir yil igcinde tamamlanmasi
planlaniyor.*Hirriyet.

e COSMO: 600 A grubu hissenin 2.7 mn TL bedelle ve 1.5 mn adet B grubu hissenin 0.92 TL fiyattan 21 Nisan’da ve 1.5 mn adet B
grubu hissenin 31 Mayis’ta devredilecektir.

e GOZDE: Ulker'in patronu Murat Ulker, Tirkiye Finans’'ta %15'in altinda olan hissesini satmak istedigini acikladi.*Star.

¢ ISMEN: Temettl olarak %6.92 oraninda hisse dagitiimasiyla 310.5 mn TL 6édenmis sermayesinin 332 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar
verilmistir.

e KLGYO: Beylikdizi ilgesi, Kavakli kdyl, Gukurbosna mevkiindeki 736 m2 arsa igin Gayrimenkul SVAP karsiligi insaat yapim
sOzlesmesi imzalanmistir. Teslim siresi insaat ruhsatinin alimindan itibaren 30 aydir.

e KOZAL: Gimughane altin Uretim tesisinin faaliyeti 28 Ocak 2014’te durdurulmustur. Sadece yeralti madencilik galismalari sirmektedir.
Maden isletmeleri faaliyete gegmeden bir yil 6ncesinden itibaren faaliyete gegtikten sonra her ay gevre tahlili yapmaktadir.

e SRVGY: Kagithane ilgesi, Merkez Mahallesi, Cendere Mevkiindeki 6320 m2 alanlh arsanin yari hissesi Sinpas Yapi tarafindan
alinmistir. Toplam insaat alani 22 bin m2 ve kiralanabilir alan 15 bin m2 olacaktir. Insaat ruhsati alim siireci devam etmektedir. Emsal
kira bedeli m2 basina 18 USD olup yillik 1.62 mn USD gelir beklenmektedir.

e TBORG: Bayerische Staatsbrauerei Weihenstephan ile Unli Alman bira markasi "Weihenstephan"in Tirkiye'ye ithali icin anlasma
imzalamistir.

e YUNSA: Cerkezkdy Organize Sanayi Bolgesi'nde yer alan yaklasik 80.000 m2'lik alanin ifraz edilerek, Gerkezkdy Organize Sanayi
Bolgesi'ne satilabilmesi igin gdrismelere baslanmasina oybirligi ile karar verilmistir.

e ZOREN: Bagh ortakligi Zorlu Jeotermal’in sermayesinin 3 mn TL artirilarak 22 mn TL'ye ¢ikarilmasi tamamlanmistir.

Makro Haberler

¢ Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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. Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.27 7.29 N} -0.27%| 7.10 [l -2.34% |Gézden Gegiriliyor
CIMSA 12.35 [ 12.35 |5 0.00%(| 13.75 11.34%
ENKAI 6.59 6.61 [{ -0.30%| 8.00 21.40%
KRDMD | 1.51 1.41 |4+ 7.09%| 1.46 [ﬂ -3.31%
SAHOL 8.97 8.96 |4+ 0.11%| 10.45 16.50%
SISE 2.61 259 Hr 0.77%| 2.75 5.36%
TCELL 11.95 | 11.95 |=» 0.00%| 14.20 18.83%
TOASO [ 12.45 | 12.50 |44 -0.40%| 13.45 8.03%
TRGYO 3.55 3.54 |4+ 0.28%| 3.60 1.41%
UYUM 2.32 2.34 [} -0.85%| 2.60 12.07%

* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tiirev Uriinleri Boliimii

Oya AltingdzIl Pekel Muduar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



