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14 Nisan 2014 Pazartesi
ULKE  [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tirkiye [Subat [Sanayi Ciro Endeksi
Tirkiye [2G2013|Ds Ticaret Bekient Ankef
faya |Mart |TOFE 0.10% | -040%
AB__[Subat [Sanayi Urefmi-Yilk 170% | 210%
ABD _[Mart |Perakende Satgar 080% | 030%
ABD _[Subat |[ieme Stokari 050% | 040%

ECB/Noyer Konusmas!
15 Nisan 2014 Sali

ULKE [ DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTi| ONCEKI

Tirkye |Ocak | Tssizik Oran: 2% | 10%
Tirkye [Mart | Merkez ] 298% | 167%
Tnglere |Vart _|TUFE 020% | 050%
[Ingiere [Mart _|OFE 010% | 0%
AB—[Subal_|Dis TicaretFazs! 85mr€ | 09mr€
AB_[Nisan _|ZEWEKonom Givent 607 | 615
Aimania [Nisan | ZEW Ekonor Giveni % | 46
A Mert | TUFE 010% | 010%
A FED/LockhartKonugiras

[ABD _[Nisan |NY Enpre It Endeksi 725 | 561
A FEDIYelen Konusimas

ABD _[Subat | NetUV Yabanoi Sermeye Gis 146mrs| 7.3mrs
ABD | Nisan | NAHB Konut Endeksi 49 a7

FED/Rosengren-Plosser Konusmalan

16 Nisan 2014 Carsamba

ULKE  [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
ABD FED/Kocherlakota Konugmast

Cin G2014 | GSYH-Yillk 7.30% | 7.70%
Cin ubat_| Sanayi Ureimi-Yilk %% | 860%
Cin ubat | Perakende Satigiar-Yillk 1210% | 11.80%
Japonya |Subat [ Sanayi Urefimi-Yilk 6.90% | 10.30%

Japonya BoJKuroda Konuges!
Tirkye |Subat | Orel Sekir Yurtdsi Kredisi

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz hafta %0.21 oraninda da olsa deder kazanarak 72.736 puanda kapandi
ve bdylece Ust Uste 6. haftayl da artida tamamlamayi basardi. Gésterge 2-yillik tahvilin faizi 66 baz
puan gerileyerek %9.94 ile tek haneli seviyelere indi, 10-yilhktaki gerileme ise 17 baz puanla daha
sinirli kaldi. Déviz cephesinde ise EURUSD paritesinin hafta icinde %1.34 oraninda ylkselmesine
bagl olarak, igerde dolar kuru 2.11-2.12 TL seviyelerinde yatay kalirken, doviz sepeti %1.0’e yakin
ylkseligle 2.53 seviyesinde kapandi.

Piyasalar teknik agidan toplu olarak degerlendirildiginde ortaya c¢ikan resim hisse senetleri
acisindan destekleyici gérinmemektedir. Endeksin Ayi-Boga piyasasina gecis siniri olarak kabul
edilen %20 oranindaki degisimi TL bazinda saglayabilmesi igcin 73.000 seviyesinin Uzerinde
yerlesmesi gerekiyor. Ancak kisa vadeli gostergelerindeki siskinlik nedeniyle, endeksin yikseligine
ivme kazandiramadidini gézliyoruz. Ayni zamanda endeksin haftalik “Mum” grafiklerindeki “Ay1”
piyasasina ait formasyon olusumu da dikkat gekiyor.

Doviz sepetinde ise son iki haftadir 2.50-2.55 araligindaki taban olusumunun giderek belirginlik
kazaniyor. Son olarak orta-vadeli bir zaman diliminde ¢alisan TomDeMark teknik gdstergesinin
hisse senetleri piyasasinda olasi bir distise isaret etmesi, 2-yilik gdsterge tahvilin faizinde ise olasi
bir ylkselise isaret etmesi bu haftanin hisse senetleri agisindan oldukg¢a zorlu gegecegini ortaya
koyuyor. Ayrica 2-yillik tahvilin 200-ginlik (agirlikli) HO’s1 %10.00 seviyesinden gegiyor ve asmasi
halinde hisse senetlerinin de 73.000 seviyesinin lzerinde kalmasi zorlagabilir.

Gegtigimiz hafta gelismis llke borsalarinda gbzlenen %2.5-%3.0 oranindaki sert deger kayiplari
sonrasi 2014 yil kazanimlarinin geri verildigini gézledik. ABD 10-yillik tahvil faizleri ise %2.725’den
%2.625’e 10 baz puan birden diserek 2014 yili basindan itibaren iki kez tepki verdigi 200-gunlik
(Ussel) HO’sinin tam (zerinde kapandi. Bu gergevede Carsamba gini agiklanacak Cin blyime
verisinin bir slredir gelisen llke piyasalari lehine devam eden risk istahi (zerinde etkili olacagini
tahmin ediyoruz.

Buglin Asya piyasalari hafif saticili seyrediyor. ABD vadelileri %0.15 ekside iglem goértyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.8 saticili acilmasi bekleniyor.

|lelya[Subat_|Ds Ticaret Fazast 1.27m €[365mr €

[ingtere [Subat |issizlk Orani 710% | 7.20%

AB Mart | TUFE-Yilk 0.50% 0.70%

ABD FED/SE\n Konugmasi

ABD Mart |inaat izinleri 995bin | 1.02m

Al Wart _|KonutBasangigar 968 l:\n 907 l;\n — -

st mr | | BUgin Aciklanacak Veriler

A I Eig/mfhnmmumn 10.00 TR Sanayi Ciro Endeksi Subat 15.30 ABD Perakende Satis Mart (B:0.8%)

10.00 TR Dis Tic. Bek. Anketi 2G2014 17.00 ABD Isletme Stoku Subat (B:0.5%)

AL D) 11.00 Italya TUFE Mart (B:0.1%) ECB/Noyer Konugmasi

OLKE_[OONEM ] AGIKLANACAKVER| BEKLENTI] ONCE 12.00 AB Sanayi Uret.-Yillik Subat (B:1.7%)

Amanya [Mart  |UFE-Yilik -0.7% | -0.90%

Tirkiye [Subat |KVDssBorg

AB Subat_| Cari Denge 212mr€] 64 mr€

ABD Hatalk |issizlik Bagvurulari 316 bin [ 300 bin
ABD Mart | Phily FED Imalat 98 9

ULKE [ DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI | ONCEXI

falya[Subat_|Sanayi Sipariseri 480%
lﬁya Subat [Sanayi Satslar! 120%
[Aimanya-ingitere-ABD Piyasalar Kapal
[
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ORGE 420 16.7% 2,481,723
MIPAZ 1.10 12.2% 26,240,861
LOGO 843 6.7% 3,166,341
MERKO 0.82 6.5% 346,040
DGGYO 535 5.7% 23,026,024

En Gok Diligen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

ANELT 3.06 -18.8% 30,186
EUROM 1.70 -10.5% 16,321,209
ATEKS 6.56 -1.0% 1,761,302
GEREL 1.40 5.4% 210,347
ETYAT 0.89 5.3% 774,392

One Cikan Haberler

FED/Bullard ekonomi normale ddnse dahi faiz oranlarini dislk seviyede tutma planinin bir politika hatasi
olabilecegini sdyledi. Kocherlakota, ticari yatinmlara ydénelik vergi indirimlerinin ekonomiyi canlandirmada etkili
olacagini sdyledi.

Draghi, Euro’nun daha fazla deger kazanmasina izin vermeyeceklerini dile getirdi. Draghi, “Déviz kurunun daha da
yUkselmesi ek parasal genisleme 6nlemleri gerektirir. Bu bizim fiyat devamliigimizin 6nemli bir boyutu”
dedi.*BloombergHT.

Almanya Maliye Bakani Avrupa’'da deflasyon spirali isaretleri gormedigini belirtti.

Weidmann'in biyik olcekli varlik alimina destek vermesi, deflasyonist tehditlere kargi micadelede yardimci olacak
olumlu bir degisim olarak nitelendiriliyor.*BloombergHT.

Weidmann da ayni toplantilarda, "Finansal piyasalarin toparlanmadan erken hareket etmesiyle olusabilecek istikrar
riskine dair tartismalar var" diye konustu.*BloombergHT.

e ECB/Coeure uzun vadeli faiz oranlari asagdr ¢ekmek i¢in varlik aliminin degerlendirilebilecegini sdyledi.

italya Bagbakani mevcut biitge diizenlemelerinin istihdam ve biiylimeyi olumsuz etkiledigini belirterek yeni biitge
limitleri belirlenmesi gerektigini belirtti.

ABD ve Avrupa Birligi, Ukrayna'da istikrarsizligin sonlandiriimasi ve Rusya'nin bdlgede daha da biylimesi ile ilgili bir
dénim noktasina geldi.*BloombergHT.

IMF bahar toplantilarinda, dinya ekonomisinin hizini artirmanin zorlu bir micadele olacagd disincesi 6ne
¢ikti.*BloombergHT.

Dlnyanin en biylk ekonomilerinin olusturdugu G20 zirvesinde Uye Ulkeler, ekonomilerinin biylime hizini
onimuzdeki bes yilda mevcut trend degerinin %2 izerine gikarma konusunda kararliliklarini teyit etti.*Diinya.
Gurcistan Digigleri Bakani Maya Panjikidze, Avrupa Birligi ile Ortaklik Anlagsmasi'ni Haziran ayina kadar
imzalayacaklarini sdyledi.*EurActiv.

Basc!, tiketici kredilerinin blylme hizinin yavaglamaya devam ettigini, 2014 yilinda cari islemler aciginda belirgin bir
iyilesme gdzlenebilecegdinin tahmin edildigini bildirdi.*BloombergHT.
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TANAP projesinde ana hat gelik boru alimi igin ihalenin bugiin yapilmasi bekleniyor. ihaleye dn yeterliligi gegen 18 firma katilacak.
ihaleye katilacaklar arasinda Borusan Mannesmann, Noksel ve Erciyas Boru Konsorsiyumu bulunuyor.

OIB 4.6 mn TL sermayeli Hidrojen Peroksit sirketindeki %28.2 oranindaki payinin dzellestirimesi igin 14 Temmuz'a kadar teklif
toplayacak.

Son basvurularin 13 Mayis’ta yapilacagi Hazine'ye ait istanbul Sariyer’deki toplam 158 bin 497 metrekarelik arsasi icin ikinci ihalede
ise bu bedeller yariya indirildi. Turizm imarli arsa igin teminat bedeli 25 milyon, sarthame bedeli ise 25 bin lira olarak tespit edildi. Ihale
pazarlik usulii ile yapilacak. Alinan bilgilere gére ilk ihaleyi alamayan Emlak Konut ikinci ihaleye katiimayi planliyor.*Hiirriyet.
Tekstilden elektronige, mobilyadan gayrimenkule sektér temsilcileri “Segim sonrasinda canlanma bagladi. Faiz indirimi bunu destekler”
diyor.*Diinya.

2012 yilinda Kelebek Mobilya’yi binyesine katan Dogtas Mobilya, 3’incii marka arayisinda gézini yurt disina gevirdi. Dogtas Yénetim
Kurulu Bagkani Davut Dogan, bunun igin 100 milyon dolarlik bitce ayirdiklarini séyledi.*Diinya.

Tirkiye’nin uzun yillar boyunca dusen hayvan varligi verilen tesvikler sayesinde tekrar yilkselise gegti. 2009'da 37.6 milyon olan
hayvan sayisi, dort yilda ylizde 40 artarak, 2013’te 52,9 milyona ¢ikti.*Hiirriyet.

Tuketicilerin elektrigi istedigi saticidan alabilmesine olanak taniyan serbest tiketici uygulamasi, su anda sadece aylik elektrik faturasi
133 lira ve Uzeri olan aboneler igin gegerli. 2015 yilinda ise bu limitin 0’'lanmasi, yani tim abonelere istedigi saticidan elektrik alabilme
imkani getirilmesi hedefleniyor.*Hurriyet.

Kongre turizminde diinyada Quncu siraya ylkselen istanbul’da mayis-ekim arasindaki bitiin rezervasyonlar doldu. istanbul’da
dlzenlenecek 57 kongreye 49 bin kisi kayit yaptirdi. Seminer ve fuarlar dahil Tirkiye kongre turizminden 3 milyar dolar
bekliyor.*Milliyet.

SSM koltuguna oturan eski THY Teknik AS Genel Mudiir(i ibrahim Demir'i Ankara’daki yeni masasinda, 10 milyar dolarlik 52 askeri
proje bekliyor.*Hiirriyet.

AKFGY: 200 odali Tuzla Ibis Otel Projesinin finansmani i¢in 10 mn € kredi anlasmasi kapsaminda 4 mn € kullaniimistir. Kredi i¢in 15
mn € ipotek tesis edilmistir.

AVGYO: Galip Oztiirk'ten Arnavutkdy’de 28,761 m2 alanli isyeri ve arsanin 6.35 mn TL'ye alimi tamamlanmustir.

AVOD: Sundown Foods sirketinin hisse takasi yoluyla aliminda uzayan ticari gdrigmeler neticesinde degerleme raporunun
glincellenmesine ve neticesinde tahsisli satis ile hisse takasi yapiimasina karar verilmistir.

BMEKS: ElektroWorld ile birlesme islemlerinde s6z konusu sirketin 27 Subat'taki sermaye azaltim isleminin 2014 yili alti aylik
bilangosuna yansimasinin ardindan gerekli basvurularin yapilmasina karar verilmistir.

COSMO: 11-28 Nisan arasinda 0.9365 TL diizeltiimis fiyat ile zorunlu pay alim ¢agrisi yapilacaktir.

GOLTS: 29 Mayis’ta hisse basina 2 TL nakit temettl dagitilacaktir.

GOZDE: %51 oranindaki istiraki Alertes Enerji'deki tim hisselerini 51 bin TL karsilidinda istirakin diger ortagina satmistir.

HLGYO: 15 Nisan’da hisse basina 0.45 kurus nakit temettl dagitilacaktir.

ISGSY: 66.65 mn TL 6denmis sermayesinin 8 mn TL artirilarak 74.65 mn TL'ye ¢ikariimasi icin SPK’ya basvuru yapilmistir.

KIPA: %662.92 oranindaki bedelli sermaye artisi 14-28 Nisan arasinda gergeklestirilecektir.

LKMNH: 214 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi igin MKK’ya bagvuru yapilmistir.

MEPET: alacak ve borca batiklik iddialari ile agilan iflas istemli dava reddedilmistir.

ORGE: Quasar Istanbul Projesi Elektrik Islerinin yapimi igin toplam 10.25 mn € tutarli sézlesme yapilmistir.

0ZKGY: Ozak Gayrimenkul, gegen yil satisa cikardi§i Bayrampasa'daki Hayat Tepe projesinde satislarin yiizde 60'ini tamamladi ve
butlin daire tiplerinin bulundugu 'gercek kat'i ise gériictye ¢ikardi.*Sabah.

SNGYO: 2014 yili ilk G¢ ayinda toplam 338 Unitenin 177 mn TL bedelle 6n satisi yapiimistir. Ayni ddnemde 241 Unite teslim edilmistir.
TEKST: GSDHO’nun sahip oldugu hisselerin satisina iligkin yetkili araci kurum sireci devam ettirmektedir.

TOASO: 2011-2012 yillari igin yapilan vergi incelemesi neticesinde 19.8 mn TL vergi ve ceza bildiriminde bulunulmustur.

UYUM: SPK, zorunlu pay alim teklifinin 2.20 TL {zerinden yapilmasina karar vermistir.

VERUS: 15 Nisan’da hisse basina 12 kurus nakit temett(i dagitilacaktir.

Makro Haberler

Subat ayi Cari Agik 3,2milyar dolar gelerek beklentilerin 0,1 milyar dolar Ustlinde kaldi. Yillik %37 daralmaya isaret eden Subat ayi verisiyle birlikte,
2014 yilbasi buglin cari agik 8,1 milyar dolarla %25,5 azalis kaydetti. 12 Aylik birikimli agik ise 62,2 milyar dolarla Kasimdan beri en disik seviyesine
geriledi. 3,5 milyar dolarlik agikla mal ve ticaret dengesi %35,5'lik Gnemli bir diislise isaret ederken, bunda 0,6 milyar dolar net ihracat veren altin ticareti
dengesindeki iyilesme etkili oldu. Dogrudan yabanci yatirnmlar %18 ile bir dnceki aydan daha diisik bir biylime kaydederken, cari agidi finansman orani
%20’nin Ustline ¢ikti. Yilin ilk iki ayindaki dogrudan yabanci yatinmlar blyimesi daha ¢ok yabancilarin konut alimindan kaynaklanirken, 12 aylik
birikimli degerin cari agigi finansman orani %16’da kaldi. Portfdye yatirimlarinda 1,5 milyar dolarlik cikis olurken, yabanci yatinmeilarin DIiBS stoklari 1,1
milyar dolarlik azalma gdsterdi. Gegen sene Nisan- Temmuz ddénemindeki yUksek altin ithalatinin yarattigi baz etkisini g6z éniinde bulundurarak cari
aciktaki daralmanin éniimizdeki ddénemde hizlanacagini bekliyoruz ve 48,2 milyar dolar olan yilsonu tahminimizi koruyoruz. Diger yandan, son
dénemde siklikla konusulan genisleyici politika adimlarini géz énlinde bulundurarak altin digi agiktaki iyilesmenin durmasi durumunda, finansman
kalitesinin sorun olmaya devam edecegini sdylemek mimkin gézikayor.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.35 7.42 [§ -0.94%] 7.10 [ -3.40%
CIMSA 11.90 | 12.00 |4+ -0.83%| 13.75 15.55%
ENKAI 6.50 6.34 [4 2.52%| 8.00 23.08%
KRDMD | 1.33 1.32 |4+ 0.76%| 1.46 9.77%
SAHOL 8.86 8.87 [# -0.11%| 10.45 17.95%
SISE 2.44 2.46 |4} -0.81%| 2.75 12.70%
TCELL 11.85 | 11.95 |44 -0.84%| 14.20 19.83%
TOASO [ 12.20 | 11.90 |4+ 2.52%| 13.45 10.25%
TRGYO 3.33 3.36 [{ -0.89%| 3.60 8.11%
UYUM 2.30 2.28 |4+ 0.88%| 2.60 13.04%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tiirev Uriinleri Boliimii

Oya AltingdzIl Pekel Muduar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



