YATIRIM
FINANSMAN

11Nisan 2014

Endeks ve Hacim (mn TL)

75,000

73,150].
72,583 72,48, 2,429
72,500 L

1,000

73,947

70,000

3,764] 2.913] 3498 3513 3260

4-Apr  7-Apr  8-Apr  9-Apr 10-Apr

4,000
3,000
2,000

0

Hacim (mn TL) === BIST100
Haftalik Ajanda
Aerya|Qbet |Seryi Urelini 030% | 080%
A [Nsn |Senix Yetrmu Gliveni 142 | 139
Tirkye |Subet |RODK Berkelk Sedir Blengosu
Tirkye [Vert | Heine Nekit Gergedegnes

FEDBuUlard Konugnest

08Nsan2014 Sa

Japorya[Nsan  (BoJ FeizKarar! 010% | 010%
Frensa |Sbat_| D Ticaret Aoy 53nr€| 57nr€
Tirkye | Suet | Sareyi Crefini- Vi Dirlinent 1% | 120%
ingitere [t | Saryi Creini 030% | 010%

FEDKocheriekoler- Hosser Konugrvatan

09Nsan2014 Carsaba

Anarya|Qbet | Ds Ticaret s 188nr€| 17.2nr €]
Anerya| Qet | CariFea 107§ 162nire]
Tirkye [Sbet | Rerakende Seiis Endel 114% | 120%
ngiere |9t | DsTicaretAgy 15nrE, [ 250t ]
D |Qbet | Topen SetsSokan 050% | 068%
AD FED FOVC Tueneken

FEDEvans Taruo Korugndtan

10Nsan2014 Rersenrbe:

UKE |oina| ACIKLANACAKVER EELENT| ONced
on vt it ik 4% | -1810%
On Mt [itetYik 240% | 1010%
Fransa [Vt [TUFE 050% | 0680%
Frensa |Qbat | Sereyi (reii 030 | 02%
foya |Sbat |Sereyi Creimi 020% | %
ingltere [Neen | BoEFaizKaran 050% | 050%
D |Fetelk [issiik Bagnruan 3Bbin | btin

FEDEvansKonugmest
UKE |DoNem ACIKLANACAKVER EEKLENT| ONCEd
A Mt [TUFE 030% | 050%
Tirkye |Qbet | Ds Ticaret Encekdleri
Turkye |Qubet | Cari Agk 32nr§|488nt$
A [vat |UFE 010% | 010%
D [Nen |MdigenTukeld Giveri )

En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
VAKKO 1.46 17.7% 19,001,363
KERVN 0.49 14.0% 704,184
KOMHL 3.05 10.5% 13,387,307
PENGD 1.61 10.3% 6,248,317
ACSEL 33.20 7.3% 1,127,076

En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
PIMAS 2.72 9.0% 24,545,833
ETYAT 0.94 5.1% 2,616,556
SEKUR 1.77 4.3% 166,184
RHEAG 0.79 3.7% 1,137,672
UTPYA 1.45 3.3% 166,517

Piyasa Beklentisi

Hafta basindan itibaren zikzakl bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, diin %1.0 deger
kazanarak 73.150 seviyesinde kapandi. Ozellikle son t¢ gindir endeksin 72.500-73.500
araliginda énce %2.0 ylikselis sonra %2.0 diisiis ve son olarak da diin tekrar %1.0
oraninda yukselis seklinde ilerleyen fiyat motifi bir tepe olugumu ihtimalini
glclendirmekteydi. Bugin Moody’s haberi sonrasinda bu gériinimiinin belirginlesecegdi
anlasiliyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'nin Baa3 olan kredi
notunu teyit ederken kredi notu gorinimiinii duragandan neqatife revize etti.
Moody's tarafindan yapilan agiklamada, belirsiz politika ortamindan dolayr Tlrkiye'ye
iliskin blylme beklentilerinin orta vade igin zayif oldugu belirtildi. Haberin ardindan Dolar
kuru 2.0984 seviyesinden an itibariyla 2.1211 seviyesine %1.1 ylikseldi. Doviz sepeti ise
2.5057’den 2.5345 seviyesine %1.15 artti.

BIST100 Endeksinin son (¢ gundir izledigi zikzakl seyre benzer bir fiyat motifinin yurt
disi piyasalarda da basta Nikkei olmak Uizere dikkat ¢ektigi gdzlenmekteydi. Fiyatlarin sert
hareketlilik sergilemesine ragmen, endekslerin 6nceki seviyelerinden bir tirll
uzaklagsamamasi yeni pozisyon alimlarindan ziyade pozisyon azaltildigi anlamina
geliyordu. Bu durumun din ABD borsalarinda ortalama %2.1 oraninda sert deger
kayiplarina ve buglin de Nikkei Endeksinde %2.45 oraninda sert diisise yol actigi
gbzleniyor. Avrupa borsalarinin da buglin %1.0 civarinda saticili agilmasi bekleniyor.

Endeksin bugiin %0.78’den fazla deder kaybetmesi halinde 5 haftalik araliksiz yikselisi
6. haftaya tasinamamis olacak. Ozellikle 72.000 seviyesinin altinda bir kapanis olmasi
halinde kéar satislarinin dnimuizdeki hafta basinda da etkili olacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Almanya TUFE Mart (B:0.3%)
10.00 TR Dis Tic. Endeksleri Subat
10.00 TR Cari Agik Subat (B:3.1 mir $)

15.30 ABD UFE Mart (B:0.1%)
16.55 ABD Michigan TUk. Guveni Nisan (B:81)
IMF ve G20 Toplantilar

One Cikan Haberler

¢ Draghi niceliksel genislemeye hazir olduklarini ancak enflasyon beklentilerinin capalandigini séyledi.

e ECB Baskan yardimcisi disik enflasyonla mlcadele edilecegini ancak her seyi merkez bankasindan beklememek
gerektigini belirtti. Hikimetlerin yatinmlari ve talebi artirici adimlar atmalari gerektigini ekledi.

Faizi yuzde 0.5'te tutan BOE, varlik alim programinin blyUklugini degistirmedi.*Diinya.

Kriz sirecinde 4 yil boyunca piyasalardan borglanma yoluna gidemeyen Yunanistan, bu aranin ardindan bugln
yaptidi 5 yil vadeli 2,5 milyar TL'lik tahvil ihracini %4,95 faiz ile beklentilerin altinda basariyla tamamladi.*Euronews.
Gin'de Uretici fiyatlarn diserken, enflasyon hedef diizeyin altinda kalarak Basbakan Li'ye blylimeyi destekleyici
adimlar atmasi i¢in daha fazla imké&n sagladi.*BloombergHT.

Brezilya Merkez Bankasi bir yildir devam eden parasal sikilastirma sirecinin sonuna gelindidini belirtti ancak faiz
artinmina ara verilecegini isaret etti ancak zamanlamaya iligkin bilgi verilmedi.

Putin, Ukrayna'nin borglarini 6dememesi halinde Ulkeye dogdalgaz satisini durduracaklarini ve bunun Avrupa'ya
dogalgaz tedarigini sekteye ugratabilecegini sdyledi.*EurActiv.

KKTC Cumhurbagkani Dervis Eroglu ise Anastasiadis'in kendisi géreve gelmeden 6nce miizakerelerde kaydedilen
asamay! yok saymak istedigini, bunun da 'zamana oynama' olarak degerlendirilebilecegini belirtti.*EurActiv.
Moody's, Tirkiye'nin BAA3 olan kredi notunu teyit ederken kredi notu gériniminl duragandan negatife revize
etti.*Reuters.

Moody's tarafindan yapilan agiklamada, belirsiz politika ortamindan dolayi Tlrkiye'ye iliskin biylime beklentilerinin
orta vade igin zayif oldugu belirtildi. Turkiye'nin dig finansman durumu Uzerindeki artan baskinin, yurtici ve yurt
disinda yatinmci glvenini olumsuz etkiledigi de ifade edildi.*Reuters.

JCR Eurasia Rating Bagkani Okmen, "Tiirkiye'nin not ve gériinimii {izerindeki siyasi risklerin negatif etkileri hala
devam etmektedir" agiklamasinda bulundu.*BloombergHT.

Tark ekonomisindeki risklere dikkat geken IMF, Tlrkiye'de kirillganhgin, ylksek oldugunu sdyledi.*Diinya.

SPK Bagkani Ertas, "Tlrkiye'de sirketlerin artik daha fazla banka kredileri ile blylyemeyecegine inaniyorum.
Ozkaynak ile finansmanin énemli olacag! bir dsneme giriyoruz" dedi.*Diinya.
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SPK, Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisinin karsiliksiz kaldiginin tespiti halinde, sirket yonetim kurulunun genel kurulu derhal
toplantiya ¢agirmak ve iyilestirici dnlemleri genel kurula sunmakla yUkimli oldugunu. Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin (gte ikisinin
karsiliksiz kaldiginin tespiti halinde, sirket yénetim kurulunun, sirketin borca batiklik durumunu da incelemesi gerektigini, Faaliyet konusu sportif
faaliyetler veya s6z konusu faaliyetlerden elde edilen gelirlerin yénetilmesi olan halka agik ortakliklarin, TTK 376 bilangosunda yer alan varliklarini her
durumda en ¢ok 2 yillik, diger halka agik ortakliklarin ise 5 yillik periyotlarla yeniden degerlemesini yaptirmalarinin zorunlu oldugunu belirtmistir.

OIB Aksu “2014'te de 6zellestirmelere ayni hizla devam etmeyi planliyoruz. Bu ay igerisinde, elektrik tretim tesisleri ile ilgili teklifleri aliyoruz, Kemerkdy
ve Yenikdy'de 1050 megavatlik bir santralin 6zellestirme tekliflerini aliyoruz. Oniimiizdeki hafta Gatalagzi ve Yatagan ile ilgili teklifleri almis olacagiz,
bunlar 6nemli 6zellestirmeler. Bu dort tane santralin 6zellestirmesi bittikten sonra diger termik santrallerin 6zellestirmelerine baslayip kisa zamanda
tamamlamayi disindyoruz. Milli Piyango ihalesi igin Nisan ayinda &n vyeterlilik tekliflerini alacagiz, Mayis ayinda da nihai teklifleri alacagiz”
dedi.”BloombergHT.

Ozelestirme idaresi, muhammen bedeli 25 milyon lira olan istinye’deki 158 bin m2'lik arsay satisa ¢ikardi.*Diinya.

31 ABD'li senatér Obama ydnetimine Tirk ve Meksika ¢elik sirketlerine, ABD ¢elik sirketlerine zarar verdikleri gerekgesiyle gimrik vergisi uygulanmasi
cagdrisinda bulundu. ABD Ticaret Bakanligi konuyu Ulke (ke degerlendirdiklerini agikladi.*Hurriyet.

Sahdeniz-2 Projesi'nde bir asama daha gegildi. iki deniz platformun destek bloklari, boru direklerinin ve sualti yapilarin ingasina ydnelik 750 milyon
dolarhk anlasma imzalandi. projenin 2018 yilina kadar tamamlanmasi planlaniyor. $ahdeniz-2 havzasinda dogalgazin  ¢ikariimasi,
Guney Kafkasya Boru Hatti'nin genisletilmesi, Trans Anadolu Dogalgaz Boru Hatti (TANAP) ve Trans Adriyatik Dogalgaz Boru Hatti Projeleri'nin (TAP)
degerinin toplamda 40 milyar dolar olarak gosteriliyor.*Milliyet.

iran ve Azeri gazini diinyaya baglayan Tirkiye, enerjide yeni projeler igin de en iyi glizergah olarak gériiniiyor. Uzmanlar, Akdeniz gazi igin Tirkiye
secenegi lUzerinde duruyor.*Sabah.

Otomotiv yan sanayi bu yilin ilk ¢eyreginde 2 milyar 482 milyon 698 bin dolarlik dis satimla otomotiv sektdrinde ihracatin ylzde 44'Uni
gerceklestirdi.*BloombergHT.

Otomotiv Sanayii Dernegi'nin (OSD) verilerinden derlenilen bilgiye gore, ilk ¢ ayda gegen yilin ayni ddnemine goére ylizde 26 azalisla bin 727 otobls
Uretildi. ihracat ise gegen yila gére 765'ten 913'e yiikselerek, yiizde 19 artti.*Diinya.

Diinyada 2013 yilinda yenilenebilir enerji sistemlerine yapilan toplam yatirm miktari, énceki yila gére yizde 14 azalarak 214 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti.*BloombergHT.

Toplam kredi hacmi 4 Nisan haftasinda gegen yilin ayni dénemine gére ylizde 30,60 oraninda ve 2013 yil sonuna gére ylzde 2,54 oraninda artarken,
Onceki haftaya gore ise yiuzde 0,95 oraninda azald.

GAIB verilerinden derlenilen bilgiye gére, gegen yilin G¢ aylik déneminde 348 milyon 657 bin dolar olan hali ihracati, bu yilin ayni déneminde ylizde 9,4
artarak 381 milyon 571 bin dolara yiikseldi. lhracat igerisinde en yliksek payl makine halisi aldi.*Diinya.

Segimlerin bittigini asil giindemin ekonomi olmasi gerektigini belirten ITO Baskani Caglar “Reel sektdrde basari, diisiik faizli ve istikrarli bir ekonomiden
gegiyor. Faizdeki seviyelerin en kisa zamanda digsmesini bekliyoruz” dedi.*Star.

AKBNK: takipteki krediler portfdyuniin 252,2 milyon TL tutarindaki bélimd, 44 milyon TL bedel karsiliginda Girigim Varlik’a satilmistir.

ALTIN: Sirket unvani Boyner Perakende ve Tekstil Yatirimlari A.S. olarak degistirilmistir.

ANELT: SPK brit takas uygulamasina ve agida satis ile kredili iglemler listesinden gikarilmasina karar vermistir.

ASELS: sirketimizin de yer aldi§i TSKGV'nin dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin yarisindan fazlasina sahip oldugu sirketlerin Kamu Ihale
Kanunu'na tabi olduguna iligkin karar Danistay’da bozulmustur.

ASYAB: Bir ortak 2 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvurmustur.

ASYAB: Qatar Islamic Bank ile Gelinen bu asamada ortakligin tesisine ve hisse devir sartlarinin belirlenmesine ydénelik teknik calismalar
sUrduriimektedir.

BIMAS: Bim daha 6nce geri alim programi gergevesinde 533 bin adet ortalama 38.09 TL fiyat ile piyasadan alim yapti. Daha sonra fiyat performansi
olarak hedefe ulasildigi i¢in program sonlandirildi ve satisa baglandi. Yorum: Bu badlamda su ana kadar 184 bin adet satis yapildi, bu adet toplam
alinan adetin %34.5'i. Bim'de hisse satislari devam edeceginden baski da devam edecektir. Su ana kadar hisse alim satimlarindan yaklasik 2mn TL
kazang elde edildi. Bu rakami 2Q14 finansal sonuglarinda gérecegiz. Bu rakam Bim’in ¢ceyreksek karini %2 arttiracaktir.

BIZIM: Basinda yer alan A101 indirim Marketleri Zincirinin satin alimi konusunda gérismeler yapildigina dair haberlerin gergedi yansitmadig
aciklanmistir.

BUCIM: 15 Nisan'da hisse basina 15 kurus nakit temettl dagitilacaktir.

CEMTS: Satisina karar verilen Makas Fabrikasi arsa ve makineleriyle birlikte 26.5 mn TL olarak ekspertiz degerine sahiptir.

CLKHO: %50 istiraki olan Solentegre Enerji 8 MW kurulu glicte GES Uretim lisansi bagvurusunun kabuli ardindan 12 Mayis’ta Gretim lisansi almak igin
TEIAS'In yapacagi yarismaya katilacaktir.

DAGHL: Ko¢ GCelik ile birlesmesiyle ilgili olarak SPK’ya bagvuru yapilmistir. Kog Celik paylarinin borsada islem gérebilmesi icin ayrica BISTe
bagvurulmustur.

GEREL: Bagli ortakligi Gersan Elektromekanik Agustos 2012'de Marmara Universitesi Basibilyik Hastanesinin Giiglendirme ve Onarim insaati isinin
elektrik islerinin yapimi igin toplam proje bedeli 10.5 mn TL tutarinda s6zlesme imzalamistir. S6zlesmenin karsi taraf tarafindan feshedilmesi neticesinde
toplam hakedis bedeli olan 1.18 mn TL’nin tahsili igin yargi yoluna gidilecektir.

GSRAY: Vergi mifettisleri, Galatasaray Sportif A.S.'ye gegen ay 3 adet vergi tutanadi diizenledi. Bu belgeler kapsaminda, sirket tarhiyat éncesi
uzlagma talebinde bulunurken, Vergi idaresi 54.3 milyon lira tutarinda vergi ash ve ayni tutarda vergi kaybi konusunda sirketi uzlagmaya davet etti.
Ayrica, Galatasaray Futbol A.S. 2009 ve 2010 yillarinin kurumlar vergisi ydoniinden genel incelemeye tabi tutulacagi kaydedildi.*Sabah.

HLGYO: Hisse basina %3.6 oraninda pay olarak temettii dagitimina karar verilmistir. Odenmis sermayesi 673.64 mn TL'den 697.9 mn TL'ye
cikarilacaktir. 15 Nisan’da hisse basina 0.45 kurus nakit temettli 6demesi de yapilacaktir.

KIPA: SPK bedelli sermaye artisini onaylamistir.

OTKAR: Ocakta 289, subatta 312 araci banttan indiren fabrika, martta tretimini dnceki aya goére ylizde 10 yUkseltti.“BloombergHT.

POLHO: 17 Nisan’da hisse basina 2.97 kurus nakit temettl dagitilacaktir.

SASA: SAHOL'in %51 oranindaki hisselerinin satisiyla Indorama zorunlu pay alim teklifinde bulunacagini agiklamistir.

TAVHL: DHMI) Genel Mudurliga tarafindan agilan Milas-Bodrum Havaalaninin 20 yillik siire ile kiralanmak suretiyle isletme hakkinin verilmesine iliskin
ihalenin kazaniimasi ardindan Rekabet Kurumu onayi alinmistir.

UYUM: SPK, 2.20 TL fiyattan zorunlu pay alim teklifinin yapilmasini onaylamistir.

Makro Haberler

Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.42 7.36 |4+ 0.82%| 7.10 [ﬂ -4.31%
CIMSA 12.00 | 11.80 |4¢ 1.69%]| 13.75 14.58%
ENKAI 6.34 6.32 |4+ 0.32%| 8.00 26.18%
KRDMD | 1.32 1.28 |4+ 3.13%| 1.46 10.61%
SAHOL 8.87 8.74 |4+ 1.49%| 10.45 17.81%
SISE 2.46 2.41 [ 2.07%| 2.75 11.79%
TCELL 11.95 | 11.85 |4+ 0.84%| 14.20 18.83%
TOASO | 11.90 | 11.85 |4+ 0.42%| 13.45 13.03%
TRGYO 3.36 3.36 |=+ 0.00%| 3.60 7.14%
UYUM 2.28 2.29 [{ -0.44%| 2.60 14104%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tiirev Uriinleri Boliimii

Oya AltingdzIl Pekel Muduar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



