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Hacim (mn TL) === BIST100
Haftalik Ajanda
Anarya|Qbat | Serayi (reim 030% | 08%
A [Nsn |Senix Yetrmu Gliveni 142 | 139
Tirkye |Subet |RODK Berkelk Sedir Blengosu
Tirkye [Vert | Heine Nekit Gergedegnes
FEDBuUlard Konugnest
Japorya[Nsan  (BoJ FeizKarar! 010% | 010%
Frensa |Sbat_| D Ticaret Aoy 53nr€| 57nr€
Tirkye | Suet | Sareyi Crefini- Vi Dirlinent 1% | 120%
ingitere [t | Saryi Creini 030% | 010%
FEDKocheriekoler- Hosser Konugrvatan
Anarya|Qbet | Ds Ticaret s 188nr€| 17.2nr €]
Anerya| Qet | CariFea 107§ 162nire]
Tirkye [Sbet | Rerakende Seiis Endel 114% | 120%
ngiere |9t | DsTicaretAgy 15nrE, [ 250t ]
D |Qbet | Topen SetsSokan 050% | 068%
AD FED FOVC Tueneken
FEDEvans Taruo Korugndtan
UKE |oina| ACIKLANACAKVER EELENT| ONced
on vt it ik 4% | -1810%
On Mt [itetYik 240% | 1010%
Fransa [Vt [TUFE 050% | 0680%
Frensa |Qbat | Sereyi (reii 030 | 02%
foya |Sbat |Sereyi Creimi 020% | %
ingltere [Neen | BoEFaizKaran 050% | 050%
D |Fetelk [issiik Bagnruan 3Bbin | btin
FEDEvansKonugmest
UKE |DoNem ACIKLANACAKVER EEKLENT| ONCEd
A Mt [TUFE 030% | 050%
Tirkye |Qbet | Ds Ticaret Encekdleri
Turkye [Subet |Car Ak 32nr§|488nt$
A [vat |UFE 010% | 010%
D [Nen |MdigenTukeld Giveri )
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KOMHL 2.76 14.5% 6,548,583
ETYAT 0.99 11.2% 1,568,539
NETAS 6.47 9.5% 66,555,510
TARAF 4.7 9.2% 14,707,647
CRDFA 1.88 7.4% 998,410
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
PIMAS 2.99 -15.8% 8,753,671
MEMSA 0.16 5.9% 27,680
LATEK 0.41 4.7% 626,052
FVORI 0.21 4.5% 6,531
BRKO 0.45 4.3% 534,959

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin bir siredir beklenen kér satislariyla %2.05 diisti ve 72.428 puanda
kapandi. Endeksi %2.68 deger kaybeden banka hisseleri olumsuz etkilerken, sanayi
hisseleri de %0.82 geriledi. Bir 6nceki gin %2.01 ylkselerek giiniin en yiikseginde
kapanan endeks, diin kazanimlarini geri vererek giiniin en diisiigiinde kapandi. islem
hacmi her iki giinde de 3.500 mn TL sinirinda gergeklesti.

Endeksin bir dnceki dibinden dlglilen %20’lik deger artisi Ayi-Boga piyasasina gecis
siniri olarak kabul ediliyor ve 73.000-73.500 araligina karsilik geliyor. Endeksin USD
bazindaki 200-glinliik (basit) HO’sinin, son diislis dalgasinin %61.8 Fibo. geri alim
seviyesinin, Elliott analizlerine gére ilk yikselis dalgasinin %2.618 Fibo. uzatmasinin
gectigi bu bélgede bir miktar zorlandigi gézleniyor. Teknik agidan bu bélgede bir tepe
olusumu mu gerceklesecegini takip edecegiz. Temel agidan ise uluslararasi yatirm
bankalarinin Tlrk piyasalari igin hazirladiklari ve hazirlayacaklari raporlarin 6nem
kazanacagini dislUniyoruz. Bu noktada son 12 iglem ginl boyunca araliksiz artarak
%63.72 seviyesine kadar ylkselen yabanci takasi payinin, ik kez 63.65 seviyesine
bugiin gerilemis olmasini da izlemek gerekiyor. Eger endeks teknik acidan orta-uzun
vadeli 6nemli bir gecis bélgesine isaret eden 73.000-73.500 araliginda (+,-500-1000
puan) bir tepe olusturacak ise yabanci takasi payinin da %63.75-64.25 seviyelerini

asmakta zorlanmasi gerekiyor.

Kiresel piyasalarda bugiin, 18-19 Mart tarihine ait diin agiklanan Fed tutanaklarindaki
ifadelerin “gilivercinvari” bulunmasinin olumlu etkileri izleniyor. Fed yetkililerinin politika
sikilastirma yéninde mesaj verilmesi icin kullanilan esiklerin degistiriimesi konusunda
hemfikir olduklarini belirtilen agiklamalari, din ABD borsalarinin %1.0’in (izerinde
yUkselmesini sagladi. Bugiin de Asya borsalarinda bu olumlu etkinin agiklanan zayif
ekonomik veriler ile gblgelendigi gbzleniyor. Nikkei Endeksi 6nce %1.5 yiikselip sonra
%0.50 dismesinin ardindan %0.15 ekside seyrediyor. Endonezya borsasi ise
segimlerdeki surpriz sonuglar nedeniyle %3.2 deger kaybi ile islem gériyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise %0.25-%0.35 alicili agiimasi
bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR TUFE Subat (B:0.6%)
09.45 FR Sanayi Uretimi Subat (B:0.3%)
11.00 ltalya Sanayi Ure.-Yillik Subat (B:0.7%)

14.00 ingiltere BoE Faiz Karari (B:0.5%)
15.30 ABD Issizlik Bagvurusu (B:320 bin)
FED/Evans Konusmasi

One Cikan Haberler

FOMC 18-19 Mart toplantisinin tutanaklarina gére, bazi vyetkililer, faiz orani i¢in yapilan tahmin medyanlarinin
parasal sikilastirmaya dogru bir adim olarak algilanabilecegi konusunda endise duyuyor.*BloombergHT.

FED/Evans srdirllebilir blyimenin %2.5'in hemen altinda olabilecegini belirtti. FED’in dlsik enflasyona karsi
faizleri uzun siire diisik seviyede tutmasi gerektigini ekledi.

FED/Tarullo ekonomik toparlanma igin aligilmadik para politikalarinin sart oldugunu séyledi.

IMF, Euro Bélgesi'nde deflasyon tehlikesini ortadan kaldirmak igin bankanin bir an énce harekete gegmesi gerektigini
sdyledi. ABD Hazine Bakanligi'ndan da benzer bir uyari geldi.*EurActiv.

italya'daki yeni hikimet, ortaklarini kamu maliyesinde dizginleri elinde tutacaklarina ve ekonomide reforma
gideceklerine ikna ettikten sonra AB'deki biitge kurallarinin esnetilmesi igin girisimde bulunacak.*EurActiv.

Euro Bodlgesi'nde bor¢ krizinin ilk kurbani olan Yunanistan 4 yil aradan sonra 5 yillik tahvil ihalesiyle yeniden
piyasalara dénmeye hazirlaniyor.*BloombergHT.

Gin Bagbakani ekonomideki kisa dénemli dalgalanmalara kargi zorlama yoluyla canlandirma énlemleri almayacagini
soOyledi.

Cin'de ihracat yillik bazda ylizde 6.6 diserken ithalat da ylzde 11.3 geriledi ve Gin 7.71 milyar dolar dis ticaret
fazlasi verdi.*BloombergHT.

¢ G7 Maliye Bakanlari bugiin toplanti yapacak.
¢ Lavrov ve Kerry Ukrayna’daki durumu bariscil bir sekilde ¢ézmek gerektidini belirtti.

Fitch, 2008 yilinin sonundan bu yana bir geyrekteki en ylksek 6lgekli sermaye ¢ikislarinin Rusya igin risk unsuru
oldugunu sdyledi.*BloombergHT.

Turk ekonomisindeki risklere dikkat ¢eken IMF, Tirkiye'de kirilganliin, yiksek enflasyon, cari acik ve portféy
yatirnmlarina bagimhliktan 6tird yiksek oldugunu séyledi.*BloombergHT.

Merkez Bankasi ilave olarak uyguladigi parasal sikilagtirmay1 Pazartesi’den itibaren azaltarak, likidite ayarlamasiyla
gecelik faizlerin 2 puana yakin dismesini sagladi.*Hurriyet.
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Kemerkdy ve Yenikdy santralleri i¢in son teklifler bugtn veriliyor.*Diinya.

Cevre ve Sehircilik Bakani idris Gilliice, gayrimenkullerden 'rant vergisi' alinmasi konusuna agiklik getirdi. Tiirkiye'nin sehirlesmesi ve altyapisini bitirip
ekonomisini en Ust diizeye getirdigi zaman bunun giindeme gelecegini séyleyen Gullice, "Yani en az 15 yil sonra. Yoksa bu yarin yapilacak bir sey
degil. Biz bir vizyonu anlatiyoruz" dedi.*Milliyet.

Irak Petrol Bakani Abdulkerim Luaibi, Tirkiye’ye sevk edilen Kirt petroli konusunda olumlu mesajlar vererek, sorunun kisa stirede ¢ozilecegini belirtti.
Luabi'nin Ankara’dan verdigi iyimser mesajlara karsilik, Kiirt petroliinden elde edilecek gelirin Tirk bankasina mi, Amerikan bankasina mi yatirilacagi
basta olmak Uzere Tirkiye'yi de ilgilendiren sorunlarin heniiz ¢dziime kavusmadigi 6grenildi.*Milliyet.

iran'a yénelik uluslararasi yaptinmlarin sona erecedi 6ngériisii artinca, bu tlkede satis ve yatinmlarini artirmak isteyen tilkelerden iran’a ticaret heyeti
akini basladi. Iran’a 6 yilda giden ticaret heyetinden daha fazlasi son 4 ayda gitti.*Diinya.

Uzun siredir beklenen glines enerji santrali lisanslari igin ilk ihalelerin belli olmasi, sektdri hareketlendirdi.*Diinya.

Avrupa Komisyonu'nun agikladidi yeni kurallara gére AB Ulkelerinin, yenilenebilir enerjiye sagladiklari siibvansiyonlarin yerine kademeli olarak piyasa
odakl alternatifler getirmesi gerekecek. Enerjinin yogun kullanildigi sektérler Gizerindeki, yenilenebilir enerjiye gegisin maliyeti ise hafifletiliyor.*EurActiv.
Sabiha Gokgen Uluslararasi Havalimani, 2014 yilinin ilk 3 ayinda yolcu sayisini yizde 39 artirarak, 4.8 milyon yolcuya ev sahipligi yapti. Yurtdisi yolcu
sayisinda yasadigi artis ise ylizde 43 oldu.*Hurriyet.

Sektér temsilcileri, “Baharda fiyatlarin ¢ikmasi kaginiimaz sekilde elektrik tarifesine énimiizdeki ddonemlerde zamlara isaret ediyor” degerlendirmesi
yapiyor.*Hurriyet.

Agir vasitalar dahil toplam pazar 3 ayda ylzde 24 azalarak 123 bin adede gerilerken, hafif ticari aragtaki buyuk dlslsin etkisiyle tretim ylizde 8, ihracat
ise ylizde 1 geriledi. Mart ayinda i¢ pazardaki daralma artarken, Gretim ve ihracat cephesinde ise otomobile bagl ylkselis yasandi.*Hirriyet.

Yerli perakende sektdriintin éncii firmalarindan Kim Marketler Zinciri, sektdrdeki satin alma operasyonlarina devam ediyor. izmir'in en biyiik market
zincirlerinden Denmar Marketleri aldi.*Hurriyet.

Akilli cepler kur artisindan dolay! son dénemde yuzde 10, otomobil ve konut fiyatlari ise ortalama ylizde 15 artarken, bu artis i¢ tiketimin dismesinde
etkili oldu.*Hiirriyet.

internet Gizerinde diinyanin en yaygin turizm sitesi olarak bilinen Trip Advisor'un, istanbul’u ‘birinci tatil tercihi’ ilan etmesi, turizm sektériinde heyecanla
karsilandi.*Milliyet.

Akaryakit sirketlerinin EPDK ile gerceklestirdigi toplantidan tavan fiyat konusunda geri adim gelmedi.*CNBCE.

ALKIM: imtiyazlarin diizenlenmesi ile ilgili olarak agilan davanin ilk durusmasi 27.03.2014 tarihinde gergeklesmis olup, dava sureci devam etmektedir.
ASLAN: 111 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi igin MKK’ya basvuru yapiimistir.

BJKAS: TTK 376. Maddesince aktifinin rayi¢ bedel ile tespiti amaciyla olusturulan 31.08.2013 tarihli futbolcu Lisans Haklari ve Marka Degeri Raporunda
olusan fon 459 mn TL'dir. 28.02.2014 tarihli 6zsermayesi -325.36 mn TL olup TTK 376 kapsaminda 6z sermayesi 133.64 mn TL'dir.

CELHA.: iflas siirecinde bulunan italya da yerlesik Trafilera del Lario in liquidazione adh sirketin sermayesini temsil eden paylarinin tamami icin ve
ancak teklifte belirtilen kosullarin saglanmasi sartlarini iceren baglayici olmayan bir teklif vermistir.

CLKHO: SPK, Gelik iplik ile birlesme siirecinde 31.12.2013 tarihli bilangolarin baz alinarak yeniden degerleme raporu hazirlanarak 20 giin iginde kurula
goénderilmesini istemigtir.

COSMO: 0.92 TL baz alinarak zorunlu pay alimi 11-28 Nisan tarihleri arasinda yapilacaktir.

DESPEC: 27 Mayis'ta hisse basina 23.13 kurus nakit temettll 6demesi yapilacaktir.

DEVA: Vergi indirim orani %30 ve yatirima katki orani %10 olarak uygulanacak; KDV istisnasi, gimrik vergisi muafiyeti ihtiva eden 24.02.2014
baslangi¢,24.02.2017 bitis tarihli yatirim tesvik belgesi alinmistir.

DGZTE: Bugiin hisse bagina 10.18 kurus nakit temettl dagitilacaktir.

EKGYO: istanbul Basaksehir Hosdere 3. Etap ASKGP isi ihalesinin 1’inci oturumunda en yiiksek teklifi 189 mn TL toplam bedel ve 32 mn TL sirket payi
ile Cihan ingaat vermistir.

FLAP: Yer aldigi is ortaklidi 2017 yilinda gergeklestirilecek olan 22. Diinya Petrol Kongresi'nin organizasyonunu yapmak lzere Diinya Petrol Kongresi
Turk Milli Komitesi ve Dlinya Petrol Konseyi ile s6zlesme imzalamistir.

GSRAY: Galatasaray Futbol'un 2009 ve 2010 yillar, Kurumlar Vergisi ydninden genel incelemeye tabi tutulacaktir. GSRAY 2010 yilinda Galatasaray
Futbol ile devralma yoluyla birlesmistir.

GSRAY: TTK 376. Maddesince aktifinin rayi¢ bedel ile tespiti amaciyla olusturulan lisans s6zlesmeleri 745 mn TL ve maddi olmayan duran varlik
degerleme farki 326.73 mn TL'dir. 28.02.2014 tarihli 6z sermayesi -49.22 mn TL olup TTK 376 kapsaminda 6z sermayesi 1022.5 mn TL'dir.

INDES: 27 Mayis’ta hisse basina 5.43 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

KCHOL: S&P, yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu BBB-, kisa vadeli kredi notunu A-3, gériinimuni duragan olarak teyit etmistir.
KERVN: Denizbank’'tan kullandigi kredilere karsilik teminat olarak bagh ortakligi Bahar Désem Tekstil'in sahip oldugu 58.87 mn adet KERVN hisseleri
rehin verilmistir.

KERVN: SPK tarafindan sirket ortagi Zeynep Timer'e SiS Sayilgan iplik ile birlesme nedeniyle zorunlu pay alim g¢agrisi yapiimasi istemine karsi acilan
yurGtmenin durdurulmasi istemli dava reddedilmistir.

KERVN: Zeynep Tumer 4 Nisan’da 10.93 mn adet hisseyi 0.37-0.52 TL fiyat araligindan satmisgtir.

MRGYO: Marmaris Ayin Mevkii'nde bulunan gayrimenkullere iligkin davalar igin karsilik mahiyetinde verilen 2.7 mn TL tutarindaki teminat mektubu 1.92
mn TL azaltilmistir.

ODAS: Trabzon Képriibasi'nda 8,2 MW kapasiteli HESin devam eden yatinmlarinin finansmani i¢in bagh ortakligi Kuclk Enerji 9 yil vadeli 10.47 mn
USD tutarinda kredi kullanmistir. HES'in bir yil iginde devreye alinmasi planlanmistir.

OZKGY: ihaleyi 4.24 milyar TL bedel ile kazanan ve Emlak Konut GYO ile sézlesme imzalayan Ozak GYO ve konsorsiyum ortaklari, bunun 1.57 milyar
TL'sini arsa satis karsiligi sirket payi toplam geliri olarak paylasacaktir. Otel, konut, rezidans, ofis, perakende, edlence ve kiltiir alanlarindan olusan
karma projenin gelistirilecegi arazi, 111.262 m2'lik alana sahiptir. Konsorsiyumda Ozak GYO %54 pay sahibidir.

RAYSG: 2014 yili ilk G¢ ayinda toplam 94.85 mn TL prim Gretmigtir.

SAHOL/SASA: SAHOL, SASA’'nin %51 oranindaki 110.31 adet hisselerini 62 mn USD bedelle Indorama Netherlands sirketine satmistir. Hisse fiyati
1.18 TL Uzerinden satis yapiimigtir. SASA SAHOL'(in NAD'i icinde %1°den dlslk paya sahiptir.

ULKER: Bank Asya’dan sonra A101 ucuzluk marketleri de satis tezgahina ¢ikti. En biyUk talipli Yildiz Holding. Ancak Rekabet Kurumu’nun alima onay
vermemesi ihtimaline karsi farkli olasiliklar degerlendiriliyor.*Vatan.

Makro Haberler

Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.36 7.59 |4 -3.03%| 7.10 [d -3.53%
CIMSA 11.80 | 11.70 |4+ 0.85%| 13.75 16.53%
ENKAI 6.32 6.33 [ -0.16%| 8.00 26.58%
KRDMD | 1.28 1.30 |4+ -1.54%| 1.46 14.06%
SAHOL 8.74 8.91 [ -1.91%| 10.45 19.57%
SISE 2.41 2.44 [} -1.23%| 2.75 14111%
TCELL 11.85 | 12.25 |44 -3.27%| 14.20 19.83%
TOASO | 11.85 | 12.30 |4} -3.66%| 13.45 13.50%
TRGYO 3.36 3.42 [& -1.75%| 3.60 7.14%
UYUM 2.29 2.25 |4+ 1.78%| 2.60 13.54%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70
Tirev Uriinleri Bolimii
Oya Altingdzli Pekel Muadar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Gankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71

izmit +90 (262) 325 40 30



