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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din de yurt disi piyasalardaki zayif seyre ragmen oldukga direngli
kalmay! basardi ve %2.01 oraninda sert deger artisiyla giiniin en yiksegdi olan 73.946
seviyesinde kapandi. Endeksi %3.57 ylkselen banka hisseleri tasirken, sanayi hisseleri
de %1.18 deger kazandi. Son dért gundir gerileyen islem hacmi ise din %20 artarak
3.452 mn TL seviyesine gergeklesti. Boylece endeks, 73.000 seviyesindeki glgcli direncini
de asmayi basardi ve teknik olarak bir dnceki dibine gbre %21 oraninda yikselis
kaydederek, Ayi-Boga piyasasina gecis siniri olarak kabul edilen %20’lik siniri asti. Bu

Haftalhk Ajanda durum teknik agidan endeksin orta-uzun vadeli 6énemli bir gegis bdlgesini asmasi
anlamina geliyor.
€ [DOa  AOKAWCAKVER e oK
Anarya|Stet |Sereyi el 0% | 08% . . . TR . - . .
B e [ W | B9 Gelisen Ulke piyasalarina yonelik risk istahindaki artisin etkisiyle betasi ylksek olan Turk
;ms: Tt S lirasi varliklarda sert bir ylikselis yasaniyor. Borsa Istanbul din itibariyla 17 Aralik
FEDR koS tarihinden sonraki en yiksek kapanisini gerceklestirirken, 16 Aralik tarihindeki 74.843
seviyesine de oldukca yaklasti. Gosterge tahvillerin faizi 2-yillikta 45 baz puan birden
diserek %9.96 ile tek haneli seviyelere geriledi. Dolar kuru da %0.68 oraninda diserek
e [ AQKLANACAKVER EROENT] ONBd 1 Ai i
ol [k S faml  2-10 TL'nin altina indi.
Frensa |Sbat_| D Ticaret Aoy 53nr€| 57nr€
Turk j Creimi Vi Dl 1% | 720% e . “ o - .
;;zz i :‘”;ﬂudﬂ,* —w oo Banka Endeksinin ise son 19 islem giiniinde USD bazinda %40 deger kazanmasi iizerine
FEDKxherdots s Kenggeten uluslararasi yatirrm bankalarindan Barclays ve Credit Suisse tarafindan yayinlanan
raporlarda gelinen seviyelerde pozisyon azaltilmasi uyarisi yapildi.
€ [D0aM]  AOKAWCAVER e oK
Aranyal S ggjm 123:; }Z::g Yurt disi piyasalarda ise hafta basindan itibaren araliksiz devam eden kar satiglari din
mﬁ Foderie SRETHS o [awe|  Yerini bir miktar sakinlige birakti. ABD borsalari diin %0.40 deger kazinirken, Avrupa
L’?me ?wam 1655:/£ Zgﬁmgf borsalarinda kayiplar %0.36 ile sinirli kaldi. Bugiin Asya borsalarinda Nikkei disinda
Eed = Fﬁ;ﬁm ——— nispeten olumlu bir gériiniim mevcut. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin
FEDEvers Tauo Krugeen ise yatay agilmasi bekleniyor.
[ oNeaRerte |
UKE |oina| ACIKLANACAKVER EELENT| ONced
on vt it ik 4% | -1810%
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e [Sbet [Soreyireimi 0% | 1% 09.00 Almanya Dig Tic. Faz. Sub. (B:18 mlr €) 17.00 ABD Toptan Satis Stoku Sub. (B:0.5%)
L’g}'ﬁe N;‘k Eiﬂzm‘ gg? g?;(ﬂ 09.00 Almanya Cari Fazla Subat (B:19.7 mir €) 21.00 ABD FOMC Tutanaklari
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e [ s One Cikan Haberler
Tiriye |9t &Tmm W % o Kocherlakota istihdam piyasasindaki iyilesmenin yavas oldugunu, ancak Fed'in igsizlikle mucadele i¢in daha
Tukye |Qbet | CaiAgk 321§ 4830t § iyisini yapmasi gerektigini savundu. Plosser 6nlmuzdeki yil atiimasi beklenen ilk faiz artis hamlesinin
D Mt JPE 0% | 010% | tamamen veriye bagli olacagini soyledi.”BloombergHT.
D Nen Ndgn Theld G B8 | o Evansise "Tesviki ¢cok yakin zamanda geri cekmek blyuk risk" ifadelerini kullanarak, ABD’de tlketicilerin 15
yil  dncesi gibi glcli olmadigi savundu ve tiketicilerin geri gelmesinin zaman alacagini
_. i 6ng6rdi.*BloombergHT.
[0 ez b ezl e Alcoa’nin kari beklentileri karsiladi. Kardaki diisiisiin nedeni aliiminyum fiyatlarindaki gerileme olarak
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) gésterildi.
BRSAN 7.1t 1206 N |MF, ABD'nin daha giiglii bilytimesinin, gelisen ilke piyasalarindaki zayif toparlanmaya ragmen diinya
ATAC 028 1T 10,255 ekonomisinin ayakta durmasini saglayacagini bildirdi.*BloombergHT.
LATEK 0.43 7.5% 3142904 & \Weidmann ECB’nin dustk enflasyon riskine karsi hazir oldugunu ancak yan etkilerin hesaplanmasi gerektigini
NETAS 591 69% 28,466,966 belirtti.
YKBNK 448 b4% 12T o vynanistan hikimeti bor¢ krizinin basladigr 2010 yilindan sonra en ucuz bor¢lanmasini gergeklestirdi. 4 yil
_.. aradan sonra yapacagi ilk tahvil satisini bu hafta gergeklestirmeye hazirlanan Yunanistan, tahvillerini sadece
yabanci yatirnmcilara ihrag edilecek.*Euronews.
Misse  Kapams Deg (%) Hadm() o BOJun genislemesi ve Fed'in faiz artisi beklentisi ABD ve Japonya arasindaki faiz farkini yikseltmesiyle, yen
KERVN 041 ‘”f 1,456,619 daha da zayiflayabilir.*“BloombergHT.
MRSHL  37.35 '4'00/“ 5,688,660 ¢ IMF Nisan ayi Dinya Ekonomik Gorinim Raporunda diinya iktisadi faaliyetinin gelismis Ulkeler kaynakli
IHMAD  2.33 S2h 10672562 olarak toparlandigi ve toparlanmay! stirdiirecedi belirtilirken, kiiresel biiyiimenin 3'te ikisinin geldigi gelisen
TS‘SLN 31222(:) j:ﬂ; 1042::’332 Ulkeler tarafinda blylimenin 6nimuizdeki ddnemde gugli ihracat talebiyle desteklenecegi belirtildi.

e IMF raporunda Turkiye i¢in buyime tahmini 2014 ve 2015 i¢in %2.3 ve %3.1’e revize edilirken bunda makro

ihtiyati tedbirler, kurdaki ayarlama ve faiz artisiyla birlikte yavaslayan i¢ talebin etkili oldugu belirtildi
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BDDK'nin yayinladigi taslak ydnetmelikle, bankalarin lcret ve komisyon geliri alabilecegi kalemler belirlendi. Taslak
yénetmelige goére, BDDK (cret ve komisyon gelirlerine tim bankalar igin bir standart getiriliyor ve belirlenen kalemlerin disinda
bankalarin Ucret ve komisyon geliri almasina izin verilmiyor. Agiklanan taslakta 6ne ¢ikan noktalar ise; bankalarin bir takvim yih
icerisinde Ucret ve komisyon tutarlarinda BDDK'nin onay! olmadan %20'nin Uzerinde artis gerceklestirememesi, bankalarin hesap
isletim Ucretini, mevcut hesap sayisina bagl olmaksizin vadesiz TL ve yabanci para hesaplari olarak gruplandirarak her grup igin ayri
ve bir adet olarak belirlemesi, kredi karti limiti 5000 TL' nin altinda olan kartlardan 25 TL (zeri kart Ucreti alinmamasi, kredi kartindan
nakit ¢ekim isleminde komisyon alinmamasi, konut ve tiketici kredilerinde alinacak komisyon tutarinin kredi tutarinin %0,5 ile sinirli
olmasi ve alinacak tutarin 500 TL' yi gecmemesi belirtiliyor. Ayrica bankalarin tiketici ve konut kredilerini yeniden yapilandirmasinda
islem Ucreti alinmayacag taslakta belirtiimektedir. BDDK'nin icret ve komisyon gelirlerine diizenleme yapmasi bekleniyordu
ancak taslak diizenleme yiiriirliige girerse bankalarin licret ve komisyon gelirlerini azaltici yeni diizenlemeler getirdiginden
bankalarin licret ve komisyon gelirlerinde bir miktar kayip yasanmasina neden olacaktir. Bu sene kredi blylimesinin
yavaslamasi ile beraber Ucret ve komisyon gelirlerinin artis hizinda azalma bekliyorduk, ancak taslak dizenleme mevcut hali ile
yurdrlige girerse Ucret ve komisyon geliri artis hizinda ek bir azalis yasanabilecegini ve haberin su asamada bankalara etkisinin sinirli
negatif olacagini disinlyoruz.

Tirkiye'nin son yillardaki en blylk enerji hamlesi olan Kuzey Irak anlagsmasi kapsaminda gelecek gaz, BOTAS ve Turkish Energy
Company’e (TEC) yilda yaklasik 2 milyar dolarlik kar saglayacak. Kuzey Irak’ta Uretilecek dogalgaz, 2017 yilindan itibaren Tirkiye'ye
ihra¢ edilecek. 4 milyar metrekip ile baslayacak ihracatin, zaman iginde 20 milyar metreklpe kadar ¢ikmasi hedefleniyor.*Hurriyet.
TMSF'nin daha 6nce yaptigi agiklamaya gére 10 Nisan'da satis ihalesi yapilmasi beklenen BMC'nin ihalesi ertelendi. Yeni tarih 30
Nisan. Yapilmasi halinde pazarlik tarihi de 11 Nisan saat 11.00'den, 2 Mayis saat 11.00'e uzatildi.*Hiirriyet.

Akaryakitta tavan uygulamasi tiketicinin 15 giinde 150 milyon lira tasarruf etmesini sagladi. Akaryakit devleri ise uygulamayla zarar
ettiklerini savunarak mahkemeye gitmeye hazirlaniyor.*Milliyet.

GFMS’ye gére bakir piyasasinda bu yil beklenen fazla arz fiyatlar lizerinde baski olusturacak.

AKGUV: Bir sirket ortagi sahip oldugu 110,652 adet hisseyi 10-10.02 TL fiyat araligindan satarak ortakliktan ¢ikmistir.

ATPET: Bir sirket ortagi 60 bin adet hisseyi 3.58-3.59 TL fiyat araliindan satarak pay oranini sifirlamistir.

BIMAS: 8 Nisan’da geri alim sonucu elde edilen hisselerden 146,163 adedi 49.20-49.45 TL fiyat araligindan satiimigtir.

BOSSA: 7 Nisan'da Akkardan Sanayi 1.70-1.73 TL fiyat araligindan 206 bin adet hisse almistir.

COSMO: 45 glnlik yasal siirenin 27 Subat'ta dolmasiyla 0.92 TL+(TRLIBOR+%30) fiyattan zorunlu ¢agri islemine 11 Nisan'da
baslanacaktir.

ERBOS: A Grubu paylarin C grubuna dénistirilmesi tahsisli sermaye artisi niteliginde olacaktir. Degerleme g¢alismasi sonucunda 1
adet A grubu hissesi ortalama 81,289 TL olarak fiyatlanmistir. 5.22 mn TL édenmis sermayesi 358 bin TL tahsisli artirilarak 5.6 mn TL
olacaktir.

ISGYO: 630 mn TL 6denmis sermayesinin %8 bedelsiz sermaye artisiyla 680.4 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

JANTS: 17 Nisan’da hisse basina 60 kurus nakit temettii dagitilacaktir.

KCHOL: Bugiin hisse basina 16 kurus nakit temettl 6deyecektir. Temettl verimi %1.7.

KRSTL: 4.5 mn adet 2.5 It Pet ambalajli Didi marka soduk cay ihalesi igin teklif vermistir.

LKMNH: 16 mn TL 6denmis sermayesinin %50 bedelsiz sermaye artisiyla 24 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

LKMNH: 30 Haziran’da hisse basina 6.06 kurus nakit temetti dagitimi yapilacaktir.

OTKAR: i¢ Glvenlik Kuvvetlerinin ihtiyaci olan Taktik Tekerlekli Zirhli Arag tedarikini kapsayan yaklagik 67 Milyon TL tutarinda yeni bir
siparis alinmistir. Teslimatlar 2014 yili sonuna kadar tamamlanacaktir. Yorum: Anlagsmanin hafif pozitif olacagini degerlendiriyoruz.
PTOFS/MGROS: 2013 yili igerisinde bazi istasyonlardaki marketlerin isletiimesi konusunda Migros ile pilot ¢alismalar ve denemeler
yapiimistir. Yapilacak planlamalarin olusturulabilmesi i¢cin Rekabet Kurulu'nun karari beklenmektedir.

SODA: disuk maliyetli enerji kullanimina yénelik ¢alismalar sonucunda sabit fiyatlarla 42 Milyon USD tutarinda buhar Uretim tesisi
yapiimasina karar verilmigtir. Tesisin 2016 Yilinin ikinci yarisinda devreye alinmasi planlanmaktadir. Yorum: Sirket etkin maliyet
ybénetimi saglamak adina bu tarz adimlari daha 6énceden atmaya baslamisti ve Mersin fabrikasinda kendi buharini hali hazirda Gretiyor
(2013’te 4.1 milyon ton). Soda Sanayi’nin aldigi karari maliyet verimligini ve karhligin1 gelistirmek adina olumlu buluyor ve
haberi hafif pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TRGYO: Mall of istanbul'da 05.04.2014 tarihinde kiracilar ile yapilan toplanti neticesinde agilis tarihi 16 Mayis 2014 olarak
belirlenmistir.

TTKOM: TURK Telekom International ile veri merkezi isletmecisi Datamena, Tiirk Telekom International’in erisim alanini Orta Dogu'ya
genisletmek Gzere ortaklik anlagsmasi imzaladi.*Hirriyet.

Makro Haberler

IMF Nisan ay1 Diinya Ekonomik Gorlinim Raporunda diinya iktisadi faaliyetinin gelismis Ulkeler kaynakli olarak toparlandigi ve toparlanmayi
surdlrecegi belirtilirken, kiresel blylmenin 3'te ikisinin geldigi gelisen Ulkeler tarafinda blylimenin édnimuzdeki dénemde glgli ihracat
talebiyle desteklenecegi belirtildi. Diger yandan, gelismis Ulkelerde hedefin altinda kalan enflasyon, deflasyonist agigi yansitmaya devam
ederken, pek ¢ok gelisen llkede de kétli seyreden dis finansal dengesizlik kaynakli biyiimenin hayal kirikligina ugrattidi belirtildi. Kuresel risk
dengesinde gelisme gbzlenmesine ragmen asagi yonli tehlikelere dikkat cekildi. Bu badlamda, artan gelisen Ulke kaynakh riskler, gelismis
Ulkelerde beklenenden disiik seyreden enflasyonun iktisadi faaliyete yansimasi kaynakli riskler ve yeniden giindeme gelen jeopolitik riskler
6ne ¢ikan 3 risk olarak sayilabilir.

Turkiye igin buylme tahmini 2014 ve 2015 i¢in %2.3 ve %3.1’e revize edilirken bunda makro ihtiyati tedbirler, kurdaki ayarlama ve faiz artigiyla
birlikte yavaglayan i¢ talebin etkili oldugu belirtildi. Enflasyon tahmini ise 2014 ve 2015 i¢in %7,8 ve %6,5’e yUkseltildi. EKim raporunda 2014
buyime tahmini %3.5 iken, enflasyon tahmini %6.5 duzeyindeydi.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
125
120
121.7
115
110
105
100
95.4
95
90
85
= 1 < < = o o o o = = = = o
- ~ hss b 2 < — © o) - -~ N -—
Py ~ o~ N = x© &
Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 759 | 7.29 |& 4.12%| 7.10 |0 -6.46%
CIMSA 11.70 11.50 |4+ 1.74%]| 13.75 17.5P%
ENKAI 6.33 6.25 |4+ 1.28%| 8.00 26.38%
KRDMD 1.30 1.30 [=» 0.00%]| 1.46 12.31%
SAHOL 8.91 8.72 |4+ 2.18%| 10.45 17.2B%
SISE 2.44 2.41 |4+ 1.24%| 2.75 12.70%
TCELL 12.25 12.10 |4+ 1.24%| 14.20 15.92%
TOASO | 12.30 12.60 |4} -2.38%| 13.45 9.35%
TRGYO 3.42 3.46 |4 -1.16%]| 3.60 5.26%
UYUM 2.25 2.28 |4} -1.32%| 2.60 15.56%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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