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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gectigimiz hafta %5.01 degder kazandi ve 72.582 puanda kapandi.
Boylece Mart ayi basindan itibaren lst lste 5. haftasini da yikselerek tamamladi.
Endeksin 29 Ocak tarihinde TL bazinda gérdiigi en dusik 60.753 ile Cuma gini gérdigl
en ylksek 72.683 seviyeleri arasindaki degisimi toplam %19.6 oldu. Ayni dénemde dolar
kurunun da 2.3350 TL'den 2.1150 TL'ye %9.5 deger kaybetmesi sonucu, endeksin USD

Hadm(mnTL) — =o=BISTIO0 bazindaki degisimi ise %29a ulasti ve tim gelisen (ke piyasalari icinde en ¢ok
. kazandiranlardan biri oldu.
Haftalik Ajanda
; 2o i ; ; P
=~ Endeksin Ayi-Boga piyasasina gegis siniri olarak kabul edilen %20 oranindaki degisimi
e HTWW&‘::“W“‘ o USD bazinda astigini, TL bazinda ise asmaya calistigini gézllyoruz. Bu agidan
B |Nen [SebYarmuGian w [ me| bakildiginda endeksin 73.000 seviyesinin (zerinde yerlesmesi halinde TL bazinda da
Im e Boga piyasasina gegis kriterini saglayacagi anlasiliyor. Ancak orta vadeli kirilma esigi
FEDR koS olarak takip ettigimiz 64.600 seviyesinden itibaren soluksuz yikselen endeksin, gerek kisa
vadeli gdstergelerindeki siskinlik gerekse endeks agriligi yliksek banka hisselerinin
- _ ——_ onemli direnglerinde olmasi nedeniyle, bu_hafta ara ara gézlenecek kar satislariyla
ﬁw@”‘wmg‘l“m“"“ o= yukselisini_sindirmeye calisan bir seyir izleme ihtimali daha yiiksek goriiniiyor.
Ferea |t Dy Tere/gh ssme|armel  Diger yandan Banka Endeksinin son dénemde TL bazinda %30’u asan yulkselisi ile
mi :‘xﬁ:x“‘*wm = 2 Boga piyasasina girmis olmasi nedeniyle, banka hisselerinde gbrilecek olasi kar
FEDKcherlot Pose Kagein satiglarinin ardindan yikselis egilimlerini korumaya devam edeceklerini tahmin ediyoruz.
T e e BU hafta Avrupa STOXX-600 Endeksinin de 9 gunliik araliksiz yukseliginin ardindan
Arerya|3d_|Ds TretFedos wmezng  Kar satislaryla bir miktar gerileyecegi tahmin ediliyor. Bugiin i¢in Avrupa borsalarinin
m{agz Wﬂz‘a%m mﬁ frd  ortalama %0.8 oraninda saticili agiimasi bekleniyor. ABD'de Cuma guni agiklanan TDI
Trglere |9t |Ds TeretAgd swe|zeme]  verisi sonrasi ilk saatlerde rekor seviyelere ulasan Dow ve SP500 endeksleri gini
R e S 0% | 0% | teknoloji hisselerindeki kar satislari sonrasi %1.0 civarinda ekside tamamlamisti. Bugiin
FEDBars TaoKagrdn Asya .borsalarl Wall-Street’teki zayif kgpamslar sonrasl, %1__.0’in Uzerinde saticili
seyrediyor. ABD vadelileri de %0.20 ekside islem gériyor. Bugiin saat 10:00'da TCMB
Baskani Erdem Bascl, Kayseri'de para politikalari Gzerine bir sunum gergeklestirecek.
(€ [pinav| AQIKLANACAKVER EBqENT| Onoed
on vt it ik L | -1810%
On et ih_aia-‘ﬂ\k 240% | 1010%
e o ol e Bugiin Aciklanacak Veriler
e [Sbet [Soreyireimi 0% | 1% 09.00 Almanya Sanayi Uretimi Sub. (B:0.3%) 14.00 TR BDDK Bankacilik Sektér Bil. Subat
L’g}'ﬁe Nﬁk Eiﬂzm‘ gg? gﬁé 10.00 TCMB Basg! Konusmasi 17.30 TR Hazine Nakit Gergeklesmesi Mart
I n n H 1 H .
B 11.30 AB Sentix Yatirimci Guv. Nis. (B:14.2) FED/Bullard Konugmasi
..
T e oo =eam One Gikan Haberler
Tuhye 3; &Ffmm LRV Fisher, Fed'in tahvil alimlarinda azaltim politikasini cari hizla uygulamaya devam etmesi halinde, Uguncl parasal
Tutye ket |Ca/gk 32078 |48rS genigleme programinin ekim ayinda tamamlanacagini ifade etti.*BloombergHT. N
D |wvat |UFE 010% | 01%| o Yihn en distgindeki butce acgigi ve hane halki varliginin rekor dlzeye tirmanmasiyla birlikte, yatinm fonu
PED |Nen |Mdigen Tukeld Gveri L yatinmcilarindan, yabanci merkez bankalarina kadar bir dizi kisi ve kurulus ihalelerde piyasa yapicilara kiyasla en
yuksek oranda ABD Hazine tahvili satin aliyor.*BloombergHT.
¢ Draghi'nin uygulayacagi program, Fed'inkinden farkl olabilir.*“BoombergHT.
En Gok Yiikselen Hisseler e ECB yonetim kuruluna ve faiz yapici yonetim konseyine gegctigimiz aylarda farkli senaryolarin sunuldugunu
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) belirtiliyor. Merkez bankasinin Amerika Merkez Bankasi (Fed) ve Ingiltere Merkez Bankasi'na gére hem politik hem
KRSTL 1.8 10.3% 7,482,967 operas_yomzl anlamda gok zorlu bir eylem olan parasal genislemeyi nasil yonetecegini konusunu netlestirmesi
RYGYO 0.6 98% 483913 bekleniyor.*Diinya.
DAGI 1.20 9.1% 1004244 ® Jappnyal Merkez Bankasi'nin bir sonraki parasal genisleme hamlesinde ETF alimlarini ikiye katlayacagr tahmin
ATEKS 7.0 8.1% 4,736,657 ed|I|yor‘. BIoombgrgHjI". i = i ., e , e
BAGFS 37.45 7.6% 5357102 ° glllgr?:kytse’yi%gttaiy*nl\iiTlli\n(etcaaz olan devlet tahvili kredi notunu "Caa3"e duslrd, kredi notu gérinimind ise "negatif
N * Diinya Bankasi, Tirkiye'nin 2014 yili biyime tahminini ylzde 3.5'ten 2.4'e distirdii."BloombergHT.
¢ Reel efektif ddviz kuru endeksi 2014 yili Mart ayinda bir 6nceki aya gére TUFE bazinda deger kazanarak 102,08'den
isse apanis  Deg. [ acim 102,19'a yikseldi.*Diinya.
;:';\é: g‘:i zg:“f :::l::z e Finansal kesim disindaki firmalarin 2014 ocak ayinda net ddviz pozisyonu agigi 172 milyar 770 milyon dolar
: 574, oldu.*Diinya.
EUKYo o 41% 1157208 o Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, Avrupa Birligi Gyeliginin neminin altini gizerek, Tirkiye'nin higbir Glkede 6rnegi
ASYAB  1.66 35%  37,540358 gérilmemis bir sekilde 53 yildir israrla bu siirece devam ettigini, gerekirse bu sireci 53 yil daha siirdiirmesi
CLKHO 1.8 26% 3,111,384

gerektigini sdyledi.*EurActiv.

Merkez Bankasi Baskani Erdem Bascli, Londra’da yabanci yatirimcilara sunum yapti ve enflasyon hedeflerine uyum
saglayana kadar siki para politikasinin devam edecegini anlatti.*Hurriyet.

Turkiye-AB ortaklik toplantisi Haziran’da yapilacak.
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Kredi kartina taksit mobilyayi vurdu.*Diinya.

Azerbaycan $Sah Deniz-2 sahasindan gikarilacak dogalgazin Turkiye Gzerinden Avrupaya ulastinimasi ve Tirkiye i¢ pazarinda
kullaniimasi amaciyla, yaklasik 1.810 km uzunlugunda insa edilecek TANAP Projesi’nde Ana Hat Celik Borulari Tedarigi Ihalesi 14
Nisan’a ertelendi.*Diinya. Yorum: Konuyla ilgili ilave haber akisi ve ihalede BRSAN'In kazanacagi olasi bir tutar hisse (zerinde
Onimuizdek glnlerde hareketlilik yaratabilir.

Otomotiv endlstrisi mart ayinda 2 milyar 128 milyon dolarlik ihracatla son 6 yilin en yiksek dis satigina ulasti.*Diinya.

Sabiha Gokgen Uluslararasi Havalimani, Subat ayinda, ylizde 39.6 oranindaki yolcu artisiyla, Avrupa'nin en hizli biylyen havalimani
oldu.*Diinya.

Turkiye Giyim Sanayicileri Dernegi Bagkani Negrin, "Avrupa'da ekonominin rayina girmesiyle birlikte hazir giyim ihracati yuzde 9-10
araliginda artti" dedi.*Diinya.

Hurriyet'in gindeme getirdidi calismaya gore kentlerde imar degisikligi veya yapilan hizmetlerden dolay! bir gayrimenkulde olusan
deger artisindan kamuya pay alinacak. Arsa ya da ev sahipleri mulklerinin yiksek prim saglamasi durumunda sagladiklari karin bir
kismini kamu ile paylasacak.*Hiirriyet.

Diinya cimento sektériinde taslari yerinden oynatacak birlesme kapida. Dinyanin en blyik iki ¢imento sirketi Fransiz Lafarge ve
Isvigreli Holcim 40 milyar dolarlik birlesme igin masada.*Hiirriyet.

Toplam 5 milyar 80 milyon TL olarak gerceklesen reklam harcamalarinda, bir 6nceki yila gére ylzde 9.2°lik bir blyume gerceklesti.
Reklamcilar Dernegi, 2014 yilinda da ylzde 10’luk blylime bekliyor.*Hiirriyet.

Kuzey Irak otomotiv sektdriine Tarkler yon veriyor. 2014'te ylzde 5 blylmesi beklenen pazarda faaliyet gosteren TUrk firmalarinin
sayisi 4'e, temsil ettikleri marka sayisi ise 6'ya ¢gikacak.*Sabah.

2014 Mart ayinda i¢ hatlarda Havalimanlarina inis kalkis yapan ugak sayisi bir énceki yilin Mart ayina gére %12,6 artis ile 57.860, dis
hatlarda ise %9,4 artis ile 36.552’ye ylkseldi. Mart ayinda 23.114 Ustgecis (Overflight) trafigi ile birlikte toplamda %10’luk artis ile
117.526 ugaga hizmet verildi.

AKSGY: 128.2 mn TL édenmis sermayesinin 21.8 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 200 mn TL’ye ¢ikariimasina karar verilmigtir.
ALTIN: Boyner Holding 43 TL fiyattan 580 bin adet hisse satmistir.

ARENA: Bugln hisse basina 11.93 kurus nakit temettli dagitacaktir.

ATAGY: Hisse basina 3.07 kurus nakit temettli 6denmesine karar verilmistir.

AYGAZ: Bugln hisse basina 58.33 kurus nakit temettll dagitacaktir.

BMEKS: East Capital AB 1.53 TL fiyattan 1.26 mn adet hisse almistir.

CLEBI: 50 yili agkin siredir yer hizmetleri dalinda hizmet veren Gelebi Hava Servisi ile ortak bir sirket kurmayi hedefleyen Atlasjet,
galismalara basladi. Atlasjet ilk etapta kendi hizmetini alacak, daha sonra bu alanda biyuyUp Ulkedeki diger sirketlere de hizmet
verecek.*Airport Haber.

DENIZ: 2008-2009-2010 yillarina iligkin yapilan vergi incelemeleri neticesinde bildirilen vergi cezasi hakkindaki 2.46 mn TL uzlagsma
tutari 6denmistir.

DENIZ: TMSF tarafindan tahakkuk ettirilen ve &demesi yapilan sigorta primleri ve faizine iliskin idari iglemlerin iptali talepli dava
strmektedir.

DOBUR: Bugiin hisse basina 12.6 kurus nakit temettli dagitacaktir.

EGSER: 11 Haziran’da Hisse basina 24.86 kurus nakit temettll 6denmesine karar verilmistir.

EKGYO: istanbul Basaksehir Kayabag! 4. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi Isi ihalesinin ikinci oturumunda en yiiksek teklif
toplamda 1.4 milyar TL ve sirket pay! olarak 420 mn TL ile Makro~Akyapi is ortakhig tarafindan verilmistir.

ENKAI: 3.2 milyar TL 6denmis sermayesinin %1.125 oraninda bedelsiz sermaye artisiyla ve %11.37 oraninda hisse olarak temettu ile
3.6 milyar TL’ye gikariimasina karar verilmistir.

ERBOS: 5.22 mn TL édenmis sermayesinin %6.85 bedelsiz sermaye artigiyla 5.58 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmigtir.

EREGL: Erdemir Yonetim Kurulu Bagkani Ali Pandir, “Yerli sanayideki payimizi yliizde 50’ye yikseltmeyi planlarken, diger yanda ise
yapacagimiz yatirimlarla yurtdigindaki otomotiv Ureticilerine mal satmayi hedefliyoruz” dedi.*Dlinya.

FMIZP: Bugin hisse basina 38.85 kurus nakit temettl dagitacaktir.

HALKB: Bugln hisse basina 22 kurug nakit temettl dagitacaktir.

IZDMC: Bagl ortakligi izdemir Enerjinin 350 MW kurulu giigteki termik santrali isletmeye alinmigtir.

KAREL: 54 mn TL édenmis sermayesinin %8 bedelsiz sermaye artisiyla 58.32 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

MERIT: KKTC'de su anda 4 oteli olan Merit Grubu, istanbul’da pastane, restoran ve gazino isine giriyor.* Turizm Gazetesi.

NTTUR: NTHOL tarafindan yapilan 1 TL fiyattan zorunlu pay alimi sona ermis olup NTHOL'lin pay orani %79 olmustur.

POLTK: Bugln hisse basina 39 kurus nakit temettli dagitacaktir.

SAHOL: Sabanci Toplulugu olarak 2014'te ylizde 15 blylme, 6zsermaye karlihdinda ¢ift haneli artis beklediklerini sdyleyen Sabanci
Holding CEQO'su Kurtul 2014 hedefinin ise 3.8 - 4 milyar TL yatirrm yapmak oldugunu belirtti.*Diinya.

TOASO: TOFAS, yeni Doblo ile yeni B sedan otomobilleriyle Uretim ve ihracatini artiracak. Gegen yil 244 bin 614 adetlik Uretime
ulasan sirket, yeni Griinleriyle devreye girmesiyle bu saylyl 350 bin adet civarina ylkseltecek.*Hurriyet. Yorum: Mayis ayinda Fiat
CEO’sunun Tofag’in yeni sedan ve Doblo modeline iligkin yapabilecegi olasi agiklamalar hisse (izerinde pozitif bir alginin olusmasina
katkida bulunabilir.

ULKER: Bugln hisse basina 38.9 kurus nakit temettli dagitacaktir.

VKGYO: 30 Mayis’ta Hisse basina 0.98 kurus nakit temettll &denmesine karar verilmistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 7.24 | 7.6 |f 1.12%| 7.10 -1.93%
CIMSA 11.50 | 11.40 |4+ 0.88%| 13.75 19.57%
ENKAI 6.33 6.36 |4} -0.47%| 8.00 26.38%
KRDMD 1.30 1.30 [=» 0.00%]| 1.46 12.31%
SAHOL 8.79 8.59 |4+ 2.33%| 10.45 18.89%
SISE 2.42 2.41 4+ 0.41%| 2.75 13.64%
TCELL 12.35 12.30 |4+ 0.41%| 14.20 14198%
TOASO | 12.80 12.14 |4+ 5.40%| 13.45 5.08%
TRGYO 3.20 3.07 |4+ 4.23%| 3.60 12.50%
UYUM 2.28 2.27 |4+ 0.44%| 2.60 14.04%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Kurumsal Finansman Boliimi
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Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



