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Brezilya Merkez Bankasi Faiz Karari

FED/LockhartBullard Konugmalar
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin en yiksek 71.468 seviyesine kadar %0.86 oraninda deger kazandiktan
sonra kar satiglariyla karsilasti ve %0.30 deger kaybederek 70.648 seviyesinde kapandi. GUn(
209 puan ekside tamamlayan endeksi, TUPRS, SAHOL ve YKBNK hisselerindeki temetti
6demeleri 240 puan negatif ydnde etkiledi.

Gosterge tahvillerin faizi diin 2-yillikta 5 baz puan daha gevseyerek %10.52 olurken, 10-yillikta
ise 6 baz puan yikseldi ve %10.31 seviyesinde kapandi. Bir siiredir 6nemli desteginde islem
gbren doéviz sepeti, glne ylkselerek baslamasinin ardindan %0.58 gerileyerek 2.5289
seviyesinde kapandi. Halen 2.50-2.55 dnemli destek bdlgesinde hareket eden ve bir taban
olusumu sinyali veren dbviz sepeti, bugiin de gline %0.42 oraninda yUkselerek 2.5395
seviyesinden bagladi.

Bugiin yurt icinde TUFE verisi ile TCMB Baskani Basgi’nin Londra’daki yatirimei toplantisini
takip edecegiz. Sali giinii aciklanan ITO verisi %0.99 ile 2010°’dan sonraki en ylksek Mart ayi
degerine ulagmisti. Bu nedenle biz de daha 6nce %0.75 olan Mart ayi TUFE tahminimizi
%0.90’a ¢ikardik. TCMB Baskani Bascl, en son Bankalar Birligi'ndeki konusmasinda kesin
tarih vermemekle birlikte ZK'lara iliskin faiz uygulanmasinda Haziran ayini isaret etmisti.
Buglnki toplantida analistler daha net bir ipucu arayacak.

Yurt disinda ise ECB’nin faiz karar ve Bagkan Draghi’nin saat 15.30°daki basin toplantisi takip
edilecek. ECB’nin 6ninde %0.25 olan politka faizinde indirim, tahvil alimlarinin
sterilizasyonundan vazgegilmesi, bankalarin ECB nezdinde tutulan mevduatlarina negatif faiz
6denmesi veya dgiincl tur LTRO ile niceliksel gevseme gibi ¢ok sayida segenek bulunuyor.
Hatirlanacagi Uzere AB Bdlgesinde Mart ayr TUFE verisi %0.5 ile Kasim-2009'dan beri en
disik seviyede gergeklesmisti. Bu degerin gerek %2.0 olan enflasyon hedefinin oldukga
altinda olmasi gerekse son alti aydir “tehlikeli bdlge” olarak kabul edilen %1.0 sinirinin altinda
olmasi nedeniyle ECB’nin bir adim atacagi beklentileri gliglendi. Ancak bazi ECB yetkililerinin
enflasyonun dip yaptigina dair gérislerinin olmasi, bankanin somut bir adim atmadan énce bir
slire daha bekleme tercih edecegini diistindirmektedir.
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KERVN 0.53 17.8% 12,064,189
GARFA 2.02 12.8% 6,495,270
ASYAB 1.56 12.2% 280,685,517
ETYAT 0.81 11.0% 648,568
EUKYO 0.69 9.5% 1,448,813
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
PIMAS 3.65 -16.7% 3,117,511
MMCAS 12.40 8.1% 31,905
IHLAS 0.36 5.3% 11,568,926
IHEVA 0.37 5.1% 1,790,204
PEGYO 0.38 5.0% 273,99

One Cikan Haberler

e Wiliams, 2015'in 2. yarisinda faizlerin artirlimasi gerektigini sdylerken, Lockhart %3 blylmenin faiz artirmi

gerektirecedini savundu. Bullard, enflasyondaki yavaslamanin, tahvil alimlarinin azaltiminin ertelenmesine neden
olabilecegini sdyledi.*BloombergHT.

ECB toplantisinda ana tartismanin deflasyon riski olmasi bekleniyor. Déviz piyasasi oyunculari ECB’den Euro’yu
zayiflatacak adim beklemiyor.*Les Echos.

isvicre ve ingiltere'de 8 bankaya foreks islemleri nedeniyle inceleme baslatildi. Diizenleyici kurumlar, bankalarin
foreks piyasasinda manipilasyon yapip yapmadigini inceliyor.*Sabah.

Buylme hedefinin tehlikede olmasiyla Gin, demiryolu harcamalari ve vergi indirimlerini kapsayan bir tedbir paketi
¢tkarmaya hazirlaniyor.*BloombergHT.

Lagarde, siyasi ¢alkantilara dikkat ¢ekerek, Avrupa bdlgesi ekonomisinin kirilgan yapisinin devam ettigini sdyledi.
Lagarde ayrica kiresel ekonominin &nimizdeki 2 yil boyunca ylzde 3'ten fazla blyimesini beklediklerini
belirtti.*Euronews.

Brezilya faizi 9. kez artirarak ylizde 10.75'ten ylizde 11'e yukseltti. Merkez bankasi faiz artirimin sonuna gelindigine
isaret etti.*BloombergHT.
Rusya Merkez Bankasi
acikladi.*BloombergHT.
TEPAV'In Perakende Given Endeksi ilk ¢ceyrekte 2010'dan bu yana en disuk diizeyini kaydetti.“BloombergHT.
Simsek, enflasyonda yilin ikinci yarisindan itibaren asagr yonli bir trend beklediklerini sdyledi. Simsek,
konusmasinda "Reel sektdriin agik doviz pozisyonu yonetilebilir, endise kaynagdi degil" ifadelerini kullandi.*Diinya.
Abdullah Gll Cumhurbaskanhgi segimiyle ilgili Nisan sonu gibi karar alinip Mayis ayl basinda netlesecegini
sOyledi.*AL Jazeera.

Bagkani, 2014'te tahmin edilenden daha fazla sermaye ¢ikisi olacagini
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Hafif arag satiglari 2014 yili Mart ayinda 47,581 adet ile yillik bazda %31 azaldi. Binek aragta daralma %27 olarak gergeklesirken, hafif
ticari segmentindeki diisUs ise %430 buldu. Yilbasindan bu yana (1G14’te) satislar ise %24 azalarak 115,272 adete geriledi. Mart
ayindaki segim sureci, BDDK’nin krediler icin aldigi dnlemler, artan faiz oranlari ve arag fiyatlari binek arag¢ satislarini etkileyen unsurlar
olarak &n plana cikti. Hafif ticari segmenti de zayif seyrini strdirirken, GSYH blyime hizindaki yavaslama, devletin bu tarz araclara
uyguladigi siki kontroller ve maliyet artirici dnlemler negatif yansimaya devam etti. Mart ay1 satis sonuglarini Dogus Otomotiv,
Tofas ve Ford Otosan icin negatif olarak degerlendiriyoruz.

Yetkililerden edinilen bilgilere gére Kanal istanbul projesi ile yerlilerin yani sira birgok yabanci girket de ilgileniyor. Panama Kanali
projesini yapan MWH Gilobal ve Ginli birgok sirket ihaleye ilgi duyarken, TAV da ortagi CCC ile siireci yakindan takip ediyor. Rus ve
Italyan firmalari ile de bazi én gérismeler yapildi. Bélgedeki deniz trafigine de ¢dziim getirmesi beklenen proje, Karadeniz ve
Bogazlar'i yogun kullanan Rusya’nin da radarinda. istanbul’daki deniz trafigine ¢6zim icin biiyiik bir Rus firmasi kanalin ingasini
Ustlenebilecegini iletti.*Diinya.

Cumhurbagkani Abdullah Gil, Kuveytli firmalarin Tirkiye'deki bankacilik sektériinde etkin oldugunu ve bu alandaki yatirimlarini
artiracaklarini sdyledi.*Sabah.

PLASFED degerlendirme raporunda, plastik mamullerde yilin ilk iki ay1 sonunda tretim miktarinin 1 milyon 387 bin ton ve degerinin de
5 milyar 932 milyon dolar oldugu agiklandi. Sektor, deger bazinda 477 milyon dolar ithalat yaparken, 742 milyon dolarlik ihracat, 266
milyon dolarlik da dis ticaret fazlasi gergeklestirdi.*Diinya.

TiM verilerinden derlenen bilgiye gére, makine ve aksamlari sektériinde ihracat yapan firmalar, ocak-mart dénemindeki performansini
2013'Gn ayni dénemine gore ylizde 5,6 arttirdi.*Dlinya.

IAB, Turkiye’'de dijital pazarlama endUstrisinde reklam pazarinin ¢ift haneli blyime gésterdigini agikladi. IEB’In raporuna goére dijital
reklam pazari ylizde 24 blyuyerek 1.1 milyari asti.*Star.

AEFES: Alkolll icecek pazarinda meydana gelen daralma nedeniyle Lileburgaz tesislerinde bira Gretim faaliyetlerinin durdurulmasina
satis, dagitim ve lojistik faaliyetlerinin devamina karar verilmistir.

ALBRK: Bugiin 3.5 kurus nakit temettl dagitilacaktir. %2.1 temettl verimidir.

ALYAG: Girtas Tarimi devralarak birlesmeye karar vermisgtir.

BAKAB: 2013 yilinda 12.1 mn TL yatinm harcamasi yapilmistir. 2012 yilindaki yatirim harcamasi 36.3 mn TL olmustur.

DGKLB: Dogtas Kelebek Mobilya Yoénetim Kurulu Baskani Kelebek'le ilgili yeni planlarini anlatti. 42 yeni magaza agacak. Yilsonu
hedefleri toplamda 150 magazaya ulasmak. Yurtdigina agilim da baglyor. ilk hedef 5 (ilkeye gitmek.*Diinya.

EKGYO: Emlak Konut GYO Maslak 1453 projesinin Danistay tarafindan durdurulmus olmasina iliskin ¢ikan haberlerle ilgili olarak
Sirket’e bildirilen karar ile ilgili herhangi bir teblig olmadigini bildirdi. iddia edilen yiiriitmenin durdurulmasi kararinin hak sahiplerini
magdur etmesi durumunun s6z konusu olmadigini belirtti.

GLRYH: igtiraki A1 Capital Menkul TradeFX sirketiyle opsiyon ve ortaklik gériismeleri kapsaminda ortak girigim anlagmasi yapmistir.
GSRAY: Tahsisli bedelli sermaye artisinin ardindan pay sahipleri 439,584 adet hisse almak igin Kullibe basvuru yapmistir.

KIPA: 24 Subat'ta yapilan agiklamanin ardindan herhangi bir gelisme olmadigr agiklanmistir.

KRDMD: KARDEMIR Genel Midiirii Fadil Demirel, Filyos bélgesine 6 milyon ton kapasiteli yeni demir-gelik fabrikasi kurmayi
hedeflediklerini agikladi. Otomobil lastiklerinde kullanilan geligi simdi Gretmek istediklerini sdyledi. 76 donim arazi tizerine 700 bin ton
kapasiteli haddehane ve teker fabrikasi kuruldugunu agikladi.

MUTLU: Metair Akl Holding 8.94-8.95 TL fiyat araligindan 2094 adet hisse almistir.

OZKGY: Zeytinburnu Kazligesme ASKGP isi kapsaminda adi ortaklik isletmesi kurulmus olup sirket payi %54 'tir.

SAMAT: Diyanet Isleri Bagkanliginin diizenledigi ve sirketin aldigi kitap basim ihalesi kurum tarafindan iptal edilmistir.

TARAF: Anadolu Ajansi, Taraf gazetesi ile ticari tiim iligkilerini sonlandirdigini duyurdu.*Hiirriyet.

ZOREN: Bagli ortakligi Rotor Elektrikte diger ortaklarin sahip oldugu %3.27 oranindaki hisse 9.8 mn TL karsiliginda alinmistir.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.07 7.09 [ -0.28%| 7.10 0.42%
CIMSA 11.40 | 11.35 |4+ 0.44%| 13.75 20.61%
ENKAI 6.37 6.45 [ -1.24%| 8.00 25.59%
KRDMD | 1.29 1.28 |4+ 0.78%| 1.46 13.18%
SAHOL 8.44 8.40 |4+ 0.48%| 10.45 23.82%
SISE 2.48 2.43 [+ 2.06%| 2.75 10.89%
TCELL 12.15 [ 12.15 |=» 0.00%| 14.20 16.87%
TOASO | 12.45 | 12.70 [ -1.97%| 13.45 8.03%
TRGYO 3.01 3.05 [+ -1.31%| 3.60 19.60%
UYUM 2.27 2.26 |4+ 0.44%| 2.60 14.54%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
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