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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %1.61 oraninda daha deger kazanarak 70.857 puanda kapandi ve
2014 yili kapanig rekorunu tazeledi. Banka hisseleri %2.82 oraninda yukselerek endeksi
destekledi, sanayi hisseleri de %0.67 oraninda yukseldi. ISCTR ve ARCLK hisselerindeki
temettl 6demeleri nedeniyle din BIST100 Endeksi 187 puan negatif yonde etkilendi.
Bugiin de TUPRS, SAHOL ve YKBNK hisselerindeki temetti 6demeleri nedeniyle
BIST100 Endeksi 240 puan negatif yonde etkilenecek.

Hazine’nin dizenledigi 2-yilhk ve 10-yillik gésterge tahvil ihalelerinde borglanma maliyeti
bir énceki aya gére sirasiyla 50 ve 64 baz puan geriledi. ikincil piyasada ise gdsterge
tahvillerin faizi diin 2-yilikta 12 baz puan, 10-yillikta ise 1 baz puan duserek sirasiyla
%10.57 ve %10.25 seviyelerinde gergeklesti. Diger yandan énemli bir destegine gelen ve
yakindan takip ettigimiz déviz sepeti diin yatay kaldi ve 2.5435 seviyesinde kapandi;
buglin ise hafif ylkselerek 2.5510 seviyesinden glne basladi. Déviz sepetinin glgli 2.50-
2.55 destek bolgesinde taban olusumu ihtimalini ylksek gérmekteyiz. Bu nedenle haftanin
son iki giinindeki yodun veri akisi éncesinde yatirimcilarin risklerini kismen distk tutmayi
tercih edeceklerini ve bu nedenle de déviz sepetinin gicli destek bdlgesini asagi yénde
kiramayacagini tahmin ediyoruz.
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Kiresel piyasalardaki iyimserlikte Fed Bagkani Janet Yellen'in son agiklamalari ile
jeopolitik risklerin tirmanmiyor olusunun etkili oldugu gdzleniyor. Ozellikle Yellen'in ABD
ekonomisinin desteklenmesi politikasina "olaganlsti" bir baghlik gdésteriimesine ihtiyag
oldugunu sdylemesi ile birlikte kiresel piyasalarda kazanimlarin arttigi gézleniyor.

ABD borsalarinda diin rekor yiksek kapanislar sonrasinda bugiin Asya borsalarinda
olumlu bir seyir izleniyor. ABD borsalari, gicli imalat PMI verisinin ABD'de ekonomik
bliylimenin hiz kazandigini géstermesinin ardindan diin %0.5 yikselmisti. ABD vadelileri
de buglin %0.15 yukarida islem gériyor. Avrupa borsalarinin da %0.25 artida agilacagi
tahmin ediliyor.
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)

KERVN 0.45 18.4% 8,127,692

AKSA 7.00 12.5% 67,358,519

TRGYO 3.05 9.3% 12,557,278

MEMSA 0.18 5.9% 118,936

IEYHO 0.37 5.7% 919,229
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IZTAR 3.33 -12.6% 1,865,681
SONME 2.92 -8.5% 4,508,351
MRTGG 0.27 6.9% 24,191
ALKA 1.62 6.9% 8,412,499
ACSEL 30.30 5.9% 771,311

12.00 AB GSYH-Yillik 4G2013 (B:0.5%)
12.00 AB UFE-Yillik Subat (B:-1.6%)
15.15 ABD ADP istihdam Mart (B:195 bin)

16.45 ABD ISM NY Endeksi Mart
17.00 ABD Fabrika Sip. Subat (B:0.9%)
FED/Lockhart-Bullard Konusmalari

One Cikan Haberler

e ABD Temsilciler Meclisi Ukrayna’ya 1 milyar USD yardimi ve Rus yetkililere vize ve ekonomik yaptinm
paketini kabul etti.

e ABD’de Mart ayinda oto satiglari gicli yUkselis yasadi.

e ECB Baskan yardimcisi diisiik enflasyonunu endise kaynagi olarak gérdiigiinii ancak bdlgede bir deflasyon
riski gérmedigini sdyledi.

¢ Fransa'da yeni Basbakan’in en zorlu ekonomik gérevlerinden biri Avrupa birligi tarafindan zorlanan tasarruf
Onlemlerine karsin Ulkesinin kamu finansmani sorununu ¢ézmek igin daha fazla zamana ihtiyaci olduguna
AB'yi ikna etmek olacak.

¢ AB maliye bakanlar Yunanistan'a 3 taksitte ddenmek tzere 8,3 milyar euroluk kurtarma yardimi yapiimasinda
anlasti.*BloombergHT.

e Gin Cumhurbaskani Si Cinping, Pekin'in uzun zamandir istedigi, ancak Avrupa'da derin fikir ayriliklarina yol
acan Gin-AB serbest ticaret anlasmasinin glindeme alinmasi igin Briksel'den s6z aldi.*EurActiv.

¢ NATO Rusya ile sivil ve askeri isbirligini askiya aldi.

e Brezilya Mart'ta 112 mn USD dis ticaret fazlasi verdi. Mart'taki dis ticaret fazlasi tarihi ortalamalarin altinda
kaldi.

e Roubini dlinyada risk faktérlerinin iki sene &ncesine gdére ¢ok degistigini belirtirken secimler yasanan
gelismekte olan ulkelerin kiiresel ekonomi igin dnemli bir risk faktériini olusturdugunu séyledi.*Hirriyet.

e Mart ayinda ihracat, gegen yilin ayni ayina goére yizde 4,3 artisla 13 milyar 14 milyon dolar olarak
gerceklesti.*Hirriyet.

e Moody's, TL'nin gegen yil Mayis ayindan Ocak ayl sonuna kadar kaydettigi deger kaybinin fonlama

maliyetlerini artirdigini ve bu nedenle Tirk sirketlerinin kredi notlari i¢cin olumsuz bir faktér oldugunu
belirtti.*Hurriyet.
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Mart ayinda en fazla ihracati, 2.13 milyar dolar ile otomotiv sektérii yapti. Hazir giyim ve konfeksiyon sektdrii 1.6 milyar dolar ile ikinci
sirada, kimyevi maddeler ve mamulleri sekt6ri ise 1.47 milyar dolar ile Gglnci sirada yer aldi.*Milliyet.

Irak kurt bélgesel hikimetinin, 1 Nisan’dan itibaren federal Bagdat hikimeti kontrollinde Tirkiye'ye ihra¢ etmeyi planladigr 100 bin
varil petrol gdnderiminin Kerkik-Ceyhan boru Hatt’'ndaki ariza nedeniyle gergeklesmedi.*BloombergHT.

Senetle satislarin diginda banka lzerinden kredilere aracilik eden magazalar mUsterilere 36 ay taksitle sézlesme karsilidi Griin
satiyor.*Hurriyet.

STFA ve TAV Lahor-Karagi otoyolu insaasi ve islamaabad Havalimani genislemesi islerine talip oldu.*The News.

AKFEN: hisse basina 4.12 kurus nakit temettii dagitimi yapacaktir.

ARSAN: 4 Nisan'da bedelsiz sermaye artisi hak kullanimi gergeklesecektir.

BTCIM: Salihli Hazir Beton Tesisi kapatiimis olup, 01 Nisan 2014 tarihi itibariyle kiraya verilmistir.

EKGYO: 26 Mayis’ta hisse basina 12 kurus nakit temettl dagitimi yapacaktir.

EKGYO: istanbul Esenler Havalimani Mahallesi Kentsel Dén(isiim Alani 1. Etap 1. Kisim Konut insaatlari ihalesinde en diisiik teklif
46.5 mn TL ile Siyahkalem Insaat tarafindan verilmistir.

GDKYO: yatirim ortakhgi statlisiinden ¢ikma basvurusu ile ilgili olarak genel kurul toplantisinda olumlu oy veren ortaklar disindaki tim
ortaklarin sahip olduklar paylarin statiiden ¢ikma hakkindaki yénetim kurulu kararina iligkin ézel durum agiklamasinin kamuya ilan
edildigi tarihten 6nceki 30 ginlik ve alti aylik dénem icinde olusan, ginlUk agirlikli ortalama borsa fiyatlarinin ortalamalari ile s6z
konusu alti aylik déneme iliskin kamuya agiklanan pay basi net aktif degerin agirlikh ortalamasindan yiiksek olani ile satin alinacagi
taahhit edilmistir.

GLYHO: Bagli ortakhgi PEGYO’dan faizi ile birlikte alacagi 30.3 mn TL olmustur.

GSRAY: 2014 yilinda yapilan sermaye artisini ve ilave aldigi énlemleri UEFA ile paylagacagini agiklamistir.

HLGYO: 254 adet konut ve 73 adet ticari Gnite bulunan Referans Bakirkdy projesinde 139 bélimin satisindan 127.7 mn TL gelir elde
edilmistir. 31 Mart ile devir islemleri baslamis olup 3 devir isleminden 2.48 mn TL gelir elde edilmistir.

MGROS: Sirket Mart ayinda 5 adet yeni magaza agmistir. Sirketin yurtici toplam magaza sayisi 977 adet oldu.

SAHOL: Bugin hisse basina 10 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir. Temettd verimi %9.3'tdr.

TKNSA: Bugiin hisse basina 40.2 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir. Temettl verimi %3.5'tir.

TUPRS: Bugin hisse basina 1.58 TL nakit temettli ddemesi yapilacaktir. Temetti verimi %10.95'ir.

YKBNK: Yapi Kredi bankasi bugin hisse basina briit 0,0892559 nakit temettii 6deyecektir. Bu rakam %12 temettl dagitim oranina ve
%2,2 temettl verimine isaret etmektedir.

Makro Haberler

CNBC-E Tuketici Glven Endeksi son 5 yilin en dlsiUk seviyesinden sonra Mart ayinda %10,7’lik artis kaydetti. Son 3 aydaki toplam %31’lik disus
sonrasi endeks 70 seviyesine ylkselmis oldu. Segim sonuglari sonrasi tiiketici algisindaki toparlanmanin slrecegini dngoérirken, algidaki toparlanmanin
siki para politikasi ve finansal kosullar géz éninde bulunduruldugunda 6zel tiketimdeki daralmada herhangi bir yén degisikliginden ziyade etkiyi bir
miktar sinirlandiracagini distiniyoruz.

Turkiye ihracatcilar Meclisi(TiM) verilerine gére ihracat Mart ayinda 13 milyar dolarla son 3 ayin en yilksek seviyesini kaydetti. Subatta yayinlanan son
verilerin altin disi ithalat bliyimesinde geri ¢ekilmeye isaret ettidi g6z 6niinde bulundurularak, baz senaryomuz igin dis agiktaki daralmanin énemli
derecede yiksek olacagiyla ilgili riskler sinirli géztklyor.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.09 6.80 [4 4.26%| 7.10 0.14%
CIMSA 11.35 | 11.15 |44 1.79%| 13.75 21.15%
ENKAI 6.45 6.39 |4+ 0.94%| 8.00 24.03%
KRDMD | 1.28 1.29 |4+ -0.78%| 1.46 14/06%
SAHOL 8.50 8.30 |4+ 2.41%| 10.45 22.94%
SISE 2.43 2.32 [ 4.74%| 2.75 13.17%
TCELL 12.15 | 11.95 |44 1.67%| 14.20 16.87%
TOASO | 12.70 | 12.15 |4+ 4.53%| 13.45 5.91%
TRGYO 3.05 2.79 r 9.32%| 3.60 18.08%
UYUM 2.26 2.22 |4+ 1.80%| 2.60 15.04%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
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