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ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI|[ ONCEKI
Japonya |Subat_|Sanayi Urefimi-Yilk 10.30%
Fransa |4G2013|GSYH 0.30% 0%
rkiye |4G2013 |GSYH 400% | 4%
rkiye |Subat_|Thracat 1246 mir §[ 1247 mir §
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AB Mart | TUFE-Yilk 060% | 0.70%
Tirkiye |4C2013 [Dis Borg Verieri
ABD _[Mart _|Chicago PMI 565 598
ABD FED Baskan: Yellen Konusmast
ABD _|Mart_|Dalas FED Imalat 03
01 Nisan 2014 Sali
ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI|[ ONCEKI
Cin |Mart[imalatPMI 505 502
Tmalat PMI 1 485
Tmalat PMI 2 534
Tmalat PMI 4 525
Tmalat PN 9 523
Fransa |Mart _|MarkitimalatPMI 51.9 49.7
Almanya [Mart__|Markitimalat PMI 53.8 548
Amanya [Mart__|[lssizik Orant 680% | 6.80%
AB Mart__|Markit Imalat PMIT 53 532
AB Subat_|Tssizlk Orant 12% 12%
ABD _ |Mart _|Markitimalat PMI 55.5 574
ABD _|subat |[InsaatHarcamalart 092% | 010%
ABD __[Mart _|ISM ImalatPMI 536 532
AB Mallye Bakanlar Toplantsi
02 Nisan 2014 Carsamba
OLKE__[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI

402013 [GSYH-Yillk

0.50% -0.30%

Subat_[UFE-Yilk

-2.24% -1.40%

Mart_ [ADP Ozel Sekir Isthdam:

160 bin 139 bin

Mart  |ISM NY Endeksi

57

Subat_|Fabrika Siparisleri

0.90% -0.70%

Brezilya Merkez Bankasi Faiz Karari

FED/LockhartBullard Konugmalar

03 Nisan 2014 Persembe

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %0.90 oraninda deger kazanarak 69.736 ile 2014 yilinin en yiksek
kapanisini gergeklestirdi. Giin iginde 70.464 seviyesini géren endeksin islem hacmi de 4.537
mn TL ile yilin en 2. en yiksegi oldu. Yilin en yiksek islem hacmi 5.934 mn TL ile TCMB’nin
ara PPK toplantisi ile politika faiz oranlarini stirpriz ve sert bir sekilde artirdigi 29 Ocak gin(
gerceklesmisti.

Borsa istanbul diin yerel secimler sonrasinda diisen risk priminin de etkisiyle Mart ayini MSCI
Ulke endeksleri icinde USD bazinda %16.6 oranindaki getirisi ile diinyanin en ¢ok
kazandirani olarak tamamladi. Fed Bagkani Yellen'in ABD ekonomisinin desteklenmeye
devam edilecegi yénindeki agiklamalarn kiresel piyasalarda kazanimlari destekleyen 6nemli
bir unsur olurken, dolar kuru diin %2.42 diigerek 2.1408’de kapandi.

Bugiln yogun veri akisinin oldugu giinde yurt icinde ayrica Hazine’nin diizenleyecegi 2-7-10
yil itfa tarihli G¢ ayri tahvil ihalesi takip edilecek. 2-yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ve 7-yil
vadeli degisken faizli devlet tahvili yeniden ihrac edilirken, 10-yil vadeli sabit kuponlu devlet
tahvili ise ilk kez ihrag edilecek. ihale sonuglarinin bir siiredir gerileyen faiz oranlari (izerinde
kismen etkili olmasi beklenebilir. Gdsterge tahvillerin faizi din 2-yillhikta 10 baz puan, 10-
yillikta ise 24 baz puan diigerek sirasiyla %10.69 ve %10.26 seviyelerinde kapanmisti. Yurt
disinda ise Cin’den baslayarak sirasiyla Avrupa ve ABD de agiklanacak olan imalat PMI
verileri piyasalarin odaginda olacak.

Bugiin Cin’de aciklanan resmi ve 6zel Mart ayr imalat PMI verileri kansik geldi, ancak
Yellenin agiklamalarinin olumlu etkisiyle Asya borsalar hafif alicili seyrediyor. ABD
vadelileri %0.10 artida islem goértyor. Avrupa borsalarinin da %0.20 oraninda yiikselerek
acllmasi bekleniyor.

Endeksin Nisan ayinda geligsmekte olan lilke piyasalarina daha uyumlu, ancak negatif
ayrismayan bir seyir izleyecegini ve dig haberlere daha duyarli olacagini tahmin
ediyoruz.
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ULKE _[DONEM
Tirkye [4G2013

ACIKLANACAK VERI
nsaat Ciro ve Urefim

BEKLENTI

ONCEXT

Almanya [Subat_|Fabrika Sipariseri

0.99% 1.20%

Tarkiye [Mart  |Reel Efekif Doviz Kuru

Tirkiye |Ocak _|KonutFiyat Endeksi

ABD Mart  [Tarm Digi Isthdam

157 bin 175 bin

ABD Mart __|Issizlik Orani

6.60% 6.70%

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IHMAD 2.81 211.1% 48,550,738
IHYAY 0.38 18.8% 3,224,245
IHEVA 0.40 14.3% 3,485,451
SONME 3.19 13.1% 3,613,553
IHGZT 0.53 12.8% 1,105,286
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ATAC 0.27 -10.0% 21,405
TARAF 4.61 -8.0% 3,285,826
ASYAB 1.4 1.8% 172,657,047
BLCYT 1.13 6.6% 2,011,163
KUYAS 6.99 4.0% 2,189,030

One Cikan Haberler

Yellen, ABD ekonomisinin bir sire daha benzeri
belirtti.*"BloombergHT.

Yellen zayif istihdam piyasasini desteklemek igin faizleri dusik tutmaya devam edecegini belirtti.*WSJ.

Euro Boélgesi enflasyonu 4 seneyi askin en duslk seviyeye inerek, beklentilerin Ustiinde yavasladi.*“BloombergHT.
Yunanistan'in bagkenti Atina'da toplanmaya hazirlanan Euro Bélgesi Maliye Bakanlari, bankacilik birligi, mali istikrar
ve finansman konularini gériisecek.*BloombergHT.

Fransa'nin milli gelirine gére kamu agigi beklenenden az gerileyerek 2013 yilinda 4,3 oldu.*Euronews.

Rusya'ya yaptirnmlara deginen Merkel, ticaretin her zaman olmasi gerektigini ve iligkilerin kesilemeyecegini
sOyledi.*BloombergHT.

Gegtigimiz ekim ayinda Japonya Basbakani Shinzo Abe tarafindan onaylanan vergi artisi bugliinden itibaren gegerli
olacak. Artigla birlikte KDV yilizde 5'ten 8’e ylkselecek.*Diinya.

Japonya'daki biylk imalatgilarin gliveni 2007'den bu yana en yiksek diizeyine ¢iksa da, bu glvenin vergi artisindan
Otiirl kisa dmirli olacad tahmin ediliyor.*BloombergHT.

Gin resmi imalat PMI verisi bliyiime lzerinde baskinin azaldigina isaret ederek hikiimetin destek harcamalarina da
yol acti.*FT.

Gin Markit imalat PMI verisi 8 ayin en disiigiinde daralmanin siirdiigiine isaret etti.*CNBC.

Rusya’da imalat PMI daralmanin strdigund Hindistan’da blyime hizinda duslsi gésterdi.

IMF, Ukrayna'ya 2 yil sireyle yapacag! 14-18 milyar dolarlik yardimin ilk kredi dilimini Nisan ayinda verebilecegini
aclkladi.*BloombergHT.

Babacan, 2014 yilinda i¢ ve dis talep arasindaki dengelenmenin Orta Vadeli Program'da 6ngdérilenden daha gigla
olmasinin beklendigini agikladi.*BloombergHT.

Simsek, yerel secim sonuglariyla birlikte siyasi risklerin azalmasinin, i¢ talebi ve 2014 blylime goériGnimini
destekleyecegini sdyledi. Simsek blylimenin en 6nemli kaynagdinin i¢ talep oldugunu belirtti.*Hrriyet.

gorilmemis genislemeci politikaya ihtiyaci oldugunu
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Sirket ve Sektor Haberleri 1Nisan 2014

Mazda Turkiye Genel Mudird Nurkan Yurdakul, otomotiv sektériinin yila talep daralmasi ile bagladigina dikkat cekerek,
“Tahminlerimiz bu yil gegtigimiz yila gore yaklasik ylizde 20 daralmayla kapanacak” dedi.*Diinya.

Zeybekgi, gelecek ddnemde en 6nemli dnceliklerinin ihracata yonelik Gretimde yerli girdi oranini artirmak oldugunu sdyledi.*Diinya.
Savunma Sanayii Miistesarligrnin talebi dogrultusunda TUSAS tarafindan yapimina baslanan yerli helikopter projesi “Ozgiin
Helikopter”in &n tasarimi tamamlandi.*Hurriyet.

Proje lansmanlarinin bu dénemde devam edecegini belirten sektdr temsilcileri, segimlerin sonuglanmasiyla birlikte satislarin tekrar eski
haline gelecegini belirtti. Piyasa, bir yandan da agustosta yapilacak Cumhurbagkanligi segimleriyle birlikte tekrar bir durgunluk
yasanmasi konusunda tedirginlik yagiyor.*Milliyet.

TETAS, dagitim ve gorevli tedarik sirketlerine sattigi elektrik enerjisinin kilovatina 1 kurus zam yapti.*Reuters.

ARCLK: Arcgelik buglinden itibaren 2013 yilindan toplam 300 milyon TL (hisse basina brit 0.444TL) nakit temettl &demeye
baslayacak, bu rakam %50 dagitim orani ve %3.7 temettli verimine isaret etmektedir. Hissenin dizeltilmis agilis fiyati 11.40 TL iken,
Arcelik icin guincel hedef fiyatimiz ise %4 ylkselme potansiyeline isaret edecek sekilde 11.80TL'dir.

AYGAZ: 7 Nisan'da hisse basina 58.3 kurus nakit temettli ddemesi yapilacaktir.

BAGFS: Mart ayinda 660 bin tonluk gibre Uretim kapasitesine sahip yeni fabrikanin temelini atan Bagfas, tretime gegmeden 200 bin
ton grandl nitrath gibrenin satilmasi i¢cin Transammonia ile anlasmasindan sonra, Almanya merkezli BayWa ile de 170 bin tonluk
gubrenin ihrag edilmesi i¢in anlasmaya vardi.*Hurriyet.

DAGHL: Kog Gelik’e devrolma siirecinde birlesme s6zlesmesine gbre pay degisim orani 1.11’dir.

EKGYO: Yonetim kurulu hisse geri alim fonunu 500 mn TL'den 1.52 milyar TL’ye artirma karari aldi. Sirket 104 mn adet hisse geri ald.
SPK kararina gére dinkl kapanis fiyati baz alindiginda sirketin 695 mn TL ile 276 mn adet hisse geri alimi yapabilir. Yorum: Sirketin
su anki fiyat seviyesinden geri alima devam etmesini beklemiyoruz.

EKGYO: Istanbul Basaksehir Kayabagsi 4. Etap Arsa Satisi Karsiigi Gelir Paylasimi Isi ihalesinin ikinci oturumu 04.04.2014 ginii
15.00' da yapilacaktir.

ESEMS: 1.99 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapilmistir.

GLRYH/COSMO: GLRYH'nin COSMO paylarinin satisi sonucu 0.66 TL ayriima hakki fiyati belirlenmistir. Bolu Dagi sirketinde pay
satisi kararinca ayrilma hakki 0.66 TL olarak belirlenmistir. 8 Nisan’da genel kurulda ilgili kararlar gérisulecektir.

HALKB: 7 Nisan’da hisse basina 22 kurus nakit temetti 6demesi yapilacaktir.

IHMAD: Canakkale Kalkim’da bulunan maden sahasi rédovans karsihgi isletmek lzere 10+10 yiligina anlagsma yapilmistir.

ISCTR: Isbank bugiin hisse basina briit 0,1232735 nakit temettii 5deyecektir. Bu rakam %17 temettii dagitim oranina ve %2,6 temettii
verimine isaret etmektedir.

KARSN: Bertone markasinin satin alimina iliskin haberin gergegi yansitmadigi agiklanmistir.

KOZAL: 4 Nisan'da hisse basina 89 kurus nakit temettli ddemesi yapilacaktir.

KOZAL: Yurt disinda madencilik girisimlerinde bulunmak {izere %100 Koza Altin istiraki olarak, 60 mn £ sermayeli ingiltere merkezli
"Koza Ltd." sirketi kurulmustur. Yorum: Diink( dUsuk performansin ardindan haberin pozitif etkili olacagini diisiniyoruz.

POLHO: Sark Mensucat sahip oldugu 8.58 mn adet hissenin 2.30 TL fiyattan Fortune Capital’e satim opsiyonunun siresini 30 Mayis’a
kadar uzatmistir.

PRKME: Silopi’deki asfaltit sahasinin Park Holding istiraki Silopi Elektrige devri TKI tarafindan onaylanmistir.

RYGYO: Kocaeli Gayirova’daki depodan 10 bin m2’lik kisim GEFCO Tasimaciliga 5 yilhidgina KDV dahil 4.8 mn USD karsiliginda kiraya
verilmistir.

SAHOL: 2 Nisan'da hisse basina 10 kurus nakit temettli édemesi yapilacaktir.

SANEL: hisse basina 28.66 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

TMSN: 10 mn TL édenmis sermayeli Timosan Dékiime hisse basina 2 TL fiyatla %70 oraninda istirak edilmesine karar verilmistir.
TMSN: hisse bagina 15 kurus nakit temettli ddemesi yapilacaktir.

TSPOR: TTK 376’inci maddesince hazirlanan bilangoya goére aktiflerinin rayi¢ degeri sonucu olusan fon 188.6 mn TL olup 6z
sermayesi 133 mn TL'dir.

VERUS: Investco 14.15-14.20 TL fiyat araligindan 74,271 adet hisse almistir.

Makro Haberler

4. Geyrek bliyliime rakami %4,4 ile beklentilerin bir miktar Gstiinde gelirken, 2013 yili GSYIH bliylimesi %4 oldu. Sanayi Uretimi verilerinin isaret ettiginin
aksine imalat sanayinde biylimenin %4.9 ile gliciini sirdirmesi biylmenin beklentimizin Gstlinde gergeklesmesinin ana sebebi oldu. Yiksek seyreden
faiz ortamina ragmen 2,5 puan diserek %6,2 olan ingaat sektdrii blylimesi yine de glg¢li durusunu korurken, hizmetler sektdriindeki artis 6ne ¢gikt.
Diger yandan finans ve sigortacilik hizmetlerinin %12,7 ile son 9 ¢eyredin en yuksek bulylmesini kaydetmesi dikkat ¢ekti. Alinan makro ihtiyati
6nlemlerin 6nceden bilinmesinin talebin bir kismini 6ne cektigi goérilirken, piyasa faizlerinin PPK’nin Ocak artisi éncesinde de yiiksek
seyrettigini g6z 6nlinde bulundurarak 2014 1. ceyrekte iktisadi faaliyetteki daralmanin piyasa beklentisinden dligiik kalacagini 6ngoriiyoruz.
Subat ayi dis ticaret agidi 5,1 milyar dolar ile 6,7 milyar dolar olan beklentilerin altinda kaldi ve 2010’dan beri en disiik seviyesini kaydetti. Enerji digl
bilesendeki daralmayla kiimdlatif agik 97,5 milyar dolar ile son 3 ayin en dusik degerini kaydetti. Mevsimsellikten arindiriimis agik 6,4 milyar dolar ile
aylk %15,8 daralmaya isaret etti. Subat ayi cari acik tahminimizi 3,2 milyar dolar olarak belirlerken, 12 aylik birikimli cari acik tahminimiz 62,1
milyar dolar oldu. 48,6 milyar dolar olan 2014 sonu cari acik tahminimiz icin asagi yonlii risklerin stirdiigiinii hatirlatalim.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
120 122.6
115
110
105
100
96.3
95
90
85 = ~ = = = = = = = - - -
s < S & ~ = © e S ®
Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.80 6.78 [ 0.27%| 7.10 4.41%
CIMSA 11.15 | 11.15 |=» 0.00%| 14.90 33.63%
ENKAI 6.39 6.30 |4+ 1.43%| 8.00 25.20%
KRDMD | 1.29 1.21 |4+ 6.61%| 1.46 13.18%
SAHOL 8.30 8.22 |4+ 0.97%| 10.45 25.90%
SISE 2.32 2.23 |4+ 4.04%| 2.85 22.84%
TCELL 11.95 | 11.95 |=+ 0.00%| 14.20 18.83%
TMSN 5.25 5.05 [4+ 3.96%| 6.60 25.71%
TOASO | 12.15 | 12.00 |4+ 1.25%| 13.00 7.00%
UYUM 2.22 2.21 4+ 0.45% 2.60 17.12%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Kurumsal Finansman Boliimi
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Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



