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Brezilya Merkez Bankasi Faiz Karari

FED/LockhartBullard Konugmalar

03 Nisan 2014 Persembe

Piyasa Beklentisi

Mart ayi basindan itibaren (st Uste 3 hafta boyunca araliksiz yikselen BIST100 Endeksi,
gectigimiz hafta ylkselis ivmesini artirdi ve %7.03 oraninda deger kazanarak 4. haftayl da
artida tamamladi. Bdylece aybasindan itibaren toplam %10.49 yiUkselen endeks, yilbasindan
itbbaren olan getirisini de %1.94 ile arti bdlgeye tasiyarak yilin en ylksegi olan 69.117 puanda
kapandi. Endeksi gectigimiz hafta %12.06 ylkselen bankacilik sektdérl hisseleri tasirken,
sanayi hisseleri de ortalama %3.41 deger kazandi. Turk Lirasi, USD karsisinda gegtigimiz
hafta %1.78 oraninda deger kazanirken, gdsterge tahvillerin faizi 2-yillikta 69 baz puan, 10-
yillikta ise 74 baz puan distl ve sirasiyla %10.79 ve %10.50 seviyelerinde kapandi.

Hafta sonunda yapilan yerel secimlerin AA ajansina gore kesin olmayan sonuglarina gére
AKP'nin oy orani %45.6, CHP'nin oy orani %27.9, MHP'nin oy orani %15.2 ve BDP'nin de
%4.0 seviyesinde bulunuyor. AKP, 2009 yerel secimlerinde Tirkiye genelinde %38.8 oraninda
oy almisti. Bagbakan Erdogan, AKP genel merkezinin balkonundan yaptigi konusmada, seg¢im
zaferini ilan ederken, "Oy verenlerin de vermeyenlerin de hissiyatini, mesajini samimi sekilde
degerlendireceg@iz. Muhalefet partileri de verilen mesaji iyi okumali, kendini sorgulamahdir”
dedi. Yerel se¢im sonuglari cumhurbaskanhgi secimi ve genel segimler éncesinde siyasi resme
dair ipucu vermesi agisindan kritik 6neme sahip bulunuyordu.

Bugiin Asya borsalar Cin’de ekonomiyi destekleyici adimlar atilacagi beklentileri ile ortalama
%0.5 civarinda artida seyrediyor. ABD vadelileri %0.35-%0.40 yukarida islem gértyor. Avrupa
borsalarinin da %0.25-%0.50 arasinda alicili agilmasi bekleniyor.

BIST’te yakindan takip ettigimiz yabanci takasi payi verileri Matriks verilerine gére
bugiin itibariyla %62.91 seviyesindedir ve aralarindaki yiiksek korelasyon nedeniyle
70.500 seviyelerine isaret etmektedir. S6z konusu seviye ayni zamanda endeksin ikili-
dip formasyonu hedefi konumundadir. Dolayisiyla, 70.500 seviyesinin tizerindeki

yiikselislerde kar satislari gdriilebilecegini tahmin ediyoruz.
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MEMSA 0.16 14.3% 111,509
IHLAS 0.35 12.9% 18,394,310
IHYAY 0.32 10.3% 1,991,467
IHEVA 0.35 9.4% 3,446,529
IHGZT 0.47 9.3% 1,277,125
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 13.95 6.4% 6,073
KUYAS 728 5.1% 4,624,910
LATEK 0.39 -4.9% 226,443
AKSA 710 4.4% 7,656,295
ASYAB 1.53 -4.4% 430,247,836

One Cikan Haberler

¢ Almanya'da enflasyon Mart'ta yillik bazda ylizde 1 ile beklentilerin hafif altinda.*Dlinya.

e Euro Bdlgesi'nde tlketici gliveninde Mart ayinda yasanan keskin artis sayesinde ekonomiye gliven de
yiilkseldi. is diinyasindaki gliven artisi ise daha zayif oldu.*EurActiv.

e Almanya Maliye Bakanhgi &nimuzdeki yil borclanma maliyetlerinin artmasini
toparlanmaya karsilik ECB’nin faiz oranlarini ylikseltmesini bekliyor.

e italya bankalar birligi Italyan bankalarinin ECB’nin bu yil Euro Bélgesi bankalarina uygulayacagi stres
testlerinin ek sermaye ihtiyacina isaret etmeyecegini bekliyor.

e 2015 yilinda st kotalarinin, 2017 yilinda ise seker kotalarinin AB’de kalkacagini ve bundan sonra tam
olarak serbest ticaretin 6niinin agilacagini dile getirildi.*Milliyet.

e Japonya'da yarin devreye girecek satis vergisi artisinin éncesinde sanayi Uretimi beklenmedik sekilde
disti.*BloombergHT.

e Moody's Rusya'nin Baa1 olan kredi notunu negatif izlemeye aldi.*BloombergHT.

e S&P, Rusya'nin bliyimesinin bu yil ylizde 1,2'ye gerileyebilecegine dikkat ¢ekti.*Diinya.

* Hazine Mistesarliginin internet sitesinde yer alan duyuruya gére, diizenlenecek ilk ihalede, 5 yil (1785
glin) vadeli, 6 ayda bir ylizde 1,75 reel kupon 6demeli, TUFE'ye endeksli devlet tahvilinin yeniden ihraci
yapilacak. Ikinci ihalede, 5 yil (1820 giin) vadeli, 6 ayda bir yiizde 5,20 kupon ddemeli, sabit kuponlu
devlet tahvilinin ilk ihraci gergeklestirilecek.*BloombergHT.
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Yildiz, nisan ayinda dogalgaz ve elektrige zam yapmadiklarini, fiyat degisikligine gitmeyeceklerini agikladi.*Diinya.

MAPFRE Genel Sigorta Grubu CEO’su Serdar Gill, trafik sigortasinda kara gegilebilmesi igin primlere ylzde 15 ila 20 zam yapilmasi
gerektigini sdyledi.*Hirriyet.

Tirkiye'de trafikteki 3 aragtan biri 15 yas ve Uizerinde bulunuyor.*Hirriyet.

GLOBAL ekonomik krizle birlikte kesintisiz kan kaybeden Avrupa otomotiv pazari, yilin ilk iki ayindaki yikseligle umutlandirmaya
devam ediyor. Tirk otomotivini ihracat agisindan ilgilendiren bu yikselisin 6niimizdeki aylarda da siirmesi bekleniyor.*Star.

AKBNK: Bugiin hisse basina 11.67 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

AKGRT: 1 Nisan’da hisse basina 19.83 kurus nakit temettu 6demesi yapilacaktir.

AKGUV: iSKi Genel Mudrligi'nin 6zel giivenlik hizmeti alimi igin pazarlik usulil agilan ihaleyi 01.04.2014-30.04.2014 is slresi icin 4
mn TL bedelle almigtir.

AKSA: 1 Nisan'da hisse bagina 58.63 kurus nakit temettli demesi yapilacaktir.

ARENA: 7 Nisan’da hisse basina 11.93 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

ASELS: Taktik Haberlesme Cihazlar ile ilgili olarak toplam 33 Milyon ABD Dolari tutarinda s6zlesme imzalamistir.

ASYAB: Bank Asya Genel Kurulunda, Qatar Islamic Bank (QIB) ile stratejik ortaklik kurulmasi amaciyla minhasir gériismelere
baslandigindan, ortaklar, siire¢ sonunda olusabilecek yeni ortaklik yapisina gére sermaye artisina karar verilmesi ve bu asamada
sermaye artiriminin yapiimamasi gerektigini belirterek, sermaye artirim teklifi reddedilmistir.

BMEKS: Darty magazalarinin devir alinmasi kapsaminda 21-28 Mart arasinda 7 magaza faaliyete gegmistir. 28 Darty magazasindan
geri kalanlarin Nisan ayinin ilk yarisinda devir islemlerinin tamamlanmasi beklenmektedir.

CEMAS: indiiksiyon ocaginin Nisan ayinda devreye alinmasi beklenmektedir.

DGZTE: 10 Nisan’da hisse basina 10.18 kurus nakit temettll 6demesi yapilacaktir.

DOBUR: 7 Nisan’da hisse basina 12.6 kurug nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

EGEEN: 25 Nisan’da hisse bagina 5 TL nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

EKGYO: Sarphan Finanspark projesinde sirket pay! 180.4 mn TL'den 184.55 mn TL'ye revize edilmistir.

HLGYO: Kocaeli Sekerpinarda 15,652 m2’lik alanda yapilan bankacilik operasyon merkezi projesinde 51,795 m2'lik ingaat alani igin
ruhsat alinmistir.

ISCTR: 1 Nisan'da hisse basina 12.3 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

ISGSY: Bugiin hisse bagina 11.67 kurus nakit temettli édemesi yapilacaktir.

ITTFH: Grup sirketi Selet Entegre 44,297 m2 alanda Besi ¢ardagi ve tarla igin, 5 yil vade ve 2.911.500 TL bedelli Finansal Kiralama
Sat-Geri Kirala sdzlesmesi imzalamistir.

KARTN: Bugln hisse basina 2.02 TL nakit temettii 6demesi yapilacaktir.

KERVT: TTK’'nin 376’'inci maddesi geregince 2013 yili 6z kaynak tutari 128.7 mn TL olup 3.74 mn TL 6denmis sermayesinin tamami
karsilanmaktadir.

KRDMD: 2020'ye kadar personelini 3 bine dusirup verimliligini artiracak olan Karabiuk Demir Celik Fabrikalari, Filyos Limani'nin
Ustyapi ihalesine odaklandi.*Diinya.

KUYAS: Sermaye artisi sonucu temettli 6demesi hisse basina 10.5 kurus TL nakit temettli olarak revize edilmistir.

MERKO: 5.32 mn USD bedelle satilan Salga Uretim fabrikasi icin 700 bin USD’lik Giglinci 6deme alinmistir.

NETAS: Kanadali Fsona sirketine 800 bin USD bedelli santral satiimistir.

ODAS: Halka arz geliri olan 57.5 mn TL'nin Ganakkale Gan termik santrali yatirimi igin 42.14 mn TL ve Kopribasi HES igin 5.53 mn
TL, mevcut santrallere 9.28 mn TL ve GES igin 550 bin TL harcama ile tamami kullanilimistir.

OTKAR: 4 Nisan'da hisse basina 4.16 TL nakit temettli ddemesi yapilacaktir.

PETKM: 51 MW kurulu giice sahip RES kurulmasi igin 55 mn € bedelle anlagsma yapilmistir. RES'in 27 MW'lik ilk fazinin 2015 yilinda,
24 MW'lik ikinci fazinin 2016 yilinda devreye alinmasi planlanmaktadir.

PRKAB: 16 Nisan’da hisse basina 6.38 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

TKNSA: 2 Nisan’da hisse basina 40.2 kurus nakit temettll ddemesi yapilacaktir.

TOASO: 4 Nisan’da hisse basina 65 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

TSKB: Buglin hisse basina 5 kurus nakit temettti 6demesi yapilacaktir.

TTRAK: Bugun hisse basina 5.62 TL nakit temetti 6demesi yapilacaktir. Temettl verimi %9.3'tir.

ULAS: Antalya’da mesken olarak kullanilan 3 taginmaz 181 bin TL bedelle satiimistir.

YUNSA: Bugun hisse basina 46 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

Makro Haberler

Tuketici Glven Endeksi Mart ayinda %5 artisla 72,7’'ye ylkselirken, bu artisin 3 aylik disls sonrasi son 4 yilin en dislk seviyelerinden geldigini ve
hala 2013 sene sonu seviyesinin altinda kaldigini hatirlatalim. Tiketici glivenindeki artigin tabana yaygin oldugunu séylemek mimkin. Detaylarda
genel ve hane halki maddi durumuna iliskin endeksler, hem gegen 12 aylik déneme gére hem de gelecek 12 ay i¢in beklentilerde toparlanmaya isaret
etti. Enflasyona iliskin durum ve beklentiler 3 ay sonra ilk kez tiketici fiyatlarinda azalmaya isaret ederken, issiz sayisi beklentisinde de azalma
kaydedildi. Konut satin alma veya insa ettirme ihtimalinin Subat ayindaki %17’lik disus sonrasi %40 artis kaydetmesi &ne ¢ikarken, tasarruf etme
ihtimali(gelecek 12 aylik ddnemde) de %16’lik disls sonrasi %10’luk artisla dnemli derecede toparlama kaydetti. TUketici gliveninin TCMB tarafindan
yakindan takip edildigini belirtirken, Mart ayindaki genele yayilmis toparlanmanin surddrudlebilir olmasinin politika kararlari agisindan daha énemli
olacagini belirtelim.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.90 6.53 |4+ 5.67%| 7.10 2.90%
CIMSA 11.15 | 11.20 |44 -0.42%| 14.90 33.63%
ENKAI 6.30 6.13 |4+ 2.77%| 8.00 26.98%
KRDMD | 1.21 1.20 |4+ 0.83%| 1.46 20.66%
SAHOL 8.22 7.91 |4+ 3.92%| 10.45 Hi13%
SISE 2.23 2.18 [ 2.29%| 2.85 27.80%
TCELL 11.95 | 11.65 |4+ 2.58%| 14.20 18.83%
TMSN 5.05 5.00 [+ 1.00%| 6.60 30.69%
TOASO | 12.00 | 11.90 |4+ 0.84%| 13.00 8.33%
UYUM 2.21 2.22 [{ -0.45%| 2.60 17.65%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Kurumsal Finansman Boliimi
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Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



