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Piyasa Beklentisi 

BIST100 Endeksi dün %1.01 gerileyerek 67.048 puanda kapandı ve bir önceki günkü coşkulu 
yükselişini sindirmeye çalıştı. Banka ve Sanayi Endeksleri ortalama %0.90 ile dengeli değer 
kaybederken, Holding Endeksi %2.99 düştü. Toplam işlem hacmi ise 4.145 mn TL ile 2014 
yılının 3. en yükseği oldu.  

Đşlem hacminin yüksek olmasında endeksin 67.800-68.000 aralığından geçen Ichi-Moku direnç 
bulutunu birkaç kez aşmaya çalışmasına rağmen başarılı olamaması etkili oldu. Endeks daha 
önce tıpkı 64.500-600 seviyelerinde olduğu gibi Ichi-Moku direnç bulutunun üst sınırında da ilk 
denemesinde zorlandı ve beklenen kâr satışlarıyla karşılaşarak geriledi. Dışişlerine bir tapenin 
yayınlandığı Youtube internet sitesinin erişime kapatılması kararı da endeksin seans sonuna 
doğru eksiye geçmesinde etkili oldu. Diğer yandan dolar kuru %0.24 değer kaybederken, 
gösterge tahvil faizleri de 2-yıllıkta 12 baz puan, 10-yıllıkta ise 17 baz puan gevşeyerek 
sırasıyla %10.98 ve %10.63 seviyelerinde kapandı.  

Hatırlanacağı üzere endeks bir önceki gün gerek ilk seans gerekse ikinci seans açılışlarında 
arkasında fiyat boşlukları bırakmıştı. Ayrıca hızlı yükselişi sonrasında hisselerin ağırlıklı 
ortalama fiyatları da kapanış fiyatlarının oldukça altında kalarak yeterince maliyet oluşumuna 
fırsat vermemişti. Endeksin “gözenekli” yapıdaki bu yükselişini 1-2 günlük kısa vadeli kâr 
satışları ile daha “masif” hale getirmeye çalıştığını tahmin ediyoruz. Dolayısıyla söz konusu 
direnç bulutunun geçtiği 67.800-68.000 bölgesini bu temelde izlediğimiz endeksin, bu 
direncinin üzerine yerleşmesi halinde 70.000 hedefiyle yükselişine devam edeceğini tahmin 
ediyoruz. Mart ayı başında %61.07 seviyesinden başlayan yabancı takası payının kısa süreli 
yatay seyri hariç aralıksız yükselmeye devam ediyor oluşunu ve bugün itibarıyla da %62.51 
seviyesine ulaşmış olmasını olumlu buluyoruz. 

Bugün Asya borsaları Çin'de hükümetin ekonomiyi destekleme amaçlı tedbirler 
açıklayabileceği yönündeki spekülasyonlar ve Japonya’dan gelen olumlu ekonomik verinin 
sağladığı destekle hafif olumlu bir görünüm sergiliyor. ABD vadelileri %0.15 artıda işlem 
görüyor. Avrupa borsalarının da yatay açılması bekleniyor.  

Haftalık Ajanda 

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Dudley, Fed'in küresel istikrarı sağlama sorumluluğu olduğunu söylerken Bullard, ABD ekonomisi için 
riskin balon olduğuna dikkat çekti.*BloombergHT. 

• FED/ Evans, 2015'in 2. yarısında faizlerin artırılacağını öngördü.*BloombergHT. 
• Fed'den yapılan açıklamaya göre Fed, Kapsamlı Sermaye Analizi ve Değerlendirmesi programı 

çerçevesinde 25 bankanın sermaye planını kabul etti, 5 bankanın önerisini ise reddetti.*Hürriyet.  
• Japonya'da tüketici harcamalarının Şubat'ta düşmesi, uzun zamandır beklenen enflasyonun alım 

gücüne zarar verdiği endişelerini tetiklemesiyle, Japon hükümeti harcamalarını 
hızlandırabilir.*BloombergHT. 

• Yaptırımlar nedeniyle ödeme sistemlerine erişimin kesilmesinin şirketlere zarar vereceğine dikkat çeken 
Rusya Devlet Başkanı Putin, kendi ödeme sistemlerini kurmalarının gerektiğini söyledi.*BloombergHT. 

• IMF, Ukrayna ekonomisinin istikrara kavuşturulması kapsamında bu ülkeye 14-18 milyar dolarlık 
kurtarma paketi sağlanması konusunda anlaşmaya vardığı bildirildi.*BloombergHT. 

• TCMB Başkanı Başçı, sıkı para politikası duruşunun, makro ihtiyati önlemlerin ve zayıf seyreden 
sermaye akımlarının etkisiyle bireysel kredilerin büyüme hızlarında yavaşlama gözlemlendiğini 
belirtti.*BloombergHT. 

• S&P, 2014 yılının, Türk bankacılık sektörü için zor bir yıl olacağını belirtti.*BloombergHT. 
• Kıbrıs'ta birleşme görüşmeleriyle ilgili umutlu konuşan Barroso, 'müzakerelerde somut konuların hızla 

çözülmesini ve tüm Kıbrıslıların faydalanacağı bir nihai anlaşmaya varılmasını' beklediğini 
söyledi.*EurActiv. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ASYAB 1.60 17.6% 288,248,571

KUYAS 7.67 11.8% 12,618,130

FROTO 20.80 8.9% 63,234,825

PRKME 3.54 7.9% 41,118,140

MEMSA 0.14 7.7% 43,245

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

OSTIM 3.85 -8.1% 20,731,058

DESA 1.01 -6.5% 1,546,904

ITTFH 2.79 -6.4% 34,728,540

IHMAD 2.16 -5.7% 18,551,065

SAHOL 7.91 -4.7% 68,478,778

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.45 FR Tüketici Harcamaları Şub. (B:0.8%) 
10.00 TR Tüketici Güveni Mart  
11.30 Đngiltere GSYH-Yıllık 4Ç2013 (B:2.7%) 
12.00 AB Tüketici Güveni Mart (B:-12.5) 
12.00 AB Đşletme Güveni Mart (B:0.4) 
 

14.30 ABD Kişisel Gelir Şubat (B:0.2%) 
14.30 ABD Kişisel Harcama Şubat (B:03%) 
16.55 ABD Mich.Tük. Güveni Mart (B:80.5) 
FED/Evans-George Konuşmaları   
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Şirket ve Sektör Haberleri 

• EPDK, tarihinde ikinci kez tavan fiyat uygulamasını geçtiğimiz hafta başlattı. Kararda baz alınan Đstanbul Avrupa Yakası'nda benzinin 
tavan satış fiyatı 5.07 TL, motorinin tavan satış fiyatı 4.42 TL olarak belirlendi. Benzin ve motorin litrede 5-24 kuruş arası ucuzladı. 
Sektör temsilcileri, kullanıcılar açısından olumlu görünen kararın bayileri ise olumsuz etkileyeceğini savundu. Đstasyonlarda istihdamın 
azaltılmasının gündeme geleceği ifade edilirken, bir an önce akaryakıtı pahalılaştıran yüksek vergide iyileşme sağlayacak adımların 
atılması gerektiğine dikkat çekti.*Dünya. 

• Fransız bankacılık devi BNP Paribas, siyasi kriz nedeniyle Ukrayna’daki 84 şubesini kapatarak yatırımlarını Türkiye’ye kaydırma kararı 
aldı.*Star. 

• Bankacılık sektörüne ilişkin değerlendirme raporunu yayınlayan S&P, "Türk bankaları yeterli seviyede takipteki kredi karşılıkları ve 
ekstra sermaye tamponuyla faaliyet göstermektedirler ve bu yüzden Türk bankalarının, beklenen kredi portföyü kalitesi baskılarına 
karşı dayanıklılık göstereceğini düşünüyoruz öngörüsünde bulundu. Yine de özellikle dış borçlanmayla bağlantılı olan yüksek fonlama 
riskleri konusunda tedbirli olunması gerektiğine dikkat çekilen açıklamada, kredi büyümesinin yavaşlamasının, bu yıl nominal kredi 
büyümesinin yüzde 10-15 aralığında olmasının beklendiği ifade edildi. 

• Hürriyet gazetesinde çıkan habere göre, Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı, Türkiye Bankalar Birliği’ndeki toplantıda, zorunlu 
karşılıklara faiz ödenmesi konusunda kesin bir tarih vermezken, haziran sonrasını işaret etmiştir. 

• AKBNK: 31 Mart’ta hisse başına 11.67 kuruş nakit temettü ödemesi yapılacaktır. 
• AKCNS: Bugün hisse başına 75 kuruş nakit temettü ödemesi yapılacaktır. Yorum: Temettü ödemesine göre düzelttiğimiz hedef 

fiyatımız hisse başına TL11.45 ‘tir ve %7 yukarı potansiyele işaret etmektedir. Akçansa için Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi 
sürdürüyoruz. 

• AKFEN: 2.8 mn adet hisse 3.84-3.86 TL fiyat aralığından satın alınmıştır. 
• AKSGY: 940 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapılmıştır. 
• BIMAS: 21 Mayıs ve 15 Ekim tarihlerinde iki taksitle hisse başına toplam 80 kuruş nakit temettü ödemesi yapılacaktır. 
• CARFA: 2014 yılında 110 milyon TL yatırım yapılarak 100 adet mağaza açılması hedeflendiği açıklanmıştır. 
• CIMSA: Bugün hisse başına 1.15 TL nakit temettü ödemesi yapılacaktır. Yorum: Temettü ödemesine göre düzelttiğimiz hedef fiyatımız 

hisse başına TL13.75 ‘tir ve %17 yukarı potansiyele işaret etmektedir. Çimsa için Endeks Üzeri Getiri tavsiyemizi sürdürüyoruz. 
• EKGYO: Đstanbul Başakşehir Kayabaşı 4. Etap Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı Đşi ihalesinin ilk oturumunda en yüksek teklif 400 

mn TL ve şirket payı 100 mn TL olarak Tek Çelik~Tokal Đnşaat~Buket Đnşaat iş ortaklığı tarafından verilmiştir. 
• EMKEL: 15.562m2'si Şirkete ait 13.264m2'si Barış Elektrik firmasına ait olan 26.826m2 yüz ölçüme sahip gayrimenkulün 1.875m2'lik 

kısmı Barış Elektrik’ten 1.16 mn TL karşılığında alınmıştır. 
• GOZDE: Yıldız Holding’ten teknoloji ürünleri dağıtım işinde olan Penta Teknoloji’nin %54.30 oranındaki 17.22 mn adet hissesini 1.62 

TL fiyattan almıştır. 
• ISFIN: Bugün hisse başına 3.53 kuruş nakit temettü ödemesi yapılacaktır. 
• KARTN: 31 Mart’ta hisse başına 2.03 TL nakit temettü ödemesi yapılacaktır. 
• KERVN: SPK’nın çağrı ile ilgili kararının iptali ve yürütmenin durdurulması için açılan davayla ilgili resmi bir bildirimin yapılmadığı 

açıklanmıştır. 
• NTHOL: Asya Net Turizm 2.30-2.32 TL fiyat aralığından 40,684 adet hisse almıştır. 
• PRKME: 30 Haziran’da hisse başına 42.8 kuruş nakit temettü ödemesi yapılacaktır. 
• TRCAS: Bağlı ortaklığı Turcas Yenilenebilir Enerji Manisa’da jeotermal kaynak arama sahası ruhsatını almaya hak kazanmıştır. ahada 

jeoloji ve jeofizik arama çalışmalarına başlanarak jeotermal kaynak saptanması amaçlanmakta, buna bağlı olarak da elektrik enerji 
üretimine yönelik yatırımlar planlanmaktadır.  

• TSKB: 31 Mart’ta hisse başına 5 kuruş nakit temettü ödemesi yapılacaktır. 
• UCAK: Işıklar Holding sahip olduğu 34 mn adet B grubu hisseyi 1.5781 TL fiyattan IEYHO’ya satmıştır. Satış bedeli Işıklar Holding’in 

IEYHO’ya olan borcundan mahsup edilecektir. 64,473 adet A grubu hisse fiyat tespitinin yapılamaması nedeniyle satış kapsamına 
alınmamıştır.  

• YKSGR: Hisse 3 Nisan 2014’ten itibaren pay piyasası ikinci seansı sonrasında işleme kapatılacaktır. 

Makro Haberler 

• Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                    
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 6.53 6.68 -2.25% 7.10 8.73%
CIMSA 12.35 12.25 0.82% 14.90 20.65%

ENKAI 6.13 6.18 -0.81% 8.00 30.51%
KRDMD 1.20 1.21 -0.83% 1.46 21.67%

SAHOL 7.91 8.30 -4.70% 10.45 32.11%
SISE 2.18 2.24 -2.68% 2.85 30.73%
TCELL 11.65 11.40 2.19% 14.20 21.89%

TMSN 5.00 5.09 -1.77% 6.60 32.00%
TOASO 11.90 11.50 3.48% 13.00 9.24%

UYUM 2.22 2.18 1.83% 2.60 17.12%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli  temel analiz  performansları

dikkate alınarak seçi lmiş ti r. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür    oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy   +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 

 
 
 
 
 

 

              


