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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin coskulu bir giin sonunda toplam 3.034 puan yikselerek %4.7 deger
kazandi ve 67.730 puanda kapandi. Ocak ayi ortasindan sonraki en yiksek kapanisini yapan
endeksin, islem hacmi de énceki gére %93 oraninda artarak 3.968 mn TL ile 2014 yilinin 5. en
ylksegi oldu. Banka Endeksi %6.94, Sanayi Endeksi ise %2.60 deger kazandi.

Borsa Istanbul’'un orta vadeli kirlma esigi olarak takip ettigimiz 64.500-600 seviyesinin
Uzerine yerlesmesi ile birlikte yiikseligine ivme kazandirarak yoluna devam ettidi gézleniyor.
MSCI (lke endeksleri icinde Tiirkiye, USD bazindaki %10’luk deger artisiyla Mart ayi
basindan itibaren bakildiginda Kolombiya’dan hemen sonra dinyanin en ¢ok kazandirani
konumundadir. Ayni dénemde yabanci takasi payl da %61.07 seviyesinden son deger olan
%62.42 seviyesine (2-3 ginlUk yatay seyir harig) araliksiz yiikselis kaydetmistir. Yabancilarin
Ozellikle son iki giinde TCMB'nin zorunlu karsiliklara faiz 6deyebilecedi agiklamalari ve yerel
secim sonuclarinin mevcut siyasi dengeleri bozmayacag algisi ile yaklasik 1.5 milyar dolar
tutarinda TL cinsi varliklara girislerinin oldugu iddia edilmektedir.

Borsa istanbul diinkii kapanis itibariyla 2014 yili kayiplarinin timini silerken, Banka
Endeksi %1.03 artiya gecmistir; Sanayi Endeksi ise %2.09 eksidedir. Genel olarak son bir
aydir belirgin bir sekilde geligen lilke piyasalari lehine olan risk igtahinin yurt ici varlik
fiyatlarini destekledigi gézlenmektedir. Ancak buglin s6z konusu risk istahinin hafif gapl tempo
kaybettigi gbéze carpmaktadir. ABD borsalari din Rusya'ya uygulanacak yaptirimlar sonrasi
deger kaybederken, Avrupa borsalarinin ise %0.50 ekside agiimasi beklenmektedir.

Endeksin dinki sert yikselisi sonrasinda ulastigi 67.800 seviyesi teknik olarak takip ettigimiz
Ichi-Moku diren¢ bulutunun tist sinindir. Ayrica endeksin diinkii hizh yikselisinin soluksuz
olmasi nedeniyle hisselerin agirlikli ortalama fiyatlari kapanis fiyatlarinin oldukca altinda kaldi
ve yeterince maliyet olusumuna firsat vermedi. Bu nedenle diinkii teknik analiz notumuzda
da belirttigimiz lizere 67.800 seviyesi ve lizerindeki yiikselislerin 1-2 gunliik kisa vadeli
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ASYAB 1.36 22.5% 8,380,694
MEPET 4.21 12.9% 4,053,956
OSTIM 4.19 12.0% 7,678,394
ODAS 4.46 9.6% 8,216,394
YKBNK 3.9 9.3% 110,306,106
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MEMSA 0.13 1.1% 252,724
VKGYO 9.00 4.2% 4,698,108
Doco 116.00 3.3% 969,659
ATAC 0.29 -3.3% 33,456
PRKME 3.28 -3.2% 27,738,479

One Cikan Haberler

e Obama, Rusya'ya, Kirim'dan ¢ikarmak ya da Ukrayna'da daha fazla ilerlemesini énlemek icin askeri gl¢
kullanmayacaklarini séyledi.*BloombergHT.

e ABD'de dayanikh tiketim mali siparigleri, otomobil sektérindeki talep artisi ile Subat'ta
yikseldi.*BloombergHT.

e Fed, kapsamli sermaye analizi ve degerlendirmesi programi ¢ergevesinde 25 bankanin sermaye planini
kabul etti, 5 bankanin dnerisini ise reddetti.*BloombergHT.

e Weidmann, Avrupa Merkez Bankasi'nin Euro Bélgesi'nde ekonomiyi desteklemek icin banka varliklarini
alabilecegini séyledi.*EurActiv.

e Ukrayna’daki kriz Avrupa’ya kaya gazini tekrar diisinmesini isaret ediyor.*WSJ.

e Rusya Ekonomi Bakani: Yilin ilk ceyreginde blyime yillik %1’in altinda olacak. Bu yil net sermaye
¢tkigt 100 milyar USD olabilir.

e Ankara 15. idare Mahkemesi Twitter'a erisimi engelleyen TiB isleminin yiriitmesini durdurdu.*Milliyet.

e Haziran’da Mali Eylem Guci’'nin (FAFT) bir toplantisinin daha oldugu belirtilirken, Turkiye'nin listeden
¢tkmasi icin bazi adimlarin atilmasi gerektigi kaydedildi.*Hiirriyet.

e TCDD Genel Miidiirii Siileyman Karaman Ankara-istanbul yilksek hizli tren (YHT) hattinda 29 Mayis'ta
yolcu tagimaya baslanabilecegini sdyledi.*Sabah.

¢ Maliye Bakani Simsek: Kredi kartina sinirda asla geri adim yok. Cari agigi azaltmamiz, tasarrufu tesvik
etmemiz lazim.*Haber Tiirk.

e Yildiz "Ceyhan'da tanklar dolduktan sonra artan Irak petroliiniin dlinya piyasalarina sunulmasini
saglariz" agiklamasinda bulundu.*Diinya.



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 21 Mart 2014

Bankalar igslem Ucretlerini tek liste Uzerinden alabilecek. 61 kalemden bir kismi listeden ¢ikiyor.*Milliyet.

israil gazini Turkiye'ye getirmek icin teklif veren Turcas TRCAS-Alman RWE ortakligi, Zorlu ZOREN, Aksa AKSEN ve ENKAI gaz igin
makul alim fiyatinin 200 dolarin altinda oldugunu savunuyor.*Hurriyet.

Tirkiye'nin alacagl savunma flizeleri konusunda Ginli sirket CPMIEC "Degerlendirme siirecinde sona gelindi" dedi.*Sabah.

Enerji Bakanhg Akkuyu Nikleer Santralinde 8 milyar dolarlik is Ustlenebilecek Tirk sirketleriyle gérismelere basladi. Yerli katki igin
460 sirket bagvurdu.*Diinya.

Euler Hermes'in Tiirkiye Genel Midirii Oziiner, sirketlerin yiiksek kur ve likidite riskiyle alacak sigortasina ydneldigini belirtti.*Diinya.
ODD Yénetim Kurulu Baskani “2014 igin zaten olumsuz bir senaryo beklentisi varken, beklenmedik sekilde yiikselen OTV, otomotiv
pazari icin éngdrulerimizin iyice kigllmesine yol acti. Yilin ilk iki ayinda sektérimiz ytuzde 18 daraldi” dedi. 2014 yili igin 1 milyon
adetlik otomotiv pazarina ulagilabilecegini 6ngérduklerini ancak satiglarda ylizde 20-30’luk daralmanin siirpriz olmayacagini kaydetti.
AKCNS: 28 Mart'ta hisse basina 75.42 kurus nakit temettli dagitacaktir.

AKFGY: Tuzla’da bulunan arsa tizerinde 200 odali Ibis Otel projesi gelistirilerek Accor’a cironun % 25'i veya AGOP (Dulzeltiimis otel
brit kar1)'un %85'inden ylksek olan bedel Gizerinden kiralanmasina karar verilmigtir.

BIMAS: Ahmet Topbas 26-31 Mart arasinda hisse alis ve satis islemleri yapabilecegini agiklamigtir.

CARFA: Haluk Dinger, 2014 yilinin CarrefourSA i¢in sigcrama yili olacagini belirterek 110 milyon TL yatirnmla 100 market agacaklarini
sOyledi.*Milliyet.

GDKGS: enerji sektériinde faaliyet gdsteren ZEN ENERJI’nin sermayesinin %20'sine tekablll eden 100 adet pay! 100 bin TL bedel
karsihginda satin almisgtir.

GEREL: Avrupa'da yerlesik ve ayni sektdrde faaliyet gdsteren bir firma ile cesitli stratejik opsiyonlarin en verimli sekilde
degerlendiriimesi ve isbirligi olanaklarinin arastiriimasi amaciyla imzalanan gizlilik sézlesmesi kapsamindaki goérismeler devam
etmektedir.

GEREL: Hindistan pazarina dénik olarak Busbar Uretimi igin Hindistan’da Kurulu olan Rainbow-Ra Power Gen firmasi ile ortak olarak
kurulacak yeni sirket igin gériismeler devam etmektedir.

ISFIN: 28 Mart’ta hisse bagina 3.5 kurus nakit temettli dagitacaktir.

ISGSY: 31 Mart'ta hisse bagina 18 kurus nakit temettii dagitacaktir.

ODAS: Bagh ortakhgr Gan Kémur'de ylksek kalorili kémirin dogrudan piyasaya satiimasinin yani sira, 340 MW kurulu giicte yerli
kémiire dayal termik santral yatirrmi yapilmasina karar verilmistir. Yatirrmin mevcut 6z kaynaklar ve 110 milyon Euro tutarinda proje
finansmani kredisi ile finanse edilmesi planlanmaktadir. Yatirimin finansmani i¢in herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmayacaktir.
340 MW kapasiteli kdmir termik santralinin 2016 yilinin son ¢eyreginde devreye alinmasi hedeflenmektedir.

TCELL: Turkcell'in Yonetim Kurulu 2010-2013 yillari Olagan Genel Kurul Toplantisi’nin 29 Mayis 2014 gliinii saat 10:00’da yapilmasina
karar verdi. Bununla birlikte Sirket, TUrk Ticaret Kanunu dogrultusunda kayitli sermaye tavanini 2019 yili sonuna kadar gegerli olmak
Uzere 2.2 milyar TL olarak yeniledi. Yorum: SPK’nin gegctigimiz aylarda aldigi kararlarin ardinda, Turkcell'in Yénetim Kurulu isler hale
geldi ve blylk 6lgtide beklendigi gibi Genel Kurul ¢cagrisi yapti. Fakat, bu slregte dnemli olan Sirket ortaklarinin Genel Kurul’'a katilip
katilmayacag! konusu. Hatirlatmak gerekirse, ortaklar arasinda devam eden anlagmazliklar nedeniyle Turkcell’de Genel Kurul
toplanamamakta ve son 4 yildir temettli dagitimi gergeklestirilememistir. Su asamada Gukurova’nin Alfa’ya yapmasi gereken 6deme ile
ilgili Privy Council ABD’de devam eden (Sonera ve Gukurova arasindaki dava) davanin sonucunu takip eden 60 giin olarak bir son tarih
belirlemis olsa da ABD’deki davanin ne zaman sonuglanacagi net olmadigindan yilin ilk yarisinda temetti dagitimini olasi bir durum
olarak gérmemekteyiz. Diger taraftan %65 temetti 6deme orani ile Turkcell son 4 yilin karindan 4.8 milyar TL temettll 6demesi
yapabilir, bu da %19 temettl verimine denk gelmektedir.

TEKST: Toplam 83.1 Milyon TL'lik takip portféylni 1,7 Milyon TL’ye satmiglar, yaklasik %98 discount var, ancak haberde, sahsi
teminat diginda teminati bulunmayan ve kredi karti diyor, 0 zaman bunlara full karsilik ayriimistir. Gelir tablosuna negatif bir etkisi
olmayacaktir. Bankanin 31 Aralik 2013 itibariyle toplam takip portféyli 179.7 Milyon TL satis sonrasi kalan tutar 96.5 Milyon TL ve
31.12.2013 verilerine gére satis sonrasi bankanin takip orani da %6,1°’den, %3,4’e dislyor. Bu hesaplamalar 31.12.2013 verilerine
gbre, yilsonundan bugtine yeni takip olusumlar olabilir.

TTKOM: Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ ile 3 yil vadeli 100 milyon ABD Dolari tutarli bir kredi anlagsmasi imzalamistir. Kredinin faizi yillik
LIBOR+%2,55'ir.

VESBE: Hisse basina 13.05 kurus nakit temettl dagitma karari alinmistir.

YAZIC: bagh ortaklidi Anadolu Endustri Holding'in, is gelistirme faaliyetleri kapsaminda perakende sektdriinde gesitli is imkanlarini
degerlendirmekte oldugu, henliz kamuya agiklanmasi gereken bir olusumun bulunmadigi agiklanmistir.

YYAPI: istiraki Yesil ingaat Corlu’da bulunan iki arsayi 1.05 mn TL bedelle satmistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.68 6.27 |4+ 6.54%| 7.10 6.29%
CIMSA 12.25 | 11.90 |40 2.94%| 14.90 21.68%
ENKAI 6.18 6.15 |4+ 0.49%| 8.00 29.45%
KRDMD | 1.21 1.18 |4+ 2.54%| 1.46 20.66%
SAHOL 8.30 7.63 |4+ 8.78%| 10.45 25.90%
SISE 2.24 2.15 [+ 4.19%| 2.85 27.23%
TCELL 11.40 | 11.10 |4+ 2.70%| 14.20 24.56%
TMSN 5.09 4.92 |4+ 3.46%| 6.60 29.67%
TOASO 11.50 10.95 |4+ 5.02%]| 13.00 13.04%
UYUM 2.18 2.18 [z 0.00%| 2.60 19.27%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

104

102 4

100 4 ¢
9 \/
95 4

aq

92 4

90 4

1 ' F Mode| Portfay (Esit Agidikiand irimig) BIST 100

85

54

T
o

(AR LT
(AR LT

| e |
| e |
) e |
pl e |
R
pl ey
| ey |
) TG

£] ik



YATIRIM
FINANSMAN

21 Mart 2014

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel

Subelerimiz

Akmerkez
Adana

Ankara — Kizilay
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

izmit

Mudar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77
+90 (262) 325 40 30

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

Yatirnm Fr- - Rt oot

104 -
Nispetiye

102 |
Etiler / Ist ;

100 4 /
Bu e-posti . | lere agiklanamaz ya da
yayinlanar " iniimasi, kopyalanmasi,
yayimasi g | oldugunu bildiririz. Eger
mesajin al sreni uyariniz. Gonderen
ve Yatirm 9 - iz oldugu konusunda bir
garanti ver o enel bilgilendirme amaci
ile hazirlar << - ya da getiri vaadi olarak
yorumlann o anle, sadece burada yer
alan bilgile =~ osta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ¢c | /a da ortaya ¢ikabilecek
zararlarda e F Modz| Portfoy {Egit Adidikland e ilmig BIST 100 lesinden, alinmasindan,
saklanmas g5 | rdan Yatirim Finansman
Menkul De kuki agidan herhangi bir
sorumlulul '54 T T T T T T T T T T T T T T T T

S g g L g g T oL rE g g E ¥ LT EFEE
£ £ & £ £ £ £ £ Z £ Z Z E Z T = =

Emre Birk: = = = = = = = = 2 2 = 2 2 2 = = = 498 06
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
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