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SAATULKE _[DONEM | AGIKLANACAK VER] BEKLENTI[ ONCEK]
| 10.00|Turkiye |Mari |Sekidrel Given Endeksi
| 11.00|Amanya |Mart__|IFO Givenl 1109 m3
11.30 [ingitere |Subat | TUFE-Yilik 170% | 190%
11.30 |Ingiere |Jubal |UFE-Yilk 0.80%
| 14.30 | Turkye |Mart _|liasadl Yoneim Anked 73.30%
1430 |Tirkye |Mart |imaiat Sanayi Kapasée Kulanm Oran 1048
| 14.30 | Turkiye |Mari _|Reel Kesim Gilven Endeksi
1500 Ocak | Konut Fiyat Endeksi 570% | 080%
15.00 | ABD ‘[)Cﬂk S&P Case Shiller Konut Fiyat Endeksi 1330% | 1340%
16.00|ABD  [Mart |Tikeki Giveni 787 781
16.00 [ABD ubal | Yeni Konut Sazlan 447bin | 4G3bin
16.00|ABD _ |Mart _|Richmond FED imalat 1 8
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Merkez Bankas Faz Karan
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi 6nceki giin %1.35 deger kaybederek gliglii 64.500-600 destegini zayif islem
hacmiyle kirmasinin ardindan diin %1.55 deger kazandi ve 64.696 puanda kapandi. Bdylece
orta vadeli kirlma esigi olarak takip ettigimiz ve dnce direng sonra da destek islevi géren
64.500-600 bdlgesi dnemini korudu. Bu durumun endeksin yikselis dinamigini destekledigini
disiinmeye devam ediyoruz.

Endeksin 6nceki gin hafif tepki verme cabasi Fitch’den gelen agiklamalar sonrasinda yén
degistirmigti. Din de endeksin gline olumlu baglamasinin ardindan Moody’s agiklamalari
sonrasinda gerildigi gbézlendi. Ote yandan TCMB'nin 18 Mart'ta gergeklestirdigi PPK
toplantisina iliskin yayinlanan &ézetlerde Tirk lirasi olarak tutulan ZK’lara gerekli gériimesi
halinde faiz édenebilecegi ifadesinin yer almasi banka hisselerine alis getirdi. Ayni zamanda
gelismekte olan piyasalarindaki olumlu hava ile birlikte Endeksi diin %2.84 ylUkseldi.

Su samada tarih konusunda kesin bir bilgi verilememekle birlikte PPK agiklamasinin bankalar
icin olumlu oldugunu distnldyoruz. Merkez Bankasi 2010 yilsonundan bu yana zorunlu
karsiliklara faiz 6dememektedir. Hesaplamalarimiza gére zorunlu karsiliklara faiz édenmesi
halinde en olumlu etkilenecek ilk iki bankanin VAKBN ve ISCTR olacagini, diger piyasa degeri
blylk bankalarin ise esit 6l¢lide etkilenecegini distinlyoruz.

TCMB'nmin TL cinsi munzamlara faiz édeyebileceginin giindeme gelmesi, halihazirda ROM
dahilinde %91'i déviz ve altin cinsi varliklardan olusan ZK’larin bir kisminin, giderek TL cinsine
doénebilecegi beklentisini guclendirdi. Bu beklenti de diin siyasi tarafta piyasayi tedirgin edecek
yeni bir gelismeni olmamasinin da etkisiyle dolar kuru ve faizler izerinde asagdi yonli bir baski
olusturdu. Dolar kuru %0.95 duserken, gésterge faizler 2-yillikta 16 baz puan, 10-yillikta ise 30
baz puan gevsedi.

Buglin Asya borsalarinda %ortalama %0.50-%1.0 araliginda yikselislerin oldugu bir gériinim
mevcut. ABD vadelileri %0.05 artida iglem gériyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25-%0.50
arasinda alicili agilmasi bekleniyor

Bugiin Aciklanacak Veriler
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MRTGG 0.28 12.0% 30,133
GEDZA 6.40 10.2% 7,001,353
ASYAB 1.1 6.7% 18,630,809
KERVN 0.36 5.9% 589,888
FENER 37.15 5.7% 55,468,183
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EUROM 1.82 13.7% 1,500,796
MEMSA 0.14 -12.5% 72,059
SKTAS 2.07 8.8% 3,692,091
IHMAD 2.35 4.9% 36,664,834
ATPET 3.94 4.1% 1,523,847

One Cikan Haberler

e Lockhart ABD'de ilk faiz artisini 2015'in ikinci yarisinda éngérirken, Philadelhia Fed Baskani Plosser,
faizlerin 2016'in sonunda ylizde 3 olacagi tahmininde bulundu.*BloombergHT.
ABD'de tuketici glveni Mart ayinda ve yeni konut satislari
ylkseldi.*BloombergHT.

ABD'de konut fiyatlari Ocak ayi itibariyla bir yillik slregte bir 6nceki aya gore daha yavas oranda artis
kaydetti.“BloombergHT.

Fed ekonomistlerinden birine gére, bliylk bankalarin borglanma avantaji artti.*“BloombergHT.

ECB yetkilileri disik enflasyona karsi negatif faiz ve varlik alimi gibi adimlarin atilabilecegini
belirtti.*WSJ.

Abe'nin danismanlarindan Honda, BOJ'un Mayis ortalarinda ek tesvik kararini verebilecegini
sdyledi."BloombergHT.

G7 Ulkeleri Kinm'in 6tesine gecmemeleri halinde Moskova'ya yeni yaptirnmlarda bulunmayacaklarinin
sinyalini verirken Rusya da G8 zirvesini boykot karari alan Batili Ulkelerle diyalogu surdlrmek
istediklerini syledi.*EurActiv.

imalat sanayisi genelinde kapasite kullanim orani, Mart ayinda gegen yilin ayni ayina gore 0,4 puan
artarak yuzde 73,1 seviyesinde gerceklesti.*BloombergHT.

Sektdrel glven endeksleri, martta ayllk bazda hizmet sektériinde yilizde 1,7, perakende ticaret
sektériinde ylzde 1,9, insaat sektdriinde yiizde 4,1 azaldi.*BloombergHT.

ABD Hazine Bakanligi finansal suclar konusunda Turkiye'yi uyardi. ABD Hazinesi "gri listeden" Kenya
ve Tanzanya'yi ¢ikarirken, Turkiye'yi listede birakti.*BloombergHT.

Bir gunde 5 yabanci dev Turkiye yatirimlarini aciklarken, sirket CEO’lari ise Turkiye'ye &évgu
yagdirdi.*Star.

beklentinin  lzerinde



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 26 Mart 2014

Merkez Bankas! tutanaklarinda zorunlu karsiliklara faiz &denebilecedi belirtiimistir. Bu asamada tarih konusunda kesin bir bilgi
verilememesine ragmen bu agiklamanin bankalar igin olumlu oldugunu disiniyoruz. Merkez Bankasi 2010 yil sonundan bu yana
zorunlu karsilklara faiz 6dememektedir. Merkez Bankasi'nin zorunlu karsiliklara %5 faiz 6édemesi halinde bundan en olumlu
etkilenecek bankanin Vakifbank ve daha sonra Isbank olacagini diisiiniiyoruz.

Bloomberg’de g¢ikan habere gére Anadolu Endustri Holdings, Tesco Plc’nin Turkiye deki operasyonu Kipa ve Migros’un birlesmesi
halinde ortaya ¢ikacak sirketten hisse almayi degerlendiriyor. Hatirlanacagi gibi bir sure énce BC Partners (MGROS’un ana ortagi) ve
Tesco'nun Turkiye operasyonlarinin birlestirecegine yénelik haberler yer almisti basinda ve her iki taraf da bu haberleri tamamen
yalanlamamisti. Olasi bir birlesme veya satin alma isleminin MGROS yatirimcilari agisindan ¢agri veya ayrilma hakki getirebilecegini
distndigumuizden hisse acisindan olumlu algilanmasini beklemekteyiz.

EPDK, tavan fiyati uygulamasinda baz alinan Istanbul Avrupa Yakasi'nda 26-28 Mart arasinda benzinin tavan satis fiyatini 5,07 lira,
motorinin tavan satis fiyatini 4,42 lira olarak belirledi.*BloombergHT.

BMC’nin, 2013'te izmir Bilyliksehir Belediyesi’ne teslim edemedigi otoblisler yiiziinden aldigi 1 yil ihalelere girmeme cezasi da 1 Nisan
2014’ten itibaren kalkiyor. BMC, bu tarihten sonra yeni siparigler alabilecek. BMC, savunma sanayii igin glicli bir yerli Ureticiyken iginde
bulundugu mali bunalimi asamayinca Mayis 2013’te TMSF’ye gegti. TMSF’nin BMC’nin satigi i¢cin 10 Nisan 2014’te 985 milyon lira
muhammen bedelle yapacag ihale igin 10°'u agkin firmanin sartname aldigi belirtiliyor. ihaleye Cinli iretici JAC'In da katiimasi
bekleniyor.*Diinya.

Simsek “Devletin net déviz fazlasi var, bankaciligin net bazda déviz agidi yok, hane halkinin 190 milyar dolarin (izerinde déviz fazlasi
var. Simdi reel kesimin finans disi reel sektér firmalarinin 174 milyar dolarlik déviz pozisyon agidi var. Bu déviz acik pozisyonunun 18
milyar dolari kisa vadeli.*Hiirriyet.

Tarkiye'nin elektrikteki kurulu gici, ocak ve subat aylari iginde isletmeye alinan 507 ME kurulu glgteki 41 santralle birlikte 64 bin 483
megavata ulasti. Subat ayindaki elektrik tiketimi gegen yilin ayni ayina gére ylzde 4,2 artis gosterdi. S6z konusu dénemde elektrik
Uretimindeki artis yizde 5,2'yi buldu.*Hrriyet.

Glney Akim projesi, Kirim’in Rusya’ya katilmasiyla blyik tehlikeye girdi. Hattan Tirkiye de gaz alacakti.*Star.

AKSEL: Bagl ortakhidi Matas Matbaaciligin 50 bin TL olan 6denmis sermayesinin 500 bin TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.
ANHYT: Buglin hisse basina 14.29 kurus nakit temettl dagitacaktir.

ASYAB: Bank Asya’nin KAP’a yaptigi aciklamaya gére, banka Katar'in en bily(ik islami bankasi olan Qatar Islamic Bank ile stratejik
ortaklik kurulmasi amaciyla miinhasir gérismelere baslamistirg Bu gérismeler, QIB’nin Bank Asya’da stratejik ortak olmasi amaciyla
yapilmaktadir. Ortaklik ile ilgili kesin bilgiler olmasa da, Bank Asya igin olasi ortakligin pozitif oldugunu disutndyoruz. QIB’nin Bank
Asya’da ne kadar pay alacagi ve yénetimde ne kadar pay sahipligi olacagi heniz belli degildir. Ancak olasi bir stratejik ortaklik, Bank
Asya’nin faaliyetlerini iyilestirmesine olumlu yansiyabilecektir. Su asamada haberin banka igin etkisinin pozitif olacagini diistiniiyoruz.
AVIVA: Ana ortagi Aviva Plc Tirkiye'deki elementer sigortacilik sirketi olan Aviva Sigorta’yi AB Uyesi olmayan Dogu Avrupa Ulkelerinde
sigorta sektdriine odaklanan girisim sermayesi ortakhigi olan "EMF Capital Partners Ltd" sirketine satmistir.

BISAS: Bis Enerji Elektrik 2003-2004 ve 2005-2008 dénemleri igin hesaplanan TRT paylarinin geriye dénik tahakkuku nedeniyle TRT
Kurumu'na actigr bitlin davalari kaybettiginden sattigi elektrik bedeline isabet eden TRT paylari ile bu paylara isabet eden faizleri tahsil
edebilmek igin 10 bin TL tutarinda agilan dava Bis Enerji lehine sonuglanmistir.

GERSN: Akbank Dubai Limited arasinda Sirket'in olasi satisi ve gesitli stratejik opsiyonlarin en verimli sekilde degderlendiriimesi
amaclyla imzalanan gizlilik sézlesmesi kapsamindaki gériismeler devam etmektedir.

GERSN: Istanbul Anadolu Yakas! Organize Sanayi Bélgesinde bulunan arsanin satis siireci devam etmektedir.

ISMEN: 28 Mart'ta hisse basina 7.89 kurus nakit temettli dagitacaktir.

KUYAS: 560 bin TL édenmis sermayesinin %1518 bedelsiz sermaye artisiyla 9 mn TL'ye gikariimasinda hak kullanimi 27 Mart'ta
olacaktir.

MNDRS: 2014 yili Yurtdisi sipariglerini karsilayabilmek igin 10 mn Euro tutarinda teknoloji yenileme yatinmina karar verilmistir.
Sipariglerde 4 yil alim garantisi veren firmalarin ayni zamanda yatirim finansmaninin biylk bir kismina kredi olarak katkida
bulunacaklardir.

OZBAL: 2 mn Euro tutarindaki yurtdisindan alinan siparige iligkin Uretim tamamlanip, teslimati yapiimistir.

TAVHL: Bugiin hisse basina 54.8 kurus nakit temettl dagitacaktir. Temetti verimi %3.3'tlr.

UYUM: Daha 6nce Uyum’'un 15% hissesini hisse basina 2.00 TL fiyat ile satin alan Verimed Tibbi Uriinler Namik Tanik ve Makro
Market'in elinde bulunan hisseleri de satin alarak Uyum Gida’da %70 paya ulasti. Verimed Makro Market hisselerini 2.10 TL fiyat ile
alirken Namik Tanik'in elinde bulunan hisseleri de 2.20 TL fiyat ile satin aldi. Bu iglemler neticesinde daha 6nce 2.03 TL olarak
aciklanan gagri fiyati 2.20 TL olarak revize edilmigtir.

YKSGR: zorunlu pay alim teklifi islemi sonucunda Allianz’in ortaklik orani pay alim teklifi siirecinde alinan 0,559 TL nominal degerli pay
ile birlikte %99,78 ulagmistir.

Makro Haberler

Risk primindeki ve déviz kurundaki artislarla bozulan tuketici gliveni, tiketici kredilerinde blyime hizinin yavaglamasi ve disen dayanikl tiketim mallari
ithalat ve Gretimine dikkat gekildi. Bugiin yayinlanan PPK Toplanti Ozeti notlarinda TL'deki deger kaybinin gecikmeli etkileri ve olumsuz seyreden gida
fiyatlanyla enflasyonun éniimiizdeki dénemde yliksek seyredebilecegini belirtti. Blirgin bir artis gésteren Ocak sanayi Uretimi ihracat siparigleri ve ihracat
beklentilerindeki iyilesmeye baglanirken, 6nimuizdeki donemde i¢ talepteki zayiflamanin etkilerinin yansimasiyla daha ilimli bir seyir kazanacagi
belirtildi. Enflasyonun ana egiliminin belirgin olarak hedef lzerinde seyretmesi, hizmet fiyatlarinin yillik artisi ve déviz kurunun etkisiyle olumsuz
seyreden gekirdek enflasyonla agiklanirken, Ocak ayinda yapilan énden yiklemeli faiz artiginin orta vadedeki yukari yonlQ riskleri sinirladigi belirtildi.
Baz etkisinin de katkisiyla Haziran ayina kadar enflasyondaki ylikseligin devam edebilecegi belirtildi
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.27 6.11 [ 2.62%| 7.10 13.24%
CIMSA 11.90 | 11.80 |4+ 0.85%| 14.90 25.21%
ENKAI 6.15 6.00 |4+ 2.50%| 8.00 30.08%
KRDMD | 1.18 1.17 |4+ 0.85%| 1.46 23.73%
SAHOL 7.63 7.62 |4+ 0.13%| 10.45 36.96%
SISE 2.15 211 [+ 1.90%| 2.85 32.56%
TCELL 11.10 | 11.00 |4+ 0.91%| 14.20 27.93%
TMSN 4.92 4.90 [ 0.41%| 6.60 34.15%
TOASO | 10.95 | 10.95 |=+ 0.00%| 13.00 18.72%
UYUM 2.18 2.07 [+ 5.31%| 2.60 19.27%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel

Subelerimiz

Akmerkez
Adana

Ankara — Kizilay
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

izmit

Mudar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77
+90 (262) 325 40 30

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

Yatirnm Fr- - Rt oot

104 -
Nispetiye

102 |
Etiler / Ist ;

100 4 /
Bu e-posti . | lere agiklanamaz ya da
yayinlanar " iniimasi, kopyalanmasi,
yayimasi g | oldugunu bildiririz. Eger
mesajin al sreni uyariniz. Gonderen
ve Yatirm 9 - iz oldugu konusunda bir
garanti ver o enel bilgilendirme amaci
ile hazirlar << - ya da getiri vaadi olarak
yorumlann o anle, sadece burada yer
alan bilgile =~ osta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ¢c | /a da ortaya ¢ikabilecek
zararlarda e F Modz| Portfoy {Egit Adidikland e ilmig BIST 100 lesinden, alinmasindan,
saklanmas g5 | rdan Yatirim Finansman
Menkul De kuki agidan herhangi bir
sorumlulul '54 T T T T T T T T T T T T T T T T

S g g L g g T oL rE g g E ¥ LT EFEE
£ £ & £ £ £ £ £ Z £ Z Z E Z T = =

Emre Birk: = = = = = = = = 2 2 = 2 2 2 = = = 498 06
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



