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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din gelisen (lke piyasalarindan olumsuz ayrisarak %1.35 deger kaybetti ve
daha 6nce gugli direng islevi géren 64.500-600 destegini kirdi ve ikinci adimda takip ettigimiz
63.800-64.000 seviyesinin de altinda kapandi. Ancak iglem hacminin 1.599mn TL ile 2014
yihnin ikinci en distginde gergeklesmesi, geri ¢gekilmenin i¢ gliciinin zayif oldugunu ortaya
koydu. Buglin hafif ylkselerek giine baslamasini bekledigimiz endeksin yeniden 63.800-
64.000 seviyesinin Uzerinde kapanmasi halinde yiUkselis dinamigini koruyacagini disiinmeye
devam edecegiz.

Ancak diin 6zellikle endeks agirligr yiksek t¢ banka hissesinde (GARAN:%2.1, HALKB:%2.2
ve ISCTR:%2.3) %2.0’yi asan oranda kayiplarin olmasi nedeniyle, bugln tepki alimlarinin zayif
kalmasi ve diin oldugu gibi ikinci seans ortasindan itibaren yeniden satis baskisinin artmasi
halinde pozisyonlarin azaltiimasi gerektigi fikrindeyiz.

GUn boyunca kazanimlarini korumaya c¢alisan hafif tepki vermeye calisan endeks diin
Fitch’den gelen aciklamalar sonrasi hizla ydn degistirdi. Fitch blylimedeki yavaslama,
faizlerde artis ve kurda devam eden zayifligi gbéz éniine alan stres testleri sonucunda
Turkiye'deki sirketlerin gelismekte olan Avrupa, Ortadogu ve Afrika Ulkelerinde risklere en
yogun maruz kalan sirketler arasinda oldugunu acikladi.

ABD borsalari ise 6zellikle teknoloji hisselerindeki kér realizasyonu sonrasi ortalama %0.50
gerilerken, Avrupa borsalari da %1.03 deger kaybetti. Buglin Asya borsalarinda Ukrayna
hakkinda devam eden endiseler ve ABD imalat sektdriine dair kaygilarin tetikledigini kar
satislarini kargilamaya doénlUk bir gérinim mevcut. ABD'de diin yayimlanan Markit imalat
sanayi satin alma yoneticisi endeksi Mart ayinda sektdérde bUylimenin yavasladigini
gOstermisti.

ABD vadelileri buglin yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise %0.50 yikselerek agiimasi
bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IHMAD 245 17.2% 7,784,495
YAYLA 6.40 9.8% 158,960
USAK 0.92 8.2% 5,498,296
VAKFN 1.09 7.9% 10,418,447
EUROM 217 5.3% 8,629,896
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
SAFGY 1.02 -10.5% 5,525,226
SEKUR 1.79 6.8% 162,500
MAALT 11.80 6.3% 6,137,199
TUPRS .75 6.0% 49,925,528
HATEK 2.84 5.0% 1,182,827

One Cikan Haberler

 Oncii ABD imalat PMI endeksi, Mart ayinda 55.5'e geriledi. Subat ayi verisi 57.1 olurken, endeks Mart
2013'te ise 54.9 diizeyindeydi.*BloombergHT.

e Euro Bolgesi'nde imalat ve hizmet sektoéri blylmesi 2011'den bu yana en yiksek seviyelerinde
kaldi.*BloombergHT.

¢ Fransa'da imalat aktivitesi Mart'ta beklenmedik sekilde yeniden arti biiyimeye gecti.*BloombergHT.

e Lagarde, Gin'in kiresel ekonomisindeki &nemine dikkat ¢ekerek, yeni nesil reformlarin
tamamlanmasinin bu hususta buyik énem tasidigini séyledi.*BloombergHT.

e Gin’deki her 10 sirketten 8'inin vadesi gegcmis 6deme sorunu yasadigi ortaya gikti.*Milliyet.

e Hindistan'da 60 yildir siregelen el altindan pazarlik gelenegi, Asya'nin en yiksegi olan Ulkenin
enflasyonunu tetikliyor.*BloombergHT.

e S&P, Brezilya'nin kredi notunu agir blylime ve artan bor¢ seviyesi gerekcesiyle BBB'den BBB-'ye
indirdi.*BloombergHT.

L]

Fitch, yavas blylime, yilkselen faiz ve zayif TL'yi gerekge gostererek Tirk sirketlerine yonelik risk
uyarisinda bulundu.*BloombergHT.
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ISRAIL aciklarindaki Leviathan gaz sahasindan Tiirkiye'ye dogalgaz ihracati icin yapilan ihalede on teklif verildi. Israilde yapilan
ihalede teklif veren sirketler arasinda Zorlu ve Turcas da bulunuyor.*Hdrriyet.

TUIK verilerine gére gegen ay satilan konut sayisi bir dnceki aya gére yiizde 5,8 azaldi. Diislis 2013 yili Subat ayina gére ise ylizde 7
oldu.*Hiirriyet.

2014’Un ilk 2 ayinda 170 bini askin konut satisI yapan insaat firmalar segim déncesi satislar yavaslayinca konutta firsat dénemini
baslatti. Kurdaki ylkselise paralel olusan maliyet artislarini satis rakamlarina yansitmadiklarini belirten patronlar yil iginde yiizde 15'i
bulan fiyat artisi planliyor. Stok konutlar igin kampanyalar devam ederken 80 bin lirayi asan indirimler uygulaniyor.*Hrriyet.

GfK’nin 2013 verilerine gére, Turkiye’'nin teknoloji pazar buyukligi 30 milyar TL. Turkiye bu biyuklikle 19 Avrupa Ulkesi arasinda
besinci sirada ve ekonomik sorunlarla bogusan Yunanistan'in bile gerisinde kaliyor.*Diinya.

Bireysel kredi karti harcamalari bir 6nceki haftaya gére 616 milyon TL azalisla 79 milyar 558 milyon TL diizeyinde gerceklesti. Taksitli
kredi karti harcamalari sinirlamanin getirildigi 1 Subat'a gére ylizde 11.8 geriledi.*Sabah.

Turkiye, 2014 Dunya Lojistik Ligi’nde 160 llke iginde 30’uncu sirada yer aldi.*Zaman.

AKGUV: istanbul Biiylksehir Belediyesi Hal Ozel Giivenlik Hizmet Alim ihalesi 9 ayligina 5.46 mn TL bedelle alinmistir.

AKSEL: SPK haftalik biilteninde Y6netim Kurulu Baskani hakkinda TCK'nun 155 inci maddesi geregince sug¢ duyurusunun yapiimasina
karar verilmigtir.

AKSUE: %6.77 ortakli§i Gokdere Elektrik’'in agilan dava sonucu tasfiyesiz feshine karar verilmistir.

ALARK: Grup sirketi Alsim Alarko Sanayi’nin Kazakhmys Projects BV sirketiyle imzalamis oldugu Bakir Tesisleri yapim sézlesmeleriyle
ilgili olarak gérismeler ve Fas'ta Ustlendigi Tanger-Kenitra demiryolu projesinin feshedilmesinden dolayr dodan dava sureci devam
etmektedir.

ALBRK: Albaraka Tirk Genel Kurulu 24.03.2014 tarihinde yapilmistir. Genel kurulda alinan karara gére, Albaraka Tlrk 3 Nisan 2014
tarihinde nakit temettli dagitmaya karar vermistir. Banka igin temettli 6deme orani %13 olurken temett verimliligi %2,3'dr.

ANHYT: 26 Mart'ta hisse basina 14.3 kurus nakit temetti 6demesi yapilacaktir.

ARTOG: 950,665 adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi igin MKK'ya basvuru yapilmistir.

ARTOG: Timer Tarim 1 mn adet A grubu ve 7 mn adet B grubu hisseleri 3.10 TL fiyattan satmistir. Zorunlu pay alim teklifine iligkin 6
giin iginde basvuru yapilacaktir.

BIMAS: Hisse geri alim programinin durdurulmasina karar verilmistir. 27 Aralik 2013-24 Mart 2014 arasinda 533,624 adet hisse 20.33
mn TL bedelle alinmigtir. Geri alinan hisse fiyat ortalamasi 38.35 TL'dir.

BJKAS: Aktif Yatirim Bankasi ile 5 yil igin toplam 6.050.000 ABD Dolari degderinde "Bilet Satisina Aracilik Hizmetleri ve Sponsorluk”
sOzlesmesi imzalanmistir.

DENTA: Borsa kotundan ¢ikma basvurusu ve pay alim islemlerinin tamamlanmasiyla birlikte 31 Mart'ta pay piyasasi ikinci seansi
sonrasinda isleme kapatilacaktir.

EKGYO: Esenler licesi, Havaalani Mahallesi Kentsel Déniisim Alani Projesi kapsaminda, 380 adet konutun Kismi Yapi Ruhsatlari
alinmis olup geri kalani igin ¢galismalar sirmektedir.

EUROM: Moldova'da faaliyet gbsteren 44 Subeye sahip EuroCreditBank’in satin alinmasi igin gérlismelere baslanmis olup, gizlilik
sOzlesmesi imzalanmistir.

GENTS: 30 Mayis’ta hisse bagina 8.82 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

GSDHO: Sirketin nama yazili A, B ve C grubu hisselerinin hamiline yazili hale gelmesine SPK onay vermistir.

GSRAY: Sirket'in 1 Haziran 2010-31 Mayis 2011 ve 1 Haziran 2011-31 Mayis 2012 &zel hesap dénemlerine ait hesaplari "Damga
Vergisi, Katma Deger Vergisi ve Kurumlar Vergisi Tevkifatl" kapsaminda Maliye Bakanhgi Vergi MUfettisleri tarafindan incelenmis ve 3
adet vergi bildirimi yapiimistir. Uzlagma talebi sonrasinda 108 mn TL i¢in uzlasmaya davet edilmistir.

ISGYO: Buglin hisse basina 5 kurus nakit temettil 6demesi yapilacaktir.

IZOCM: 27 Mart'ta hisse basina 1.23 TL nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

TAVHL: 26 Mart’ta hisse basina 54.78 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

TAVHL: TAV Havalimanlari Holding CEO’su Sani Sener, finansal olarak dogru bir modelle ihaleye ¢ikilmasi durumunda Nevsehir
Havalimani isletme ihalesi ile ilgileneceklerini sdyledi.*Zaman.

TRCAS: Bagh ortakhig Turcas Rafineri Star Rafineri’de sahip oldugu %18.5 oranindaki paylardan %13.5'luk kisminin Socar Turkey
Enerji bagh ortakligi Rafineri Holding’e satisi igin gdriismelere baslamisti. Turcas Grubu'nun STAR'daki dolayli hisselerinin tamamini
da kapsayacak sekilde devam ettigi bilgisi verilmistir.

VESBE: VESTL 3.05 TL fiyattan 153,510 adet hisse almistir.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.18 6.23 [ -0.80%| 7.10 14.89%
CIMSA 11.85 [ 11.85 |=» 0.00%| 14.90 25.74%
ENKAI 6.20 6.36 [{ -2.52%| 8.00 29.03%
KRDMD | 1.18 1.18 |=» 0.00%| 1.46 23.73%
SAHOL 7.74 7.65 |4+ 1.18%| 10.45 35.01%
SISE 2.13 2.18 [{ -2.29%| 2.85 33.80%
TCELL 10.90 | 10.90 |=+ 0.00%| 14.20 30.28%
TMSN 4.94 4.96 [{ -0.40%| 6.60 33.60%
TOASO [ 11.25 | 11.30 |44 -0.44%| 13.00 15.56%
UYUM 2.09 2.05 [ 1.95%| 2.60 24.40%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Kurumsal Finansman Boliimi
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Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



