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Haftalik Ajanda

17 Mart 2014 Pazartesi
0L DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI] ONCEXI

Trkye |Aralk | Tssizik Orant 990%
Tirkye |Ocak__|Ozel Sekbr Yurtdsi Kredi Borcu

Trkiye |Subal | Merkez Yonetm Biige Sonugan

AB__[Subat |TUFE-Yilk 080% | 080%
ABD _[Mart |NY Epre Imelat 65 448
ABD _[Ocak | NetSermaye Hareket 9.7 mir 5| 459 i §,
ABD | Subal_|Kapasie Kulanmi 7860% | 7850%
ABD _[Subat_|Sanayi Ureimi 020% | -030%
ABD _[Mart | NAHB Konut Endeksi 9 %

18 Mart 2014 Sal

OLKE  |DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEXI
|Tirkiye |Ocak _[Kisa Vadeli Ds Borg

felya |Ocak D Ticaret Dengesi 362mr€
AB Ocak | Ds Ticaret Dengesi 16 mir €
Amanya |Mart | ZEW Endeksi 55 85.7
AB Mart | ZEWEndeksi 68.5
Tirkiye [Mart |PPK Faiz Karar 10%
ABD Subat _[Insaat fzinleri 955bin | 937 bin
ABD Subat | TUFE-Yilik 1.20% 1.60%
ABD Subat _|Konut 910bin [ 880 bin

19 Mart 2014 Carsamba

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI] ONCEXI
falya |Ocak | Perakende Satslar ~0.30%
AB Ocak |Ingaat Urefimi 0.90%
ABD [4C2013 | Cari Ack 87.5mir § [ 4.8 mir§
ABD Mart _|FED Faiz Karar| 0.25% 0.25%
ABD FED Basin Toplantsi

20 Mart 2014 Persembe

OLKE  |DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEXI
[Amanya|Subat_|UFE-Yilik 090% | -1.10%
Japonya BoJ Bagkani Kuroda Konusmas!

Tirkiye |Subal _|V-Dii UFE

Ingitere |Subat [Perakende Satslar-Yilk 2.16% 4.30%
ABD Hafialik_|Issiziik Basvurulari 321bin [ 315bin
ABD Subat | lkinci E! Konut Satslart 466m | 462m
ABD _|Subat_|Philedelphia Imalat 1 63
ABD _|Subat _|Oncil Gsergeler 040% | 0.30%
Tirkiye |Subat |Merkezi Yonetim Borcu

ABD FED Banka Stres Test Bilgisi

Avrupa Konseyi

21 Mart 2014 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi son iki glindiir oldugu gibi diin de 65.000 seviyesinin Uzerinde sikisik bir
seyir izledi ve %0.34 oraninda sinirl 6lglide gerileyerek 65.261 puanda kapandi. Banka,
Sanayi ve Holding Endekslerinin dengeli bir sekilde ortalama %0.45 civarinda deger kaybettigi
glnde islem hacmi 2.581mn TL seviyesinde gergeklesti.

Fed'in politika faizini beklenenden daha kisa sirede artirabilecegine dair agiklamalar
sonrasinda din yurt icinde dolar kuru ve faiz oranlarn yukari yénli baski altinda kalirken,
gosterge 2-yillik ve 10-yillik tahvil faiz oranlar 13-14 baz puan yiikselerek sirasiyla %11.41 ve
%11.09 seviyelerinde kapandi.

Endeks gUcli 64.500-600 direncini kirmasinin Gzerine 1.000 puan daha hizla deger
kazanmasinin ardindan son (¢ gindur déviz sepeti bazinda bir énceki, TL bazinda ise iki
Onceki tepesinin gegtigi direncini asmakta zorlaniyor. Teknik agidan saglikli bir durum olarak
gordigimiz kéar satislarinin diin Fed agiklamalari sonrasinda oldugu gibi bugin de i¢
dinamiklerin etkisiyle bir miktar daha devam edebilecegini tahmin ediyoruz. Bu g¢ercevede
endeksin 64.500-64.600 seviyesinin halen destek olarak test etme ihtimalinin devam ettigini
distnlyoruz. Ayrica ABD'de diin beklentilerin Gzerinde agiklanan Philly Fed Endeksinin énci
bir gésterge olmasi nedeniyle Mart ayina ait diger ABD verilerinin de gbérece olumlu
gelebilecegdi beklentisini giiclendirdigini distiniyoruz. Gelisen Ulke piyasalari lehine olmayan
bu durumun ise ABD 10-yillik tahvil faizlerinde en azindan asagi yénli bir seyri su asamada
engelledigi gérisiindeyiz.

ABD'de issizlik maas! basvurulari 15 Mart'ta sona eren haftada 320,000 ile beklentilerin altinda
aciklanirken, Philadelphia Fed endeksi Mart'ta 9'a yikselerek beklentilerin Gzerinde bir deger
aldi. Yurt disi piyasalar ABD ekonomisinde iyilesmeye isaret eden veriler sonrasinda yikseldi.
Buglin Asya borsalari da Nikkei Endeksi diginda gérece olumlu bir seyir izliyor. ABD vadelileri
%0.15 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise yatay agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
11.00 AB Cari Denge Ocak (B:18.4 mir €)
11.00 italya Sanayi Sip. Ocak
11.00 italya Sanayi Sat. Ocak

ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEK 17.00 AB Tiketici Gliveni Mart (B:-12.4)
|8 Ocak _|Cari Denge 21.3mr€
|lelya[Ocak [Sanayi Siparigieri -4.90%
Telya [Ocak _|Sanayi Saiart 030%
AB_|Mart |Tikeid Glven-onci 215 | 27 5
e Kansy One Cikan Haberler
FED,

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
SRVGY 21 12.2% 237,207
IHMAD 2.0 10.4% 9,194,165
KRSTL 0.98 10.1% 4,309,518
CLEBI 15.65 5.7% 11,078,903
SEKUR 1.90 4.4% 181,579
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KRDMB 2.85 -10.1% 151,020,566
OSTIM 3.69 6.1% 4,148,623
PRZMA 1.56 -4.9% 1,544,846
YAYLA 5.63 4.6% 69,872
RYGYO 0.45 4.3% 99,898

e Bagbakanlik Basin Misavirligi mahkeme kararlari dogrultusunda TiB'in gerekli girisimlerde bulundugu ancak
Twitter yetkililerinin bu taleplere duyarsiz kaldiginin belirtimesinin ardindan Twitter'a erisim kapatildi.*Diinya.

e ABD'de dncl gbstergeler Subat ayinda beklentinin lzerinde artarak iyimserlige isaret etti. Philadelphia Fed
Endeksi Mart ayinda 9 oldu ve beklentilerin Gizerinde gerceklesti.*BloombergHT.

e ABD'de 30 bankanin 29'u Fed'in strest testinden basariyla ¢ikti.*“BloombergHT.

e Obama yeni yaptinmlar getirdiklerini, ayni zamanda Rusya'nin kilit sektérlerine yaptirim uygulayacaklarini
sbyledi.*"BloombergHT.

e Avrupa Birligi Ulkeleri ve Avrupa Parlamentosu, mali sikinti yasayan bankalarin ekonominin geri kalani
Uzerinde olumsuz etkide bulunmasinin 6niine gegmeye yo6nelik dlzenlemeler (zerinde anlagsmaya
vardi.*EurActiv.

e Merkel, Avrupa Birligi ile ABD arasindaki serbest ticaret anlasmasi Uzerinde anlagsmaya varilmasi gerektigini,
aksi takdirde ABD'nin bu tir anlasmalar igin dinyanin baska bdlgelerinde arayisa girecegini
sdyledi.*EurActiv.

e S&P Yunanistan ekonomisi kayda deger bir blylme yakalarsa uzun vadeli kredi notunu arttirabilecegini
acikladi.

e Cin'in en blylk bankalarr 2008'den bu yana en disik kar blylmesini agiklamaya
hazirlaniyor.*BloombergHT.

e CBB International'n hazirladigi Gin Bej Kitap raporu, Cin ekonomisinin bu ¢eyrekte yavasladigini
gosterdi.*BloombergHT.

e Standard & Poor's, Rusya'nin kredi notu gériinimiini negatife diistirdi.*BloombergHT.

e IMF Ukrayna'ya verilecek ekonomik yardimlara iliskin gérigsmelerin yapici seyrettigini ve ortaya kapsamli bir
reform ¢ikarmayi istediklerini sdyledi.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri 21 Mart 2014

1 Nisan-30 Haziran déneminde endekslere iliskin degisiklikler yapiimistir. BIST 30’da ekleme gikarma olmazken yedek olarak CCOLA
ve FROTO belirlenmigtir. BIST 50’ye BIZIM eklenirken AKSA c¢ikarilmigtir. BIST 100’e DGGYO, VKGYO ve SODA eklenirken TEBNK,
SKBNK ve AKCNS cikarilmigtir.

Milas/Bodrum Havalimani terminallerinin isletme hakkinin devir ihalesi, 21.03.2014 Cuma ginii saat 10.00'7da DHMI Genel
Muduarliginde yapilacak. 2013 yilinda toplam 3 milyon 631 bin 922 yolcuya hizmet verildi.*Milliyet. Yorum: Hatirlanacag! gibi son
dénemde yapilan ihalede YDA ingaat ayni bdlgedeki Dalaman havalimani i¢in (2013 yilinda 4.1mn yolcuya hizmet verdi) €705mn ile en
iyi teklifi verdi. Bodrum-Milas havalimani 2013 yilinda 3.6mn yolcuya hizmet verirken ayni dénemde TAVHL’nin yolcu sayisi 83.6mn
olarak gerceklesmistir. TAVHL2nin uygun bir maliyetle bu ihaleyi almasi yatirimc! tarafindan olumlu olarak karsilanabilir. Su an FAVOK
tarafinda en blyuk katkiy! saglayan Atatlrk Havalimani isletme hakkinin 2021 yilinda sona erecek olmasi nedeniyle sirketin portféylnu
blydtmesi TAVHL agisindan pozitif olacaktir.

iki banka global ekonomideki dalgalanmalara ragmen sendikasyon yeniledi. Akbank, 1.35 milyar dolarin lizerinde sendikasyon kredisi
aldi. ING Bank da 134.4 milyon dolar ve 263.4 milyon Euro tutarinda 1 yil vadeli sendikasyon kredisi sagladi.*Sabah.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu, akaryakita tavan fiyat karari aldi. Kurul, dagitici ve bayi paylarinin toplamini benzin ve motorinde
litrede 37 kurus olarak belirledi.*Star.

AFMAS: Sirketin Mars Sinemaya devredilerek genel kurulda karari tescil edildiginde sirket hisselerinin borsa kotundan ¢ikariimasina
karar verilmigtir.

ATAGY: Ordu Altinordu’da bulunan gayrimenkuliin yikim ve kaba insaat isleri i¢in 265 bin TL'ye anlagsma yapilmistir. Kocaeli Gebze'de
bulunan gayrimenkul TAB Gida’'ya aylik asgari 10.000 ABD Dolar karsiliginda kiralanmistir.

EKGYO: Tekirdag Corlu 2. Etap Arsa Satigl Kargiligi Gelir Paylagimi isi ihalesi 22.04.2013 Sali giinii saat 14:30' da yapilacaktir.
GARAN: Moody’s kredi notlarinin olasi bir indirimi icin izlemeye aldi.

IHLAS: Bagl ortakligi ihlas Pazarlama Kristal Gida Dagitim Pazarlama’daki %62 oranindaki hisseler 2.54 mn TL karsiliinda satmistir.
KRSTL: ihlas Pazarlama sahip oldugu %38 oranindaki hisseleri 0.95 TL fiyattan satmigtir. Satig sonrasi yénetim kurulunda herhangi bir
degisiklik olmayacaktir.

SODA: Bagli ortakligi Asmas AJir Sanayi’de sahip oldugu hisselerin satisina karar verilmistir.

TRCAS: PTOFS'in %90’ina sahip oldugu Marmara Depoculugun %50’si, toplamda %45'i, istiraki STAS’a 46 mn USD bedelle
satiimistir.

TRKCM: %84.95 oraninda istiraki olan Trakya Polatli Cam binyesindeki 290.000 ton/yil kapasiteli Tirkiye'deki yedinci blyik diiz cam
finni TR-7 20 Mart 2014 tarihinde ateslenmis olup firinin ticari Gretime Nisan ayinda gegmesi planlanmaktadir.

TSKB: Moody'’s kredi notlarinin olasi bir indirimi igin izlemeye aldi.

VESBE: VESTL 3.05 TL fiyattan 211 bin adet hisse almistir.

VESTL: Manisa’daki fabrikasinda yerli akilli telefon Gretimi ¢alismalarini stirdiiren Vestel, dinlemelere karsi glvenligi arttiriimis model
Uzerine calismaya basladi.*Hiirriyet.

YKSGR: Borsa istanbul A.S.'ye yapilan kot disina ¢ikma basvurusu Borsa Yénetim Kurulu'nun 20/03/2014 tarihli toplantisinda sartli
olarak onaylanmistir. Pay alim islemleri 25 Mart’ta tamamlanacaktir.

YYAPI: istiraki Yesil ingaat bilangosundaki iki parsele ait gayrimenkuller Yesil Global insaat’a tespit edilen 39.26 mn TL bedel ile ayni
sermaye olarak devredilmistir. Yesil ingaat Yesil Global'in %65.44'line sahiptir.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.27 6.27 |[=+ 0.00%| 7.10 13.24%
CIMSA 11.90 | 11.75 |4+ 1.28%| 14.90 25.21%
ENKAI 6.36 6.26 |4+ 1.60%| 8.00 25.79%
KRDMD | 1.17 1.19 |4+ -1.68%| 1.46 24.79%
SAHOL 7.63 7.70 4} -0.91%]| 10.45 36.96%
SISE 2.15 2.17 [ -0.92%| 2.85 32.56%
TCELL 10.90 | 11.00 |4 -0.91%| 14.20 30.28%
TMSN 4.97 5.04 [{ -1.39%| 6.60 32.80%
TOASO | 11.40 | 11.35 |4+ 0.44%| 13.00 14.04%
UYUM 2.07 2.06 |4+ 0.49%| 2.60 25.60%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel

Subelerimiz

Akmerkez
Adana

Ankara — Kizilay
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

izmit

Mudar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77
+90 (262) 325 40 30

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya
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Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



