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FED Banka Stres Test Bilgisi

Avrupa Konseyi
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gegctigimiz haftayr goérece Ustte performans sergileyerek tamamlamasinin
ardindan yeni haftaya da bu egilimini koruyarak basladi. Mart ay1 basindan itibaren 64.000
seviyesinin Uzerinde anlamli élclide kapanis gerceklestiremeyen endeks, diin 64.197 puanda
kapanmayi basardi ve %1.45 deder kazandi. Ayni zamanda Mart ayinin TL bazindaki en
yUksek kapanisini gergeklestiren endeks, USD bazindaki en ylkseginin ise %1.8 uzaginda
bulunuyor. Teknik agidan cok sayida gdstergesinin bir arada yer almasi nedeniyle kuvvetli
direng islevi gérmesini bekledigimiz 64.500-600 direncine ¢ok yakin kapanan endeksin s6z
konusu seviyesini bir kirilma esigi olarak takip ediyor ve hemen kirilmasini beklemiyoruz.

Yurt iginde din agiklanan Aralik ayi issizlik rakami %10 ile iki haneli rakamlara ulasirken
senelik degisim ise 16 ay sonra ilk defa diislis kaydetti, mevsimsellikten arindiriimis rakam da
0.4 puanlik aylik dislsle %9.4’e geriledi. Subat ay! butce dengesi ise 17myr TL fazla ile 2011
yilindan sonra ilk kez Subat ayinda fazla vermis oldu. Séz konusu fazla rakami bir 6nceki yilin
1.5myr TL'lik agigina kiyasla énemli bir diizelmeye isaret etti. Yilbasindan itibaren birikimli
fazla ise 3.6myr TL ile bir dnceki senenin ayni dénemine gére %20 distd. Yurt disinda ise
ABD'de sanayi Uretimi %0.10 olan beklentilerin (izerinde %0.62 seviyesinde ve son alti ayin en
yUkseginde agiklanirken, NY Fed Empire State Endeksi ise beklentilerin altinda kaldi.

ABD ve Avrupa Birligi hesaplarin dondurulmasi ve seyahat yasagini da igeren yaptirimlar
aciklarken, Rusya Devlet Bagkani Viadimir Putin Kirim' bir devlet olarak tanidigini gésteren
karari imzaladi. Ancak Kirim referandumu sonucunun ardindan, mevcut durumun ABD ile
Rusya arasinda askeri midahaleye kadar gitmeyecegi beklentisiyle kiresel piyasalarda
yasanan iyimserlikle ile icerde faiz oranlari ve dolar kuru geriledi. Gésterge faiz oranlari 2-yillik
ve 10-yillik tahvillerde 11 ve 17 baz puan gevseyerek sirasiyla %11.27 ve %10.86 seviyesine
geriledi. Dolar kuru Cuma ginii baslayan disus trendini diin de agilista korurken, giin boyu
oldukga yatay bir seyir izledi ve 2.22 seviyesinde kapandi. Bugiin ise TCMB’nin saat 14.00’teki
PPK toplantisi karar takip edilecek. Fed'in FOMC toplantisinin karari ise yarin agiklanacak.

Buglin Asya piyasalarinda Fed toplantisi éncesinde temkinli bir seyir géze carpiyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin da yatay aciimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR KV Dis Borg Ocak

12.00 AB Dis Tic. Deng. Ocak (B:-2.5 mir €)
12.00 Almanya ZEW Endeksi Mart (B: 53)
12.00 AB ZEW Endeksi Mart (B: 67.3)

14.00 TR TCMB Faiz Karari (B:10%)

14.30 ABD insaat izinleri Subat (B:960 bin)
14.30 ABD Konut Baslangici Subat (B:910 bin)
14.30 ABD TUFE-Yillik Subat (B:1.2%)

Tiikefci Gliveni-6ncll

-1215

127

Avrupa Konseyi
FED

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
COMDO 4.15 9.8% 16,601,269
ALKA 1.83 9.6% 7,800,905
MMCAS 16.15 6.3% 49,632
TSGYO 0.74 5.7% 1,572,895
ITTFH 2.28 4.6% 12,205,732
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
VKGYO 8.55 -19.3% 480,332
IHMAD 2.43 17.3% 1,528,871
IHYAY 0.30 -11.8% 1,189,999
IHLAS 0.31 -11.4% 31,176,315
IHEVA 0.32 11.1% 5,884,987

One Cikan Haberler

e ABD'de ingaat sektorii gliven endeksi Mart ayinda beklentiden az ylkseldi. Sanayi Uretimi ve imalat
sanayii, Subat ayinda beklentinin Uzerinde artis gdsterdi.“BloombergHT.

e ABD Hazine Bakani Rusya igin yeni yaptirimlar hazirlandigini séyledi.

e Subat ayinda Euro Bolgesi'nde enflasyon, 0.1 puan gerileyerek yizde 0.7 oldu.*EurActiv.

e Kredi sikilagtirimasi Gin'deki konut fiyatlarinda kendini hissettirdi. Yeni konut fiyatlarindaki artis

yavagladi.*BloombergHT.

Cinli emlak gelistirici Zhejiang Xingrun firmasi 400 mn USD krediyi 6deyemediginden temerriide disti.

Gin'de yilin ilk iki ayinda dogrudan yabanci yatirimlar yil bazinda %10.44 artt.

Putin, Kirnm'in "bagimsiz bir devlet olarak" taninmasina iligskin belgeyi imzaladi.*BloombergHT.

Putin Kinm Cumhuriyeti ve Sivastopol sehrinin Rusya Federasyonu’na dahil olmasi igin yapilan

bagvurular nedeniyle bugln bir konusma yapacak.*Rusya’nin Sesi.

ABD ve AB, Rusya'ya yaptirim uygularken, Rus ekonomisi kriz sinyalleri veriyor.*BloombergHT.

Batili Glkelerin yaptirim tehdidi karsisinda dev Rus sirketleri ABD'deki varliklarini bankalardan ¢gekmeye

bagladi. Miktarin milyar dolarlarla él¢ildigi konusuluyor.*Hiirriyet.

Moody's eriyen doviz rezervlerini gerekge g0Ostererek, Arjantin'in kredi notunu B3'ten Caal'e

indirdi.*BloombergHT.

2013 genelinde G20 Ulkeleri biylime ortalamasi gegen yila gére yiizde 0,1 oraninda azalarak ylizde 2,8

oraninda gerceklesti.*Diinya.

iran'da eski Cumhurbagkani Mahmud Ahmedinejad’in yardimcisi Riza Rahimi Tirkiye'deki yolsuzluk

sorusturmasinin ortasindaki isim olan Riza Sarrafin iranli ortagi Babek Zencani ile baglantilari

nedeniyle sorusturmaya tabii oldugu belirtiliyor.*Hurriyet.
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Bakir, Cin'den gelen Yuan haberiyle 2010'dan beri en disik seviyeye yakin islem gérlyor.*BloombergHT.

Tuz GélU'nin altina 640 milyon dolara insa edilecek dogalgaz depolama tesisinin ilk bdlimd iki yil sonra ikinci fazi da 2019 yilinda
devreye alinacak.*Diinya.

Tirkiye'de tavuk eti tiiketiminin diisiik oldugunu kaydeden Mersin Tavuk Ureticileri Birligi Baskani Yusuf Cansev, yurticindeki talebin
artmasi halinde Uretimin ve ardindan da ihracatin daha da ¢ok canlanacagini séyledi.*Diinya.

istanbul Boélge Idare Mahkemesi, 3'lincii Havalimani igin istanbul 4. idare Mahkemesi'nin verdigi durdurma kararini kaldirdi. 3.
Havalimanr’'ndaki islemler kaldigi yerden devam edecek.*Hurriyet.

Arap Bankalar Birligi Genel Sekreteri Wissam H. Fattouh Arap bankalarinin, Tirkiye'de faaliyete gegmek igin pazarliklarini
sUrdirdigind belirtti.*Milliyet.

Turkiye'nin Aliaga Yarimadasr’'nda yapilacak Star rafinerisinin finansmani igin ticari bankalar, ithalat-ihracat bankalari ve kredi
kuruluglariyla yarittiga gériismelerde sona gelindi.*1news.

Kur riskinden kaginmak isteyen 6zel sektér kredi borcunda frene basmaya basladi. 2014 yilinin ocak ayl sonunda yurt disindan
saglanan uzun vadeli bor¢ tutari 500 milyon dolar azalarak 155,9 milyar dolara geriledi. Tahvil bor¢lanmalarini ise 60 milyon dolar
azaltti.*Yeni Safak.

AKBNK: Bagl ortakhdi Ak Finansal Kiralamanin édenmis sermayesinin 50 mn TL artirilarak 188.4 mn TL'ye ¢ikariimasina karar
verilmistir.

AKGUV: Yonetim kurulu bagkani 8.4 TL fiyattan 600 bin adet hisse satmigtir.

ARFYO: fesih ve tasfiye edilmesine iligkin gerekli galismalara baslanmasina karar verilmistir.

ATSYH: Kaya Sinai 1.40-1.41 TL fiyat araligindan 110 bin adet hisse satmistir.

BAGFS: Yapimi devam eden ve 2015 yili Ocak ayinda deneme calisma ve Uretimine baglamasi planlanan granil stabilize Amonyum
Nitrat (AN) ve granidl Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN) kimyevi glbre kompleksi Uretimi granidl Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN)
kimyevi gubresinden yillik 120.000 ton + 50.000 ton, 3 yil sure ile belirli llkelere ihra¢ edilmek Uzere BayWa sirketiyle sézlesme
yapilmistir.

BMEKS: Electroworld i¢ ve Dis Ticaret’i devralarak birlesmeye karar vermistir. llgili tebli§ geregince kolaylastiriimis usulde birlesme
olacagindan ayrilma hakkinin dogmadigi belirtiimigtir.

BMEKS: SPV Bilisim 14 Mart’'ta 1.52 TL fiyattan 250 bin adet hisse almistir.

BRSAN: 30 Mayis’ta hisse bagina 13 kurus nakit temettli ddemesi yapilacaktir.

CEMAS: Ana ortag! oldugu NIBAS’tan kullandigi 6.45 mn USD kredinin ilk taksiti olan 2.15 mn USD &denmistir.

DENIZ: DenizBank Genel Midirli Hakan Ates, her llkede secim olacagini, Tirkiye'de segimden sonra ekstra bir dalgalanma
beklemedigini sdyledi. Ates, 2014’0n, kriz yillari 2008 ve 2009°'dan daha zor olacagi tahmininde bulundu.*Diinya.

EUROM: Moldova'da bir banka satin alinmasi hususunda yetki verilmistir.

GLRYH: istiraki Bolu Dagi sirketinde sahip oldugu geri satim opsiyonunu kullanarak 1 mn adet hisseyi 1 TL fiyattan satmistir. Ayriima
hakki fiyati 0.66 TL olarak belirlenmistir.

KRSTL: 4.500.000 adet 2.5 It Didi marka soguk ¢ay ihalesi icin teklif vermistir.

METRO: Tirkiye'nin 6nde gelen otobls firmalarindan Metro'nun son hamlesi hazir giyim oldu. Herry'nin yizde 38.8'ini alan sirket,
2014'te 82 magaza acacak.*Sabah.

METRO: Yonetim kurulu baskani 18-31 Mart tarihleri arasinda hisse satisi yapabilecegdini agiklamigtir.

RYGYO: Kocaeli Gayirova’da 17,265 m2 alanl depo insaati igin ruhsat alinmistir.

TCELL: BTK yapilan inceleme sonucunda 2012 yili net satiglarinin binde 2’si oraninda para cezasi verdi.

THYAO: THY, yerli mali mutfak kullanacak. Hamdi Topgu, Griiniiniin satisi konusunda iddiali olduklarini belirterek, "Uriin Boeing'in
global listesine alindi. Sirketin her ugak ihalesine de Uriinimiizi satmak igin girecegiz. Boeing'in siparis aldidi her ugagin galley
Uretimine bundan bdyle talibiz" dedi. *Sabah.

TTKOM: BTK TTNET e yapilan inceleme sonucunda 2012 yil net satislarinin binde 2’si oraninda para cezasi verdi.

TUPRS: TUPRAS'a verilen 412 milyon liralik rekabeti ihlal cezasiyla ilgili gerekgeli kararin imzada oldugunu belirten Kaldirimei séyle
konustu: “TUPRAS'la ilgili 2012 basinda 6n arastirma yaptik. Bu sorusturmanin son tartismalardan bagimsiz siireci var. TUPRAS igin
tim erteleme sureci bitmisti. Daha fazla uzatamazdik. Ancak dis etki yok, dyle bir sey olmadi.”*Hurriyet.

VESBE: VESTL 3.04-3.05 TL fiyat araligindan 119 bin adet hisse almistir.

Makro Haberler

Aralik ayi issizlik rakami %10 ile iki haneli rakamlara ulasirken senelik degisim 16 ay sonra ilk defa diists kaydetmis oldu. Mevsimsellikten arindiriimis
rakam 0.4 puanlik aylik diisiisle %9,4’e geriledi. isgiicli mevsimselligin etkisiyle daralmay srdiriirken, yillik artisin dipten dénmiis olmasi dikkat gekti.
Isglictindeki artisla istihdamdaki artis birbirini kargilarken issiz sayisi bir énceki yilin ayni ayina gére sabit kaldi. 470bin yeni istihdamla hizmetler
sektdri istihdamin %95'ini olusturdu. Diger sektorlerin istihdama pozitif katkisina karsilik tarimin istihdami diistiren tek sektér olmasiyla tarim disi issizlik
mansetten hizli bir dislsle %12,1’e indi. Geng nifusta igsizlik oranindaki 1,1puanlik sert disUs ise isglctndeki dlstsin geng istihdamdaki nominal
dlsUsten 6nce seyretmesi kaynakl oldu.

Subat ayi bltgce dengesi 1,7 milyar TL fazla ile 2011’den beri Subat dénemi icin ilk fazlaya isaret etti ve bir énceki senenin 1,5 milyar TL'lik agigina
kiyasla 6nemli bir diizelme gdstermis oldu. 12 aylik birikimli biltge agidi ve faiz disi fazla 19,4 ve 28,7 milyar TL ile Ocak ayindaki sert bozulma sonrasi
o6nemli bir toparlanmaya isaret etti; fakat yine de 2013 sonu rakamlariyla karsilastirildiginda rakamlardaki bozulmayi gérmek mimkin. Bu baglamda,
2014 sonu mali hedeflerin tutturulmasi agisindan faiz digi harcamalarin sinirli kalmasi yaninda vergi gelirlerindeki buylimenin ylksek kalmasinin da
gerekli oldugunu vurguluyoruz.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 6.00 5.98 |4+ 0.33%| 7.10 18.33%
CIMSA 11.45 | 11.55 [{4 -0.87%| 14.90 30.18%
ENKAI 5.78 5.85 |4 -1.20%| 8.00 38.41%
KRDMD | 1.16 1.17 b -0.85%| 1.46 25.86%
SAHOL 7.39 7.41 b -0.27%| 10.45 ISR
SISE 2.15 2.15 |[=+ 0.00%]| 2.85 32.56%
TCELL 10.80 | 10.95 |4 -1.37%( 14.20 31.48%
TMSN 5.03 4.97 Mr 1.21%| 6.60 31.21%
TOASO | 10.85 | 10.85 [=+ 0.00%| 13.00 19.82%
UYUM 2.08 2.03 Hr 2.46%| 2.60 25/00%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel

Subelerimiz

Akmerkez
Adana

Ankara — Kizilay
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

izmit

Mudar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77
+90 (262) 325 40 30

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

Yatirnm Fr- - Rt oot

104 -
Nispetiye

102 |
Etiler / Ist ;

100 4 /
Bu e-posti . | lere agiklanamaz ya da
yayinlanar " iniimasi, kopyalanmasi,
yayimasi g | oldugunu bildiririz. Eger
mesajin al sreni uyariniz. Gonderen
ve Yatirm 9 - iz oldugu konusunda bir
garanti ver o enel bilgilendirme amaci
ile hazirlar << - ya da getiri vaadi olarak
yorumlann o anle, sadece burada yer
alan bilgile =~ osta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ¢c | /a da ortaya ¢ikabilecek
zararlarda e F Modz| Portfoy {Egit Adidikland e ilmig BIST 100 lesinden, alinmasindan,
saklanmas g5 | rdan Yatirim Finansman
Menkul De kuki agidan herhangi bir
sorumlulul '54 T T T T T T T T T T T T T T T T

S g g L g g T oL rE g g E ¥ LT EFEE
£ £ & £ £ £ £ £ Z £ Z Z E Z T = =

Emre Birk: = = = = = = = = 2 2 = 2 2 2 = = = 498 06
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



