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Piyasa Beklentisi 

BIST100 Endeksi dün %1.37 yükselerek 64.126 seviyesini test ettiği günü, öğleden sonra artan 
satış baskısıyla 63.345 puanda ve sadece %0.14 değer artışıyla tamamladı. Hafta başından 
itibaren yurt dışı piyasalara görece üstte performans göstermeye devam eden endeks, dün de bu 
eğilimini korudu. Ancak yurt içi piyasaların kapanmasının ardından yurt dışı piyasalardaki kayıplar, 
Ukrayna-Kırım-Rusya gerginliğinin tırmanması nedeniyle sert bir şekilde arttı. Rusya'nın AB ve 
ABD'den yaptırım girişimlerine rağmen Ukrayna sınırına yakın bir bölgede askeri tatbikata 
başlaması, borsadaki satışları hızlandırdı. ABD ve Avrupa borsaları günü ortalama %1.2 düşerek 
tamamlarken, Dow ve SP500 endeksleri Şubat başından bu yana en kötü seansı gördü. Bugün de 
Asya piyasalarında başta %3.3 düşen Nikkei Endeksi olmak üzere ortalama %1.0 civarında sert 
kayıplar olduğu gözleniyor.  

EUR/USD paritesi ise dün Draghi’nin açıklamaları sonrasında 1.3950 seviyesinden bugün 
1.3850’ye %0.7 oranında geriledi. ECB Başkanı Mario Draghi Avrupa bölgesindeki deflasyona karşı 
bankanın ek politika adımları hazırlığı içinde olduğunu söyledi. EUR/USD paritesindeki bu sert 
düşüşün de etkisiyle içerde dün 2.22 seviyesinin altını gören dolar kuru, bugün 2.24 seviyesine 
%0.8 oranında yükseldi. Tahvil tarafında ise dün genel olarak düşük işlem hacimlerinin olduğu 
günde gösterge 10-yıllık tahvilin faizi 11 baz puan düşüşle %11.13 seviyesinde, 2-yıllık tahvilin 
faizi de 9 baz puan düşüşle %11.44 seviyesinde kapandı.  

Ukrayna'da hafta sonunda yapılacağı açıklanan referandum öncesinde artan gerginliğin küresel 
piyasalarda yatırımcıları risk varlıklardan uzaklaştırdığı gözleniyor. Geçtiğimiz hafta %2.60 
seviyesinden %2.78 seviyesine aralıksız yükselen ABD 10-yıllık tahvil faizlerinin, bugün saat 
15.30’da açıklanacak ÜFE verisi sonrasındaki seyrinin hisse senedi piyasaları açısından önemli 
olacağı kanaatindeyiz. Geçtiğimiz haftanın tam tersi bir seyir izleyen ABD 10-yıllıkları, Pazartesi 
gördüğü %2.80 seviyesinden itibaren aralıksız olarak gevşeyerek bugün itibarıyla %2.64 seviyesine 
geriledi. Ukrayna’daki referandumun yanı sıra Çin'de açıklanan zayıf ekonomik verilerin, güvenli 
liman olarak görülen ABD 10-yıllık tahvil faizlerine talebi artırdığı gözleniyor.  

Endeksin takip ettiğimiz 62.600-800 desteğinin hafta boyunca etkili olduğunu gözlemiştik. 
Bugün de yurt dışı piyasalardaki satıcılı görünüme bağlı olarak zayıf açılmasını beklediğimiz 
endeksin, aynı destek bölgesinde tutunmaya devam edeceğini tahmin ediyoruz. 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Fransa Ocak Sanayi Üretimi 0% -0.30%
Türkiye Ocak Sanayi Üretimi
Đtalya Ocak Sanayi Üretimi 0.40% -0.90%
AB Mart Sentix Yatırımcı Güveni 14 13.3
Türkiye Ocak BDDK Bankacılık Sektör Bilançosu

FED/Plosser-Evans Konuşmaları
Eurogrup Toplantısı
TRGYO 4Ç2013 Bilanço

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya Mart BoJ Faiz Kararı 0.10% 0.10%
Almanya Ocak Dış Ticaret Fazlası 19.3 mlr € 18.5 mlr €
Almanya Ocak Cari Fazla 23.5 mlr €
Đtalya 4Ç2013 GSYH 0.10% 0%
Đngiltere Ocak Sanayi Üretimi 0.20% 0.40%
ABD Ocak Toptan Satış Stokları 0.50% 0.30%

Euro Bölgesi Maliye Bakanları Toplantısı
MGROS-SNGYO 4Ç2013 Bilanço

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Ocak Cari Açık 5.5 mlr $ 8.3 mlr $
Đngiltere Ocak Dış Ticaret Açığı 1.02 mlr £
AB Ocak Sanayi Üretimi 0.50% -0.70%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Ocak Sanayi Üretimi 9.50% 9.70%
Çin Ocak Perakende Satışlar 13.50% 13.60%
Fransa Şubat TÜFE 0.50% -0.60%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 330 bin 323 bin
ABD Şubat Perakende Satışlar 0.20% -0.40%
ABD Ocak Đşletme Stokları 0.40% 0.50%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Şubat TÜFE 0.50% -0.60%
AB Ocak Đnşaat Üretimi 0.90%
ABD Şubat ÜFE 0.20% 0.20%
ABD Mart Michigan Tüketici Güveni 81.9 81.6

11 Mart 2014 Salı

12 Mart 2014 Çarşamba

14 Mart 2014 Cuma

13 Mart 2014 Perşembe

10 Mart 2014 Pazartesi

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• FED/Fischer maksimum istihdam ve fiyat istikrarı için parasal genişlemenin gerekli olduğunu 
söyledi.*Reuters. 

• ABD'de perakende satışlar son 3 ayda ilk kez yükseliş kaydetti. Đşsizlik başvuruları Kasım ayından bu 
yana en düşük seviyesine geriledi.*BloombergHT. 

• ABD'de bütçe açığı, yükselen istihdamın bireysel vergileri artırması ve Fed'in portföyüne daha yüksek 
gelirler eklemesi ile, Şubat ayında daraldı.*BloombergHT. 

• ABD Dışişleri Bakanı Kerry, Rus mevkidaşı Lavrov'a Rusya'nın gerilimi tırmandırmaya devam etmesi 
hâlinde bunun bedelleri olacağını söyledi.*BloombergHT. 

• Draghi güçlü Euro’nun enflasyonu aşağı çektiğini belirtti.*WSJ. 
• Draghi, sözlü yönlendirmesinin Euro’yu zayıflatıp, reel faizleri düşürerek, enflasyonun hedef düzeyde 

olmaması riskini azaltabileceğini söyledi.*BloombergHT.  
• Đtalya Başbakanı’nın vergi kesinti planı açık hedefi üzerinde endişe oluşturuyor.*FT 
• Yenin arz ettiği deflasyon tehdidi, BOJ üzerindeki ek teşvik baskısını arttırabilir.*BloombergHT. 
• Çin’de büyüme momentumunun hızlı kaybolmasıyla birçok banka büyüme tahminlerini indirdi.*CNBC.  
• Çin'de temerrütlerin kaçınılmaz hâle gelmesiyle, tahvil riski Đrlanda'nınkinin üzerine 

çıktı.*BloombergHT. 
• Eski Brezilya Merkez Bankası Başkanı Fraga, Brezilya hükümetinin ekonomik teşvik programlarının 

sürdürülebilir olmadığını savundu.*BloombergHT. 
• Türk bankalarının ılımlı finansal baskılara dirençli olduğunu söyleyen kredi derecelendirme kuruluşu 

Fitch, 2014'ün nispeten zorlu olacağını belirtti.*BloombergHT. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GEDZA 6,30 18,0% 5.211.074

EUROM 1,78 8,5% 4.947.504

COMDO 3,78 8,0% 6.484.203

KRSTL 0,97 6,6% 4.938.573

MEMSA 0,17 6,3% 29.664

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHMAD 2,94 -17,6% 4.318.141

VKGYO 10,60 -8,6% 317.356

DZGYO 1,67 -6,2% 1.768.311

KOZAL 19,25 -5,2% 52.941.181

MNDRS 0,43 -4,4% 1.045.829

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.00 Almanya TÜFE Şubat (B:0.5%) 
11.30 AB Đnşaat Üretimi Ocak 
11.30 Đngiltere Dış Tic. Açığı Ocak 

14.30 ABD ÜFE Şubat (B:0.2%) 
15.55 ABD Michigan Tük. Güv. Mart (B:82) 
 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

• Teknoloji Geliştirme Bölgeleri Kanunu Yönetmeliği yürürlüğe girdi, böylece bu bölgelerde üretim yasağı kalkmış oldu. Artık Ar-Ge 
çalışmalarının yanı sıra üretim faaliyetleri de desteklenecek.*Dünya. 

• Bankaların Ocak ayı kârındaki düşüşte kur farklarından meydana gelen zararın ve vade uyumsuzluğu nedeniyle faiz artışlarının 
maliyetinin bilançoları yansımamasının etkili olduğunu kaydeden Aydın, “Ocak ayında kârlardaki düşüş geçicidir yılın kalan bölümünde 
bankacılık sektörü para kazanacaktır. Ancak kârlar azalacaktır; bu da beklenen bir sonuçtur” diye konuştu.*Hürriyet. 

• BDDK ve Merkez Bankası’nın sektörün ihtiyaç duyması durumunda, bankalar lehine zorunlu karşılıkların       düşürülmesi veya bunlara 
faiz ödenmesi gibi bazı düzenlemeler yapabileceğini kaydetti.*Hürriyet. 

• Đsviçre’nin finans kuruluşu UBS’nin araştırmasına göre, Irak Kürdistan bölgesinden boru hattı ile Türkiye’ye ihraç edilen petrolden Irak 
yılda 9 milyar dolar gelir elde edecek. Gelirin en az üçte biri Kürt bölgesine aktarılacak. Türkiye’nin kazancı ise 3 milyar doları 
bulacak.*Milliyet. 

• AKGUV: TEĐAŞ 13.Đletim Tesis ve Đşletme Grup Müdürlüğüne Bağlı Trafo Merkezleri Đçin silahlı özel güvenlik hizmeti alım işi ihalesi 7.5 
mn TL karşılığında alınmıştır. 

• AVGYO: ATLAS 0.80 TL fiyattan 150 bin adet hisse satılmıştır. 
• BMEKS: SPV Bilişim 1.55 TL fiyattan 100 bin adet hisse almıştır. 
• CCOLA: Rekabet Kurulu soruşturma açılmasına karar vermiştir. 
• CLKHO: Đzmir Efemçukuru bölgesinde faaliyet gösteren Frontlinegold Madencilik’in sahip olduğu 4 adet altın arama ruhsatı satın 

alınmıştır. Toplam ruhsat sayısı 20 olmuştur. 
• GNPWR: TTK 376. maddesi gereğince  sermayesi ile ilgili alacağı kararı, 2013 Olağan Genel Kurulu'nda görüşmeye sunacak, karara 

bağlayacak ve  KAP'ta ilan edilecektir.  
• KOZAL: Toplam üretimin %30’una yakınını oluşturan Kaymaz işletmesinin Karakaya Köyü bölgesinde bulunan açık ocak faaliyeti, 

işletmemizin faaliyet alanının bir kısmının mera alanı olduğu iddiası ile durdurulmuştur. Yorum: Hisse üzerindeki negatif etkinin devam 
edeceğini düşünüyoruz. 

• KRSAN: Đslam Kalkınma Bankası sahip olduğu %9.42 oranında hisseleri satmıştır. 
• KUYAS: 30 Mayıs’ta hisse başına 1.70 TL nakit temettü ödemesi yapılacaktır. 
• MRTGG: 05.11.2013 tarihinde Borsa yönetiminin şirketle ilgili aldığı iyileşme ve finansal düzelme kararlarına ilişkin olumlu gelişme 

olmaması nedeniyle 17 Mart’tan itibaren Gözaltı Pazarında işlem görmesine karar verilmiştir. 
• TMSN: halka arz promosyon işlemleri nedeniyle toplam 537.88 mn adet hisse şirket ortakları haricinde yatırımcı hesaplarına geçmiştir. 
• VKGYO: 106.2 mn TL ödenmiş sermayesinin 3.44 TL rüçhan fiyatıyla %100 bedelli sermaye artışıyla 212.4 mn TL’ye çıkarılmasına 

karar verilmiştir. 
• YKBNK: Dodge&Cox International Stock Fund 3.502-3.530 TL fiyat aralığından 3.3 mn adet hisse almıştır. 

 

Makro Haberler 

• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır.  
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                    
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 5,98 5,97 0,17% 7,10 18,73%

CIMSA 11,55 11,55 0,00% 14,90 29,00%

ENKAI 5,85 6,00 -2,50% 8,00 36,75%
KRDMD 1,17 1,16 0,86% 1,46 24,79%

SAHOL 7,41 7,27 1,93% 10,45 41,03%

SISE 2,15 2,15 0,00% 2,85 32,56%
TCELL 10,95 10,90 0,46% 14,20 29,68%

TMSN 4,97 4,96 0,20% 6,60 32,80%

TOASO 10,85 10,90 -0,46% 13,00 19,82%

UYUM 2,03 2,02 0,50% 2,60 28,08%

* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seçilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür    oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy   +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 

 
 
 
 
 

 

              


