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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin %0.53 oraninda deger kazanarak onceki glnki kaybini telefi etmeye
calisti. Son iki giindir endeksin teknik acidan kisa vadeli destegi olarak takip ettigimiz 62.600-
800 araliginin (zerinde tutunmaya devam etmesini ve yurt disi piyasalara gérece Ustte
performans gdstermesini olumlu buluyoruz. Ancak son dénemde gerek ABD’de gerekse Gin'de
aclklanan veriler sonrasinda zayiflayan risk istahinin henlz toparlanamadigi gézleniyor.

Ayrica din 6glen saatlerinden itibaren dolar kurunun hizla yikselmesi ve hafta basindan
itbaren de %2.0 ylkselisle 2.25 seviyesinde islem gérmesi tedirgin ediyor. Risk istahinin
azaldigi dénemlerde genellikle EM para birimlerinde gdzlenen satis dalgasina benzeyen bu
durumun piyasalar Uzerinde baski olusturacagi anlasiliyor. Son 3 giinde %8.0’den fazla diisen
Bakir fiyatlari ise Gin'de firmalarin bankalardan aldigi kredilere bakir ve demir cevherlerini
teminat olarak gdstermeleri nedeniyle endise yaratiyor. Bu gergevede yarin Gin'de agiklanacak
olan sanayi Uretimi verisinin her zamankinden daha fazla mercek altinda alinacagini tahmin
ediyoruz. Cin’'de firmalarin bankalardan aldigi kredilere bakir ve demir cevherlerini teminat
olarak gdstermeleri nedeniyle, emtia fiyatlarinin gerilemesi endise yaratiyor.

Son olarak Ukrayna ve Rusya arasindaki gerginlige iliskin haber akisinin devam ediyor olmasi
ve Pazar giini Kinm’da yapilacak referandum sonrasinda ise bdlgeye iligkin jeopolitik risklerin
artabilecegi endiseleri, risk varliklarina talebin su dénemde ylksek olmasini engelliyor. ABD
ve AB tarafi Kinm referandumunu anayasaya aykiri olmasi nedeniyle mesru bulmuyor.

Bugin Asya borsalari ABD ve Gin ekonomilerine dair belirsizlik ile Ukrayna'daki siyasi
gerginligin tedirgin etmesiyle basta %2.5 disen Nikkei Endeksi olmak Uzere ortalama %1.0’in
Uzerinde saticili seyrediyor. ABD vadelileri %0.10 ekside islem goériiyor. Avrupa borsalarinin
ise %0.25%0.50 arasinda saticili agilmasi bekleniyor.

Bugln yurt icinde saat 10.00'da agiklanacak Cari
parlamentosunun raporu bugiin yayinlanacak.

Acik verisi takip edilecek, Avrupa

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Cari Agik Ocak (B:5.03 mir $)
12.00 AB Sanayi Uretimi Ocak (B:0.5%)

Hacim (mn TL) === BIST100
Haftalik Ajanda
Frasa |Qak | Sarayi Crelini % | -030%
Tirkye |Qak | Serayi Creini
feya  |Quak [ Sarmyi Creini 040% | 090%
B Mart | Senix Yatrmo Glveni % 133
Tirkiye |Qeek | BDDK Bankaolk Sekir Blangosu

FED/Fosser-Evans Konugralan

Eurogup Topants

TRGY04C2013 Blang
Japonya| Mt | Bod FaizKaran 010% | 010%
Arenya| Ocak [ D Ticaret ezt 193nt €[ 185nt€]
Ameanya| ek | Cari Fada 25nt €|
feya [4c2013[GomH 010% | 0%
[ingere |Quek | Sermyi Crefimi 020% | 040%
ABD  |Qek | Topan Sets Sokart 050% | 030%

Furo Biiges Vaiiye Bekarlar Topants

MGROS SNGYO4C2013 Blango
Tirkye [Ceak [ CariAgk 55nS | 83t
ingere [Quak | D Ticaret Agg 102n £]
B[Ok [Serayi Ureini 050% | 070%
On |k | Senmyi Crelini 950% | 970%
On  |Qek | Perakende ek 1350% | 1360%
Frasa |Qet [TUFE 050% | 060%
ABD  |Haelk |issizik Bagaruan 330bn | 323bn
ABD  |Qubat | Perakende et 020% | -040%
D [0k [igeire Sokan 040% | 050%
Amarya| et [TUFE 050% | 060%
B ok [ingaat Ureini 090%
M ot [OFE 020% | 020%
AD  [Mat |Mdhigan Tukei Glveni 819 816

En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GARFA 1.80 7.8% 4,827,266
TGSAS 5.50 6.8% 2,189,121
DZGYO 1.60 5.3% 996,683
FROTO 18.80 4.4% 46,600,755
BAYRD 4.79 4.4% 450,220

En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ATAC 0.28 -12.5% 10,342
KRSAN 5.34 6.6% 6,828,759
ETYAT 0.77 6.1% 680,429
UCAK 1.07 5.3% 5,803,213
ARMDA 1.68 5.1% 557,669

One Cikan Haberler

ABD kongresi Uyeleri Beyaz Saray’a Rusya’yl G8'den ¢ikarma ve yaptirim uygulama ¢agrisi yaptilar.

Bir raporda ABD’'de ortalama hane halkinin ortalama yeni ara¢ bedeli igcin 6deme glcinin yeterli olmadig
belirtildi.*CNBC.

Almanya'da ihracat ylizde 2.2 ile beklentinin (izerinde artis kaydederek 90.7 milyar Euro’ya yikseldi.*BloombergHT.
AB maliye bakanlari bazi édinlere ragmen banka iflas yasasi digimini ¢dzemezken, Avrupa Merkez Bankasi
risklere karsi uyardi.*BloombergHT.

Aylik toplantisini yapan Japonya Merkez Bankasi, tiketici fiyatlarinin ve ekonomik blyime rakamlarinin normal
oldugunu belirtti. Beklendigi gibi para tabanini genisletme vaadinde de degisiklik yapmayan Japon yetkililer, dis
talebe dikkat gekerek ihracat beklentisini diisurdi.*Euronews.

Cin'in ABD ithalatindaki pay! 30 yil siiren kazanglarin ardindan yatay seyre gegerken, Avrupa ithalatindaki pay! da
dlsUyor.*BloombergHT.

Cin’'in subat ayinda ihracat ve ithalatinin gerilemesi, uluslararasi piyasada demir ve bakir fiyatlarini keskin sekilde
dlsurdu. Demirde % 8.3, bakirda da iki glinde % 2.6'lik fiyat disUsl yasandi.*Diinya.

Cin'de blyumenin gili¢ kaybetmesi ve %7’ye gerilemesi halinde merkez bankasinin blyimeyi desteklemek igin
karsiliklart digtirmeye yénelik plan hazirladigi belirtiliyor.

Ukrayna Parlamentosu, Kirim'daki referandumun iptalini isterken, Kirm Parlamentosu bagimsizlik bildirisini kabul
etti.*"BloombergHT.

e OECD raporunda Avrupa ve Japonya merkez bankalarinin ek tesvik distiinmeleri gerektigi belirtildi.*BloombergHT.

Para birimi volatilitesini gdsteren endeks, yatirimcilar Ukrayna ve Rusya arasindaki tansiyonun dismesini beklerken
15 aya yakin en disUk seviyeye geriledi.*BloombergHT.
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Sabiha Goékgen Havalimani, 2014 yihnin ilk 2 ayinda yolcu sayisini yizde 42 artirdi. Sabiha Gékgen'in ayni dénemde yabanci yolcu
sayisI ise ylzde 48 oldu.*Hdrriyet.

Turkiye'nin denizlerdeki "hava savunma Ussl" olacak yeni savas gemisi TF-2000, flzeleri imha edebilecek. Su Ustl ve denizalti
harbinde kullanilacak olan gemiye uzun menzilli fizeler de entegre edilecek. Savunma Sanayi Mistesarligi yaklasik 4 milyar dolara
Uretilecek savas gemisinin proje modelinin belirlenmesi igin ¢alismalari hizlandirdi.*Sabah.

italyan Merloni ailesinin hisselerini satisa ¢cikardigi Indesit ile i¢ bllylik beyaz esya devi ilgileniyor. Tirkiye’den Argelik, Cin’den Haier ve
Amerika’dan Whinpool.*Hiirriyet.

Bu yilin ilk iki ayinda Misir'a ihracat, 2013'in ayni dénemine goére ylizde 16,7 azalarak, 510 milyon 456 bin dolar oldu.*Hurriyet.

Ziylan, 2.5 yil 6nce satin aldigi italyan ayakkabi markasi Lumberjack'te hedef biiyltti. Lumberjack igin de 3 yilda 100 milyon liralik
yatinm yapacaklarini agiklayan CEO Jaklin Giner, "Bu yil 2.2 milyon ¢ift satacagiz" dedi.*Sabah.

ARTOG: Bismil Tekstil'den protokole baglanmis alacak kalmayip tahsilat gerceklesmistir.

ASELS: TF-2000 firkateyninde de ana sensérii olacak faz dizinli radarlarin yapilmasi icin 2012'de toplanan Savunma Sanayi icra
Komitesi, Aselsan’la masaya oturma karari almisti.*Hurriyet.

BIMAS: Fas'ta yiksek indirimli gida perakendeciligi sektériinde faaliyette bulunan bagli ortakhg BIM Stores SARL'In sermayesinin
27.5 mn TL artirlmasina karar verilmigtir.

CCOLA: 28 Mayis’ta hisse basina 33.4 kurus nakit temettll 6deme karari alinmistir.

DAGI: 08.02.2012 KAP'ta duyurulan iyi niyet mektubu cercevesinde éngérilen 12 aylik sirede imzalanan konuda higbir olumlu
gelisme saglanamadigindan iyi niyet mektubu otomatik olarak yUrGrlikten kalkmistir.

EKGYO: Bahgetepe istanbul Projesi kapsaminda gerceklestirilen ticari inite ihalesinde, muhammen bedeli KDV Dahil 114.27 mn TL
olan 139 adet taginmazlar igin toplam KDV Dahil 156.48 mn TL teklif alinmigtir.

EKGYO: Tulip BV tarafindan 11.10.2011 tarihinde Tlrkiye Cumbhuriyeti'ne karsi Dinya Bankasi tarafindan kurulan ICSID nezdinde
acilan tahkim davasinda Tulip BV'nin tim talepleri reddedilmistir.

FENER: Fenerbahge Sikrii Saracoglu Stadyumu isim hakkinin pazarlanmasi konusunda gértismelerin devam etmekte olup 2013-2014
sezon sonunda sona erecek olan Ana Sponsorluk/Forma Reklam sézlesmesi konusunda gériismelere baslanmistir.

FINBN: istanbul Sisli'de 11648 m2 alanh arsa lzerindeki 40 katli bina 257 mn € karsiliginda genel miidiirliik binasi olarak kullanilmak
Uzere alinmigtir.

GLRYH: istiraki A1 Capital icin hisse opsiyonu ve ortaklik konularinda muhtemel yatirimcilarla gériismelere baslanmistir.

GUBREF: 30 Mayis’ta hisse basina 20 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.

KNFRT: 2014 yili Mart déneminden baslamak (zere, Konsolide Olmayan ara dénem finansal raporlarini ilgili ara dénemi izleyen 40
gln icerisinde Borsa'ya bildirecektir.

LATEK: SPK finansal raporlarin agiklanmasi igin 18 Mart'a kadar ek slire vermistir.

OTKAR: Tamamen Tirk mihendisleri tarafindan gelistirilen ve adini mitolojiden alan Otokar’in yeni nesil zirhli muharebe araci Tulpar,
savunma teknolojileri konusunda uzman “army-technology.com” internet sitesince kendi sinifinin ilk 10’u arasinda gdsterildi.*Milliyet.
POLHO: 17 Nisan’da hisse basina 2.97 kurus nakit temetti 6deme karari alinmistir.

PRZMA: Yo6netim kurulu Gyesi 2 mn adet hissenin borsada islem gérebilmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

ROYAL: Royal Hali ve Pierre Cardin’in gelistirdigi galismayla “tozlanmayi azaltan hal” Uretildi.*Hurriyet.

RYGYO: istanbul Sancaktepe’de bulunan 9171 m2 alanli deponun 770 m2’si 3 yilligina 500 bin TL karsiliginda kiraya verilmistir.
SRVGY: SPK finansal raporlarin agiklanmasi igin 21 Mart'a kadar ek slire vermistir.

TRGYO: Ali Sami Yen olarak bilinen arsada gergeklestirilmekte olan Torun Center projesinde Kapicioglu insaat tiim paylarini Torunlar
Gida'ya devretmistir. Devir sonrasinda Torun Center projesi "Torunlar GYO -Torun Yapi- Torunlar Gida Proje Ortakhigi " tarafindan
yurdtulecektir.

TSGYO: TSKB 0.66-0.67 TL fiyat araligindan 300 bin adet hisse almistir.

UCAK: Sirket unvani Usas Yatirimlar Holding olarak degistirilmistir.

UYUM: A grubu hisselerin Verimed Tibbi Uriinlere 2 TL fiyattan devredilmesinin ardindan pay alim teklifi ilgili teblig kapsaminda 2.03
TL olarak belirlenmistir.

YAZIC: 30 Mayis’ta hisse basina 12.5 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.

YYAPI: Fako s Kuleleri Projesi'nde Sahada mobilizasyon tamamlanmis olup, Hafriyatin %37,2 kismi tamamlanmistir. Gelir Durumu
Proje satisa sunulmadigindan hasilat yoktur. Gider Durumu ise 2012 ve 2013 yillari toplam 52 Milyon ABD Dolari harcanmistir.

YYAPI: istiraki Yesil ingaat Gayrimenkul’(in sahip oldugu 39.2 mn TL bedeli olan gayrimenkullerin Yesil Global insaat'a ayni sermaye
olarak konulmasina iliskin sire¢ devam etmektedir.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKBNK 5.79 5.83 [+ -0.69%| 7.10 22163%
CIMSA 11.65 | 11.65 [5» 0.00%| 14.90 27.90%
ENKAI 6.08 595 |4+ 2.18%| 8.00 31.58%
KRDMD | 1.17 1.17 |=» 0.00%| 1.46 24.79%
SAHOL 7.57 7.67 & -1.30%| 10.45 38.04%
SISE 2.14 214 |=» 0.00%| 2.85 33.18%
TCELL 10.80 | 10.80 |5 0.00%| 14.20 31.48%
TMSN 4.91 4.86 [r 1.03%| 6.60 34.42%
TOASO | 10.90 | 10.50 [+ 3.81%| 13.00 19.27%
UYUM 2.00 1.99 |4+ 0.50%| 2.60 30.00%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gore degerlendirilmelidir.
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Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel

Subelerimiz

Akmerkez
Adana

Ankara — Kizilay
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

izmit

Mudar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77
+90 (262) 325 40 30

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya
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Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Midar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



