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Piyasa Beklentisi 
 
Endeks Cuma günü %1.42 oranındaki sert değer kaybına rağmen, geçtiğimiz haftayı %0.87 
oranında değer kazanarak 63.095 puanda tamamlamayı başardı. Hafta içinde üç kez 63.800 
direncini aşmaya çalışan endeks, en yüksek 64.174 seviyesini gördü. Perşembe günü 64.000 
seviyesinin üzerinde kapanan endeks, Cuma günü ABD’de açıklanan Tarım-dışı istihdam verisi 
öncesine kadar da 63.800 direncinin üzerinde tutunmaya çalıştı. Ancak son iki aydır 
beklentilerin oldukça altında kalan verinin ilk kez beklentileri aşması, Türkiye ile birlikte gelişen 
ülke piyasalarında satış baskısı yarattı. .  

Son iki hafta boyunca yoğun ekonomik veri akışının olduğu küresel piyasalarda, bu hafta veri 
takviminin daha hafif olması nedeniyle iç dinamiklerin öne çıkabileceğini düşünüyoruz. Yurt 
içinde bugün Sanayi Üretimi, Çarşamba günü ise Cari Açık verisi olmak üzere iki önemli 
veri açıklanacak. Yurt dışında ise genel olarak sanayi üretimi ve enflasyon verilerinin 
açıklanacağı bir haftaya giriyoruz. Piyasaların takibinde daha çok %2.60 seviyelerine kadar 
geriledikten sonra aralıksız yükselerek %2.78 seviyesinde kapanan ABD 10-yıllık tahvil 
faizlerinin olacağını tahmin ediyoruz. Bu temelde Cuma günü açıklanacak ABD-ÜFE verisinin 
faizler üzerindeki olası etkilerinin, hisse senedi piyasaları açısından önemli olacağı 
kanaatindeyiz.  

Yurt içinde hazinenin geçtiğimiz hafta tamamlanan yüklü ihale programını sonrasında 2-yıllık 
tahvilin faizi dalgalı bir seyir sonrası 10 baz puanlık sınırlı bir yükselişle %11.17’den 
kapanırken, 10-yıllık tahvilin faizi de 23 baz puanlık yükselişle %10.71 seviyesinde kapandı. 
Dolar kuru ise bir önceki hafta olduğu gibi geçtiğimiz hafta içinde de 2.1800 seviyesinin hemen 
altından dönerek, 2.2050- 80 bandında yatay kaldı. Bugün ise özellikle Asya tarafındaki negatif 
açılışlar nedeniyle, Cuma kapanışının %0.52 üzerinde 2.2147 seviyesinden haftaya başlıyor.  

Bugün Çin’de açık vererek hayal kırıklığı yaratan dış ticaret verilerinin yanı sıra Japonya’da 
revize edilen 4Ç13 büyüme verisinin de beklentilerin altında kalması, Asya borsalarını baskı 
altına alırken, Hindistan ve Endonezya borsaları ise ortalama %0.15-0.20 ile daha sınırlı 
oranda ekside işlem görüyor. ABD vadelileri %0.35 ekside seyrediyor, Avrupa borsalarının 
ise yatay açılması bekleniyor. 

Haftalık Ajanda 

SAATÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

9.45 Fransa Ocak Sanayi Üretimi -0.30%
10.00Türkiye Ocak Sanayi Üretimi
11.00Đtalya Ocak Sanayi Üretimi -0.90%
11.30AB Mart Sentix Yatırımcı Güveni 13.3
14.00Türkiye Ocak BDDK Bankacılık Sektör Bilançosu

FED/Plosser-Evans Konuşmaları

SAATÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

5.00 JaponyaMart BoJ Faiz Kararı 0.10% 0.10%
9.00 AlmanyaOcak Dış Ticaret Fazlası 18.5 mlr €
9.00 AlmanyaOcak Cari Fazla 23.5 mlr €
11.30Đngiltere Ocak Sanayi Üretimi 0.40%
17.00ABD Ocak Toptan Satış Stokları 0.30%

SAATÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

10.00Türkiye Ocak Cari Açık 8.3 mlr $
11.00Đtalya Ocak Dış Ticaret Dengesi 3.6 mlr €
11.30Đngiltere Ocak Dış Ticaret Açığı 7.7 mlr £
12.00AB Ocak Sanayi Üretimi -0.70%

SAATÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

4.00 Çin Ocak Sanayi Üretimi 9.70%
7.30 Çin Ocak Perakende Satışlar 13.60%
9.45 Fransa Şubat TÜFE -0.60%
15.30ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları
15.30ABD Şubat Perakende Satışlar -0.40%
17.00ABD Ocak Đşletme Stokları 0.50%

SAATÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

9.00 AlmanyaŞubat TÜFE -0.60%
15.30ABD Şubat ÜFE 0.20%
16.55ABD Mart Michigan Tüketici Güveni 81.6

14 Mart 2014 Cuma

15 Mart 2014 Cumartesi

16 Mart 2014 Pazar

17 Mart 2014 Pazartesi

18 Mart 2014 Salı

 
 

Öne Çıkan Haberler 

• FED/Dudley ekonomide toparlanma işaretleri olduğunu ancak istihdam piyasasının stres altında olduğunu söyledi. 
Zayıf görünen ekonominin FED’in azaltma politikasını değiştirmede yeterli olmayacağını ekledi.*CNBC. 

• AB, bankacı primlerine sınırlamaları sıkılaştırmayı gündeme aldı.*EurActiv. 
• Avrupa Merkez Bankası “sınırlı toparlanma”, “gerekli olursa müdahaleye hazırız” ve “deflasyon riski yok” 

açıklamalarını tekrarladı.*Euronews. 
• AB batık bankalarla nasıl mücadele edileceğine yönelik modelin belirlenmesi konusunda bu hafta anlaşma üzerine 

çalışacak. 
• Soğuk savaşın ardından süper güçler arasındaki sorun devam ederken, ECB Ukrayna olayını gaz savaşı olarak 

niteledi.*Euronews.  
• 2013 yılı son çeyreğinde Japonya’nın büyümesi ilk hesaplanandan daha yavaş olduğu görülürken cari açık Ocak’ta 

yükseldi, veriler ekonominin zorlu periyotta olduğuna işaret etti.*WSJ. 
• Analistler, uzun yıllar sonra ilk temerrüt vakasına şahit olan Çin'de büyük bir temerrüt dalgası olacağına 

inanmıyor.*BloombergHT. 
• Çin’de devlete bağlı düşünce kuruluşu yılın ilk çeyreğinde %7.5 büyüme beklediğini açıkladı. 
• Çin'de enflasyon yavaşlayarak Şubat'ta 13 ayın en düşük düzeyini kaydederken, üretici fiyatlarındaki deflasyon 

derinleşti.*BloombergHT. 
• Rusya'nın Kırım'a askeri sevkiyatı devam ederken, Feodosiya'da çok sayıda Rus askeri görüldü.*Dünya. 
• Başbakan Yardımcısı Ali Babacan, içinde bulunduğumuz dönemin gelişmekte olan ülkeler açısından finansman 

ihtiyacının miktar olarak biraz azalacağı ve maliyet olarak bir miktar yükseleceği bir dönem olduğunu 
söyledi.*Hürriyet. 

• Irak Kürt Yönetim Sözcüsü: Türkiye’ye petrol ihracatında Erbil ve Bağdat anlaşamadı. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ARTOG 2.38 10.7% 18,028,849

ETYAT 0.76 8.6% 564,820

YAYLA 7.06 6.6% 285,199

MEMSA 0.17 6.3% 81,853

MMCAS 15.95 5.6% 11,035

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHMAD 4.80 -7.7% 1,120,739

OSTIM 3.73 -6.3% 5,001,871

BAYRD 4.10 -6.0% 91,349

THYAO 6.31 -5.5% 287,547,049

IHEVA 0.35 -5.4% 129,509

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.45 FR Sanayi Üretimi Ocak (B:0%) 
10.00 TR Sanayi Üretimi Ocak  
11.00 ĐT Sanayi Üretimi Ocak (B:0.4%) 
 
 

11.30 AB Sentix Yat. Güveni Mart (B:14) 
14.00 BDDK Bankacılık Sektör Bilançosu 
FED/Plosser-Evans Konuşmaları 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

• Şubat ayında yüzde 27,5; ocak-şubat döneminde ise yüzde 19,25 daralan otomotiv pazarında firmalar, satışlarını artırmak ve 2013 yılı 
stoklarını tüketmek için kampanyalara hız verdi.*BloombergHT. 

• Otomotiv endüstrisinin son 12 aylık dönemde gerçekleştirdiği 21 milyar 456 milyon dolarlık ihracatla yüzde 12,3 oranında büyüyerek, 
Türkiye'nin artış hızını katladığı bildirildi.*Hürriyet. 

• Birkaç yıl önce Lumberjack’i bünyesini katan Ziylan Grubu’nun Başkanı Mehmet Ziylan, yine dünyaca ünlü bir marka almak için 
görüşmeler yaptıklarını açıkladı.*Dünya. 

• Yılın ilk ayında 10'u 5 yıldızlı, 12'si 4 yıldızlı olmak üzere toplam 44 otel yatırımı için teşvik belgesi alındı.*Dünya. 
• Dünya ortalamasından 10 kat hızlı büyüyen Türk hava kargo sektörü, şirketlerin de yatırım iştahını kabarttı. 15 yeni lisans alınmasıyla 

hava kargoda faaliyet gösteren şirket sayısı 145’e ulaştı.*Dünya. 
• TOKĐ’nin ihalelerine katılan bazı firmaların sadece 30 dakika içinde ihale dosyasını alıp okuduğu, teklif için aranılan nitelikleri 

değerlendirdiği, piyasa araştırması yapıp maliyet çıkardığı ve teklif verdiği ortaya çıktı. Ancak söz konusu “hızlı firmalar” nedeniyle 
TOKĐ’nin feshettiği veya eksik devraldığı proje sayısında da hızlı bir artış oldu.*Hürriyet. 

• Đran Türkiye'ye ihraç edilen doğalgaz için fiyatı düşürmeyeceklerini ancak ihraç miktarını iki ülkenin anlaşması durumunda 
artırabileceklerini söyledi.*Hürriyet. 

• Roketsan, sınıfının en uzun menzilli füzesi olan CĐRĐT’i mayısta Avrupa’da görücüye çıkarıyor.*Milliyet. 
• Taner Yıldız, Irak petrolünün tamamının Türkiye üzerinden dünyaya pazarlanacağını söyledi. Yıldız, "Kerkük-Yumurtalık Ham Petrol 

Boru Hattı'nın kapasitesi yüzde 100'e çıkarılacak" dedi.*Sabah. 
• Demir-çelik sektörü, başta TRT payı olmak üzere elektrik faturalarına yapılan eklemelere isyan etti.*Hürriyet. 
• ADEL: 30 Mayıs’ta hisse başına 2.54 TL nakit temettü ödemesi yapmaya karar verilmiştir. 
• ARTOG: Yeni yapılanmayla şirket unvanı Arpoil Enerji Yatırımları Holding olarak, ana faaliyet alanının petrol ve yenilenebilir enerji 

konularında faaliyet gösterilmesi  olarak değiştirilmesine, Mevcut tarımsal faaliyetlerinin kademeli olarak sonlandırılmasına, 2.94 TL 
fiyattan zorunlu pay alım sürecinin devam ettiğinin açıklanmasına karar verilmiştir. 

• ASELS: Morötesi, görünür ve yakın kızılötesi bantlar için hassas optik elemanlar üretimi amacıyla, %50'si ASELSAN, %50'si Sivas 
Optik olmak üzere "ASELSAN Hassas Optik Sanayi ve Ticaret A.Ş." ünvanlı şirket kurulmuştur. 

• EGEEN: 25 Nisan’da hisse başına 5 TL nakit temettü ödemesi yapmaya karar verilmiştir. 
• EGEEN: Sermaye Piyasası Kurulu' nun II-22.1 sayılı "Geri Alınan Paylar" tebliği hükümleri doğrultusunda şirket paylarının geri alımı 

programı hazırlanmıştır. 12 ay süreyle ödenmiş sermayenin %10’’u olan 31.5 mn adet hissenin 25 mn TL fon kullanarak geri alınması 
28 Mart’taki genel kurulda görüşülecektir. 

• GARAN: 21 Nisan’da hisse başına 10.1 kuruş nakit temettü ödenmesine karar verilmiştir. 
• GLRYH: Đştiraki COSMO’nun satışı için görüşmelere başlanmıştır. 
• GOLTS: Rekabet Kurulu tarafından verilen idari para cezası %25 peşin ödeme indirimiyle 2.3 mn TL olarak ödenmiştir. 
• ISGSY: 31 Mart’ta hisse başına 18 kuruş nakit ve %12 oranında hisse olarak temettü ödemesi yapmaya karar verilmiştir. 
• KONYA: Rekabet Kurulu tarafından verilen idari para cezası %25 peşin ödeme indirimiyle 2.65 mn TL olarak ödenmiştir 
• KRSTL: 10.000.000 adet 250 ml'lik ve 10.000.000 adet 2.5 lt'lik  Didi marka soğuk çay ihalesi komisyon tarafından yapılan değerlenme 

neticesinde iptal edilmiştir. 
• PRKME: EPDK mevcut üretim lisans başvurularını ön lisans başvuruları olarak değerlendireceğini açıklamıştır. Bu kapsamda Adana 

Ceyhan’da kurulması planlanan Doğalgaz Çevrim Santrali üretim lisansı için yeniden başvuru yapılması istenmiştir. 
• ROYAL: 2014 yılı içerisinde alımı yapılacak ve toplam bedeli 6.5 mn € olan 7 adet  Van de Wiele marka halı tezgahından  3 tanesi 
şirkete ulaşmış olup, bu tezgahlardan 2 tanesi üretime başlanmış, bir tanesi  ise bu ay içerisinde üretime başlayacaktır.  

• SAHOL: hisse başına 10.4 kuruş nakit temettü ödemesi yapmaya karar verilmiştir. 
• TAVHL: Devlet Hava Meydanları Đşletmesi tarafından Dalaman Havalimanı Mevcut Dış Hatlar Terminali, Đç Hatlar Terminali ve 

mütemmimlerinin Đşletme Haklarının Devri  ihalesi başka firmaya verilmiştir. 
• TAVHL: TAV Havalimanları tarafından işletilen Đstanbul Atatürk Havalimanı, ocak ayında yolcu trafiği en hızlı büyüyen havalimanı oldu. 

TAV’dan yapılan açıklamaya göre, Atatürk Havalimanı’nda ocak ayında yolcu sayısı, önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 14.8 
arttı.*Milliyet. 

• TBORG: Bağlı ortaklığı Tuborg Pazarlamanın sermaye artışına şirket payına düşen 10.2 mn TL’nin ödenerek katılmaya karar vermiştir. 
• TUPRS: 2 Nisan’da hisse başına 1.58 TL nakit temettü ödenmesine karar verilmiştir. 

 

Makro Haberler 
• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                    
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 5.83 5.94 -1.85% 7.10 21.78%

CIMSA 11.65 11.85 -1.69% 14.90 27.90%

ENKAI 6.08 6.26 -2.88% 8.00 31.58%
KRDMD 1.16 1.19 -2.52% 1.46 25.86%

SAHOL 7.80 8.02 -2.74% 10.45 33.97%

SISE 2.22 2.31 -3.90% 2.85 28.38%
TCELL 10.99 11.15 -1.43% 14.20 29.21%

TMSN 4.86 5.00 -2.80% 6.60 35.80%

TOASO 10.90 11.10 -1.80% 13.00 19.27%

UYUM 1.99 1.99 0.00% 2.60 30.65%

* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seçilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür    oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy   +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 

 
 
 
 
 

 

              


