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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin %(_).88 oraninda deger kazanarak 64.000 seviyesinin hemen (zerinde
64.004 puanda kapandi. Islem hacmi ise hafta basindan itibaren dizenli artisina devam
ederek, haftanin en yiksegdi olan 2.602mn TL dizeyinde gergeklesti.

Endeksin son iki glindiir takip ettigimiz 63.800 yakin direnci, diin de etkili oldu ve bir énceki
gln oldugu gibi ikinci seansta énceki seansin altina gerileyerek eksiye gegti. Ancak 63.500
seviyesinin hemen altinda destek bulan endeks, kapanisa dogur gelen alimlarla bu kez s6z
konusu direncini asmayi basardi. Bu nedenle 63.800 seviyesi endeksin yeni kisa vadeli
destedi konumuna doéniistii. Diger yandan saatlik ikili-dip formasyon hedefi olan 64.450
seviyesini ise yakin vadeli direnci olarak takip ediyoruz.

Piyasalarin diin en 6nemli giindemi olan ECB toplantisinda Baskan Mario Draghi, ekonomik ve
parasal kosullarda, politika duruslarini degistirecek 6lclide bir degisiklik olmadigini séyledi. Son
toplantidan bu yana gelismelerin olumlu yénde ilerledigini savunan Draghi, para piyasalarinin
su an igin kontrol altinda oldugunu ve acil likidite tedbirlerine ihtiyacin azaldigini ifade etti.
Draghi'nin agiklamalarinin ardindan EURUSD paritesi 1.3750’den 2014 yilinin en yiiksegi olan
1.3850'ye sigradi. S6z konusu seviye 27 Aralik tarihindeki savrulmayi hari¢ tuttugumuzda
Kasim-2011’den itibaren gérilen en yiksek seviyeye karsilik geliyor.

EURUSD paritesindeki bu yikselisten de din destek aldigini disindigimiz endeksin,
dolayisiyla bugiin paritedeki gelismelere de hassas olabilecegini tahmin ediyoruz. Bu
gercevede bugiin saat 15.30°da acgiklanacak olan haftanin en dnemli verisi, ABD Tarim-disi
istihdam verisinin, beklentilerin altinda veya Ustiinde gelmesinden daha ziyade,
EURUSD paritesi lizerindeki yansimalarinin 6nemli olacagina inaniyoruz.

Bugliin Asya piyasalarinda ABD piyasalarindaki rekor kapaniglarin ardindan hafif olumlu bir
tablo oldugu géze c¢arpiyor. ABD vadelileri %0.15 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.10 oraninda hafif ekside acilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Dis Ticaret Agigi Ocak

10.00 TR Perakende Satig Ocak

13.00 Almanya Sanayi Uretimi Ocak (B:0.7%)
15.30 ABD Tarim Disi Istih. Subat (B:150 bin)
15.30 ABD issizlik Orani Subat (B:6.6%)

15.30 ABD Dis Tic. Agigi Ocak (B:39 mir $)
17.30 TR Hazine Nakit Gergeklesmeleri
FED/Dudley Konusmasi

AEFES 4G2013 Bilango

SAHOL 4G2013 Bilango
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03 Mart 2014 Pazartesi
OLKE [ DONEm AGIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Cin Subat [ Markit Imalat PMI 485 495
Tirkiye [Subat |TUFE 041% 1.72%
Tirkye [Subat |UFE 080% | 3.32%
Tirkye |Subat | Markitimaiat P 7
Tspanya [Subat_|Markitmalat PMI 52 2
[Telya |Subat_|Marki Talat PV 525 1
Fransa [Subat [MarkitImalat PMI 485 3
imar jbat_|Markit Imelat PMI 547 565
AB Subat [ Markit Imalat PMI 53 54
Ingiliere | Subat [ Markit Imalat PMI 56.5 56.7
[ABD Ocak  [Kisisel Gelirler 0.30% 0%
[ABD _[Ocak _|Kisisel Harcamalar 0.10% | 040%
ABD Subat [ Markit Imalat PMI 56.3 537
m——'w
ABD Ocak__|Insaat Harcamalari -030% | 0.10%
[ABD  [Subat [ISM Imalat PMI 52 51.3
ﬁiarm 4(;2013|TMSN-EKGVO-UYUM-C\MSA«ASVAB-B\MAS
OLKE [ DONEm AGIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
AB Ocak _[UFE-Yillk -120% | -0.80%
Tirkye |Aralk _|KonutFiyalEndeks
Tirkye |Subat |Reel Elekif Doviz Kuru
[ABD _|Subat _|[ISMNY Endeksi 456 449
|FEDILadker Konusmas
|PGSUS 4G2013 Bilango
OLKE _[DONEM AGIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Cin__|Subat | MarkitHizmet PMI 50.7
Ispanya |Subat | Markit Hizmet PMI 545 549
lilya |Subat [Markit Hizmet PMI 50.1 494
Fransa |Subat _[Markit Hizmet PMI 469 489
imar ibat | Markit Hizmet PMI 554 531
[AB Subat_|Markit Hizmet PMI 517 516
Ingitiere | Subat [ Markit Hizmet PMI 583
AB 402013 [GSYH 030% | 0.10%
AB Ocak__[Perakende Satslar 1% 1.60%
[ABD Subat |ADPOZeISekm|snhdzm 153bin | 175bin
[ABD  |Subat I@mmmwml 56.7
ABD Subat _[ISM Hizmet PMI 54 54
[ABD FED Boj Kiap
FED/Fisher-Wiiams Konusmalari
| ASELS-ENKAI 4G2013 Bilango
ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tirkiye | 2013]Tssizik Orant
[Aimanya [Ocak | Fabrika Siparigler ~0.30%
Ingilere [Mart |BoE Faiz Karan 050%
AB ECB Faiz Karari 0.25%
[ABD _[Hatalk [gsizik Bagvuruiar 336bin_| 348 bin
ABD Ocak__[Fabrika Siparigleri -0.30% | -1.50%
FED/Fisher-Wiliams-Lockt
[TKFEN 4C2013 Bilano
ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEXI
Fransa_|Ocak | Dis TicaretAgg! 5.2 €
[ Tirkiye |Ocak | Perakende Sats Hacm
[Aimanya [Ocak | Sanayi Ureim 060%
[ABD  [Subat [TarmDigiIsthdam 160bin [ 113bin
[ABD  |Subat |lssizik Orani 660% | 660%
ABD Ocak__[Ds Ticaret Aggi 38.8 mir §]38.7 mir §
Tirkye |Subal |Hazie Nakit GergeKegmeleri
FED/Dudey Konugralar!
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MNDRS 0.48 17.1% 12,868,190
OSTIM 3.98 11.8% 9,307,492
ULKER 13.55 9.3% 52,641,391
ALKA 1.81 8.4% 14,852,514
KRSAN 5.22 8.1% 3,152,551
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MIPAZ 1.09 -14.8% 27,522,889
SKBNK 219 5.2% 1,510,821
PIMAS 3.63 -4.5% 1,963,564
1ZMDC 2.73 -3.5% 6,973,362
UTPYA 1.4 -3.4% 205,227

One Cikan Haberler

Kanatli et sektdriinde 2013'te ihracat kanatlandi * Hiirriyet

Issizlik ¢ift hanenin ensesinde. * Hiirriyet

issizlik en ¢ok Suriyelilerin galistigi illeri vurdu * Milliyet

Copten enerji Gretimi kapida. * YeniSafak

Hizli trenle, Bursa-Adana-Konya hatlarinda yik tasimaciligi yapilacak. *Diinya

Ulker’in 2013 cirosu 2.8 milyar liraya ¢ikti * Aksam

Basbugd: Bu kumpas kapsaminda magdur edilen yuzlerce insan var. Paralel tehlike bizden 6nemli

*Sabah

Adalet Bakani Bekir Bozdag Fethullah Gilen igin kirmizi bllten konusunda, "Benim bdyle bir yetkim

yok, bu yarginin gérevi" dedi.*Haber Tiirk
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Sirket ve Sektor Haberleri TMart 2014

e SISE: 31 Mayis’ta hisse basina 4.5 kurus nakit ve %4.5 oraninda hisse olarak temettl dagitiimasina karar verilmistir.
e BTCIM: 2 Haziran’da hisse basina 5 kurus nakit temettli dagitilmasina karar verilmistir.

e ROYAL: 2 Haziran’'da hisse basina 23 kurus nakit temettl dagitiimasina karar verilmistir.

¢ ISCTR: 1 Nisan’da hisse basina 12.3 kurus nakit temettl dagitiimasina karar verilmistir

e KOZAL:4 Nisan'da hisse basina 89 kurus nakit temettli dagitiimasina karar verilmistir

e TRKCM: 31 Mayis’ta hisse basina 4 kurus nakit temettl dagitiimasina karar verilmistir

e TARAF: Vergi Denetim Kurulu Baskanligi tarafindan yapilan inceleme sonrasi 5.473.984.-TL tutarli vergi cezasi gikariimis olup Vergi Uzlasma
Komisyonu tarafindan 2. 622.802.-TL tutarli vergi uzlasmasi teklif edilmistir.

e HALKB: 7 Nisan’da hisse bagina 22 kurug nakit temettt dagitiimasina karar verilmistir
e SODA: 31 Mayis’'da hisse basina 10 kurus nakit ve %10 oraninda hisse olarak temettl dagitilmasina karar verilmistir
e EGLYO: EGCYO 0.62 TL fiyattan 195 bin adet hisse almistir.

e TCELL: Turkcell'in Pakistan'da gergeklesecek olan frekans ihalesi ile ilgilendidine yonelik haberler yer almistir. S6z konusu ihale ile ilgili 6n
arastirma yapilmaktadir.

e ALARK: Riva arazisiyle ilgili hukuki sireg sirket lehine kesinlesmistir.

e KERVT: Ozkaynaklarinin negatif olmasi sebebi ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376. Maddesi geregince bir ara bilanco cikartiimasina, cikartilacak
ara bilangoda kullaniimak Gzere sahibi oldugu "Superfresh" markasinin deger tespitinin yaptirilmasina karar verilmistir.

e GARAN: hisse basina 10 kurus nakit temettli dagitiimasina karar verilmistir

e KCHOL: 9 Nisan'da hisse basina 16 kurus nakit temettl dagitiimasina karar verilmistir.

e KRONT: TTKOM'dan "Monitér Ag izleme Sistemi Projesi" kapsaminda 430.500 USD siparis alinmigtir.

e EGCYO: tamami yerli ve yabanci nitelikli yatirimcilarin katihmiyla yapilmasi planlanan tahsisli sermaye artirrmina karar verilmistir.

e OTKAR: Taktik Tekerlekli Zirhli Araglar ile bu araglarin yedek parga ve egitimlerini kapsayan yaklasik 24,6 Milyon USD bedelli yeni bir ihracat
baglantisini kesinlestirmistir.

e AKPAZ: 30 Nisan’da hisse basina 0.88 kurus nakit temettl dagitiimasina karar verilmistir.

e DENIZ: 2008-2009-2010 yillarina iliskin yapilan vergi incelemeleri neticesinde verilen vergi cezasina yonelik 2.460.283 TL olarak 6denmesi
hususunda uzlasma saglanmistir.

e SANEL: SIEMENS yeni satis yapilanmasinin bir asamasi olarak SAN-EL ' i yetkili satis kanallarindan birisi olarak secti. SAN-EL ve
SIEMENS arasinda imzalanan "Drive Center" so6zlesmesi ile sirketimizin ilk yil igin pazardan 3 Milyon Dolar seviyesinde bir pay almasi
hedeflenmisgtir.

Makro Haberler

« Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 5.94 5.88 |4+ 1.02%| 7.10 19.53%
CIMSA 11.85 | 11.90 [ -0.42%| 14.90 25.74%
ENKAI 6.26 6.24 |4+ 0.32%| 8.00 27.80%
KRDMD | 1.19 1.17 [ 1.71%| 1.46 22.69%
SAHOL 8.02 7.95 |4+ 0.88%| 10.45 30.30%
SISE 2.31 2.30 |4+ 0.43%| 2.85 23.38%
TCELL 11.15 | 11.13 4+ 0.18%| 14.20 27.35%
THYAO 6.68 6.55 |+ 1.98%| 8.75 {i99%
TMSN 5.00 5.00 |=» 0.00%| 6.60 32.00%
TOASO | 11.10 | 10.70 |4+ 3.74%| 13.00 17.12%
UYUM 1.99 2.00 [HF -0.50%| 2.60 30.65%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



