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OLKE [ DONEm AGIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Cin Subat [ Markit Imalat PMI 485 495
Tirkiye [Subat |TUFE 041% | 1.72%
Tirkiye |Subat |UFE 0.80% | 332%
Tirkiye [Subat |Markitimaiat PMI 7
Ispanya |Subat [ Markit Imalat PM| 52 2
@ya Subat_|Markit Imalat PMI 525 1
Fransa |Subat |Markitimalat PM 485 3

imar jbat_|Markit Imelat PMI 547 565
AB Subat [ Markit Imalat PMI 53 54
Ingiliere | Subat [ Markit Imalat PMI 56.5 56.7
[ABD Ocak  [Kisisel Gelirler 0.30% 0%
[ABD _[Ocak _|Kisisel Harcamalar 0.10% | 040%
[ABD__[Subat_|MarkitImalat PI %3 | 57
5 ECBD
ABD Ocak__|Insaat Harcamalari -030% | 0.10%
[ABD  [Subat [ISM Imalat PMI 52 51.3
ﬁiarm 402013 |TMSN-EKGVO-UYUM-C\MSA—ASVAB-B\MAS

|

04 Mart 2014 Sali

GLKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BELENTI| ONCEKI
AB Ocak _[UFE-Yillk -120% | -0.80%

Tirkye |Avalk _[KonutFyatEndeks

Tirkye |Subat |Reel Efekif Doviz Kuru
[ABD _|Subat _|[ISMNY Endeksi 456 449
[FED/Lacker Konusmast
[PGSUS 4G2013 Blano

ULKE [ ooNem ACIKLANACAK VERI BEKLENTI] ONCEKI
Cin__|Subat_|MarktHizretPMl 507
Ispanya |Subat | Markit Hizmet PMI 545 549
Telya | Subat_|Markit Hizmet PVl 501 | 494
Fransa_|Subat_|Markit Hizmet PV %9 | 489
Imenya Subat_|Marki Hizmet PMI 554 | 531
[AB Subat_|Markit Hizmet PMI 517 516
ngiere |Subat_|Markit Hizmet PVl 563
A8 4G2013]GSYH 030% | 010%
[AB_|Ocak |Perakende Satsr % | 160%
[ABD | Subat | ADP Ozel Sekior [sihdam 153bin_| 175 bin
[ABD  |Subat I@mmmwml 56.7
[ABD [ Subat _|ISM HizmetPMI 5 5
FED Bej Kiap

FED/Fisher-Wiiams Konusmalari
| ASELS-ENKAI 4G2013 Bilango

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, bir dnceki giin %3.01 yikselisle kapanmasinin ardindan diin de %0.66
degder kazanarak 63.444 puanda kapandi. Ancak ikinci seansta en ylksek 63.909 seviyesini
gbren endeks, takip ettigimiz 63.700-800 direncinin etkili olmasina bagl olarak kar satislar
ile karsilasti ve ikinci seansi ekside tamamladi.

Endeksin son iki ginlik hizli ylkselisi sonrasinda saatlik gdstergeleri asiri alim seviyelerine
ulasti ve heniiz geri cekilmelerin sinirli kalmasi nedeniyle bu bélgeden uzaklasamadi.
Dolayisiyla saatlik goéstergelerinde belli bir rahatlama olusana kadar endeksin 63.700-800
araliginin kisa vadeli diren¢ islevi gérmeye devam edecegini tahmin ediyoruz. Bu
cergevede Cuma ginU acgiklanacak ve haftanin en 6nemli verisi olan ABD Tarim-disi
istihdam verileri 6ncesinde alim-satim amagl agilan pozisyonlarin, 63.700-63.800 bandina
dogru yikselislerde azaltilabilecegini distinlyoruz. Bu seviyenin anlaml élglide Uzerinde bir
kapanis olmadigi siirece de yeni pozisyon agmadan beklemenin daha uygun bir strateji oldugu
kanaatindeyiz. Olasi geri g¢ekilmelerde ise 200-saatlik ortalamasinin gectigi 63.200 ve
devaminda 62.800 seviyelerinin destek islevi goérecegini tahmin ediyoruz. Endeksin bu
seviyelerin Uzerinde kaldigi siUrece de yikselis egilimini koruyacagindan hareketle
pozisyonlarin tagsinmasi gerektigini disiiniiyoruz

Yurt icinde Hazinenin yogun ihale takviminin sona ermesi ile birlikte gésterge 2-yillik tahvilde
bilesik faiz oraninin son 25 ayin en yiiksek seviyesi olan %11.33’den din itibariyla %10.95
seviyesine geriledigini gdrlyoruz. Yani sira dolar kurunun da bir énceki glinki 2.2320
seviyesinden 2.2062 seviyesine %1.15 deger kaybetmesi dikkat ¢ekiyor.

Piyasalarin glndeminde bugin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi yer aliyor.
Yatirimeilarin ECB'nin bugiinki toplantisinda politika faizini gevseteceg@i beklentisi, EURUSD
paritesini baskiliyor. Ancak ECB'nin bugtin faiz indirmekten kaginmasi ve bunun yerine kredi
kosullarinin gevsetilmesi ydniinde bir adim atacagi tahmin ediliyor.

Buglin Asya borsalarinda gorece hafif olumlu bir tablo gbéze ¢arpiyor. ABD vadelileri %0.10
artida islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15 civarinda hafif alicili agilmasi bekleniyor.

06 Mart 2014 Persembe

[Oike_Joonem AGIKLANACAK VERI BEKLENTI] ONCEX
Tarkye | _2013]Issizik Oran

[Aimanya |Ocek__|Fabrika Siparigeri 030% | 050%
Ingilere [Mart |BoE Faiz Karan 050% | 050%
AB ECB Faiz Karari 025% | 0.25%
[ABD _|Haflk |isszIk Bagvuruiart 33bin | 348bn
ABD Ocak__[Fabrika Siparigleri -0.30% | -1.50%

FED/Fisher-Wiiams-Lockt
[TKFEN 4G2013 Biango

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Issizlik Orani 2013 15.30 ABD Iissizlik Basvurusu (B:338 bin)
13.00 Almanya Fabrika Sip. Ocak (B:0.7%) 17.00 ABD Fabrika Sip. Ocak (B:-0.4%)

14.00 ingiltere BOE Faiz Karar Mart (B:0.5%) FED/Fisher-Williams-Dudley-Lockhart-Plosser
14.45 AB ECB Faiz Karari Mart (B:0.25%) TKFEN 4G2013 Bilango (B:17 mn TL)

15.30 Draghi Konugmasi THYAO 4G2013 Bilango (B:135 mn TL)

07 Mart 2014 Cuma

3

[DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEXI

Fransa_|Ocak | Dis TicaretAgg! 5.2 €
[ Tirkiye |Ocak | Perakende Sats Hacm
[Amanya [Ocak__ | Sanayi Ureimi 20.60%
[ABD  [Subat [TarmDigiIsthdam 160bin [ 113bin
[ABD  |Subat|lssizlk Orani 660% | 6.60%
ABD Ocak__[Ds Ticaret Aggi 38.8 mir §]38.7 mir §
Tirkiye |Subat _|Hazine Nakit Gergeklesrreleri
FED/Dudley Konugralart
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BAYRD 4.30 7.5% 45,871
1ZMDC 2.83 7.2% 12,989,471
EGEEN 64.00 5.3% 4,654,546
ANELT 2.58 5.3% 6,048,064
UYum 2.00 5.3% 1,841,411
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MIPAZ 1.28 -15.2% 20,545,648
MMCAS 15.30 6.7% 3,352
MRTGG 0.35 5.4% 214,899
AKFGY 1.18 4.8% 1,647,927
GNPWR 0.83 4.6% 5,836,805

One Cikan Haberler

Yellen, Fed'in finansal krizden kaynaklanan hasari diizeltmek ve enflasyon ve issizlik hedeflerini ulasmak igin daha
yapmasi gerekenlerin oldugunu sdyledi.*BloombergHT.

Bej Kitap'a gore, zorlu gegen kis mevsiminin ise alimlari olumsuz etkilemesi, tedarik zincirini bozmasi ve tiketicileri
magazalardan ve otomobil alimindan uzak tutmasina ragmen, ekonomigectigimiz ay birgcok bdlgede
blyudi.*BloombergHT.

FED ekonomideki blylimenin artmasiyla ve issizlikgin diismesiyle 2015 ortasinda kisa vadeli faizleri artirma ihtiyaci
olacak.*CNBC.

IMF ekonomistleri, "Bu ¢ergevede AMB, gdsterge faizini daha da diislirmeyi ve daha da énemlisi bilangosunu kayda
deger sekilde iyilestirmenin yollarini aramali. Bunu ister LTRO ister niceliksel gevseme araciligiyla yapabilir"
dedi.*CNBCE.

Markit, Euro Bolgesi'nde Subat ayi ekonomik bllyiimesinin son 32 ayin en ylksek seviyesine giktigini agikladi.
Biylmede hizmet sektdrli ve Alman ekonomisinden alinan olumlu rakamlarin etkili oldugu duyuruldu.*Euronews.
Cin Maliye Bakani Lou Jiwei, Gin'in bu yil ylizde 7.2-7.3 blytimesini, ylzde 7.5 hedefin tutturulmasi olarak gérecegini
sOyledi.*BloombergHT.

Altin ithalatinin azalmasiyla Hindistan'in cari acigi 4 yilin en diisiik diizeyine geriledi.*BloombergHT.

ABD Disisleri Bakani Kerry ve Rusya Disisleri Bakani Lavrov Paris'te goriistrken, Ukrayna'da Rusya yanlisi eylemler
devam ediyor.*BloombergHT.

Ukrayna'nin  yeni ydnetimine yardim etmeye hazirlanan Avrupa Birligi, Ulkeye 11 milyar euro
verecek.*BloombergHT.

Gegen yili rekor diizeyde altin ithalati ile tamamlayan Tirkiye'de ocak ayinda ithalatta baslayan disis subat ayinda
da devam ederek 1,3 ton ile son 27 ayin en diisik seviyesinde gergeklesti.*Hurriyet.

S&P, Turkiye'yi Ukrayna ve Gana ile birlikte sermaye akislarina karsi en kirilgan 3 Ulke arasinda gosterdi.*Hurriyet.
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Spor Toto Siiper Lig'deki 4 bllyuk takimin giderleri her yil artarak gectigimiz sezon 1 milyar lirayi gecti. Buna ragmen gelirler 783 milyon
lirada kaldi. Tark takimlarinin giderlerinde en biyik kalemi yabanci futbolcularin bonservisleri ve édenen maaslarin yabanci para
cinsinden olmasi olusturuyor.*Diinya.

Subat ayinda otomobil satislari bir dnceki yilin ayni ayina gére yluzde 26,2 ve ayni dbnemde hafif ticari ara¢ pazari da yizde 31,66
geriledi.*Milliyet.

Roketsan miihendisleri tarafindan gelistirilien Uzun Menzilli Tanksavar Flzesi Mizrak-U, helikopterden yapilan ilk gidimli atis testini
basariyla gergeklestirdi. 2015 yilinda ise seri Uretime gegecek. Mizrak-U igin simdiden Ortadogu (lkeleri ile Azerbaycan ve
Pakistan'dan talipler ¢ikti.*Sabah.

Taner Yildiz, Ceyhan'da Irak adina depolanan petrol miktarinin 1 milyon varil civarina ulastigini bildirdi.*Sabah.

AFMAS: Mars Sinema’ya devrolma yoluyla birlesme kapsaminda uzman kurulus tarafindan yapilan degerlemeye goére hisse fiyati
14.316 TL'dir. Birlesme 6nemli nitelikteki islem statlisiinde oldugundan ayrilma hakki fiyati 12.48 TL olarak hesaplanmistir.

AKMGY: 27 Mayis’ta hisse basina 1.3 TL nakit temettli 6deme karari alinmistir.

ALKIM: hisse basina 43 kurus nakit temettli 6deme karari alinmigtir.

ASELS: 30 Mayis’ta hisse basina 5 kurus nakit temettli 6deme karari alinmigtir.

AYGAZ: 7 Nisan'da hisse basina 58.3 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.

BAGFS: 4.6 mn USD bedelli 8500 ton DAP ve 1500 ton NP kompoze glibre siparisi alinmigtir.

BRSAN: 30 Mayis’ta hisse bagina 13 kurus nakit temettll 6deme karari alinmistir.

DERIM: Turquality Destek Programi kapsamina alinmigtir.

DGZTE: 10 Nisan'da hisse basina 10.2 kurus nakit temett(i 6deme karari alinmistir.

DOBUR: hisse basina 12.6 kurus nakit temetti 6deme karari alinmigtir.

EREGL: 15 Aralik’ta hisse basina 23.4 kurus nakit temettl 6deme karari alinmistir.

FENER: Yargitay Cumhuriyet bagsavciligi tarafindan "INCELEME ZATEN SURUYOR YENI ISLEM SOZ KONUSU DEGIL" seklinde
aclklama yapilmistir. Sirketin ve bazi yoneticilerin tarafi bulundugu ve halen Yargitay Cumhuriyet Bassavciligi 6niinde itirazlari karara
baglamak lzere bulunan ceza dosyasi ile ilgili olarak bildirilmis lehte ve aleyhte her hangi bir karar bulunmamaktadir.

ISCTR: 1 Nisan’da hisse basina 12.3 kurus nakit temettll 6deme karari alinmistir.

ISGYO: Lykia Lodge Kapadokya Otel'in, Is Merkezleri Yonetim sirketine kiralanmasina; yillik kira bedelinin, yilsonu itibariyla otelin elde
ettigi hasilattan genel kabul gérmus giderler diislildikten sonra elde edilen net kardan, yillik hasilatin yiizde 3'lUine tekabll eden tutarin
tenzili sonrasi kalan bakiye olarak belirlenmesine karar verilmistir.

JANTS: 17 Nisan’da hisse basina 60 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.

KARSN: Nitelikli yatirrmcilara yénelik 2 yil vadeli 100 mn TL tahvil ihraci icin SPK’ya bagvuru yapilmistir.

KOMHL: SPK’'nin 6 Subat tarihinde verdigi 16,170 TL idari para cezasI 6denmisgtir.

KUTPO: hisse bagina 52 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.

MRGYO: Marmaris'te bulunan taginmazlar ile ilgili olarak Marmaris Kadastro Mahkemesinde gorilmekte olan davalardan, 766 nolu
parsele ait tapu davasi sirket lehine kesinlesmistir. iigili parselin ekspertiz degeri 1.64 mn TL'dir.

NUHCM: 29 Mayis’ta hisse basina 37 kurus nakit temettll 6deme karari alinmistir.

ODAS: Can Kémur'de ispatlanmis maden rezervinin, sahanin satin alma tarihinden bu yana yaklasik 20 kati kadar artmis olmasi
nedeniyle sahanin serefiye degerinin bilangoya yansitiimasi gerekliligi dogmustur. Degerleme galismasi sonucu sadece ispat edilmis
rezerv, standart ve ihtiyatll bir yaklagsimla 290.6 mn TL deger bulunmustur. tam konsolide edilen Can Kémlr i¢in yapilan bagimsiz
degerlemede elde edilen net 260.7 mn TL fark yillik bilangoya yansitilacaktir.

PETKM: 1 Temmuz’'da hisse basina 4.7 kurus nakit temetti 6deme karari alinmistir.

THYAO: 2 adet A321-200 ugaginin 6 yilligina kiralanmasina karar verilmistir.

THYAO: Sabiha Gokgen'de bir "hub" olusturma karari aldiklarini séyleyen Topgu, "Su anda Sabiha Goékgen'deki varligimizi her gegen
giin, her gecen yil artiriyoruz. Bu yil da kapasitemizi iki katina ¢ikarmis olacagiz” dedi. THY'nin G¢lncl havalimaninin devreye
girmesinde meydana gelebilecek alti aylik ya da bir yillik bir gecikmenin kendilerine higbir ek fatura ¢cikarmayacagini séyledi.*Milliyet.
TMSN: Halka arzda 2013 yili FAVOK rakamina iliskin verilen taahhiit geredince hedefin yakalanamamasi nedeniyle verilecek olan
hisse orani %2.37 olup ilave hisse oraninin ilan edilmesini(4 Mart 2014) takip eden 2. Isgiin(i(6 Mart 2014) sonu itibariyle halka arz
izahnamesinde adi gegen Timosan ortaklari hari¢ gin sonu bakiyesinde Timosan payi olan yatinmcilar ilave hisse almaya hak
kazanacaklardir.

TOASO: 4 Nisan’da hisse basina 65 kurus nakit temettl 6deme karari alinmistir.

ULKER: 7 Nisan’da hisse basina 38.8 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.

UYUM: UYUM’un %15.2’sini kontrol eden A grubu hisselerine sahip iki ortak elindeki paylari 2 TL fiyatla UYUM’un yénetim kurulu
baskaninin %100 kontroliindeki Verimed Medikal Uriinler sirketine satmistir. Yénetim kurulu baskani sirketin %47.3’0in(i kontrol eden
Makro Gida’nin da %22 direkt hissedaridir. Bu bakiminda son iglemle UYUM’da y6netim degisikligi oldugundan bu islem ¢agri
gerektirmektedir.

YUNSA: 31 Mart'ta hisse basina 46 kurus nakit temettll 6deme karari alinmistir.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 5.88 5.82 |4+ 1.083%| 7.10 20.75%
CIMSA 11.90 | 11.65 [ 2.15%| 14.90 25.21%
ENKAI 6.24 6.28 |4 -0.64%| 8.00 28.21%
KRDMD | 1.17 1.15 [+ 1.74%| 1.46 24.79%
SAHOL 7.95 8.03 |4 -1.00%]| 10.45 31.45%
SISE 2.30 226 |4+ 1.77%| 2.85 23.91%
TCELL 11.13 | 11.12 4+ 0.09%]| 14.20 27.58%
THYAO 6.55 6.55 |=+ 0.00%| 8.75 33.59%
TMSN 5.00 4.85 |f+ 3.09%| 6.60 32.00%
TOASO | 10.70 | 10.80 |4 -0.93%| 13.00 21.50%
UYUM 2.00 1.90 [+ 5.26%| 2.60 30.00%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



