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Piyasa Beklentisi

Endeksin dinkl sert ylkselisinde Ukrayna gerginliginin

15.15 ABD ADP Istihdam Sub. (B:160 bin)

17.00 ABD ISM Hizmet PMI Subat (B:53.5)
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Bursa ve Kocaeli'nin dis satiglarindaki kayiplara ragmen, otomotiv ihracati yilin ilk 2 ayinda ytzde 4,7 artti.*BloombergHT.

Turkiye'nin ocak ayi tiketim mallari ihracati, 2013'n ayni ayina goére yilizde 12,6 artisla 5 milyar 83 milyon dolar oldu.*Diinya.

2007 yilinda Gama Enerji'nin yizde 50 hissesini alan GE, simdi bu paylari Gama Enerji'ye geri satmak icin Rekabet Kurulu'na
basvurdu.*Hiirriyet.

2014 sonunda Tirrkiye'de halka agilacaklarini belirten Invest AZ Yénetim Kurulu Bagkani Elgen Guliyev, "Azeri sirketlerin hem Istanbul'da hem
de Baki'de kote olmasi planlaniyor" dedi.*Sabah.

ADANA: 5 Aralik’ta hisse basina 38.6 kurug nakit temettii 6denmesine karar verilmistir.

ADBGR: 5 Aralik'ta hisse basina 27.5 kurus nakit temettli 6denmesine karar verilmistir.

ADNAC: 5 Aralik’ta hisse basina 3.8 kurus nakit temettii 6denmesine karar verilmistir.

AKSGY: 128.2 mn TL 6denmis sermayesinin %39 oraninda bedelli sermaye artisi ile (50 mn TL) ve %17 bedelsiz sermaye artisi ile (21.8 mn
TL) 200 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmigtir.

ARENA: 7 Nisan’da hisse basina 11.9 kurug nakit temettli 6denmesine karar verilmistir.

ASELS: ilk adim ASELSAN ile Milli Savunma Bakanligi arasinda imzalanan anlasmayla atildi. 79.8 milyon liralik modernizasyon anlagmasiyla
“Glvenli Nikleer Bomba Saklama Sistemi” olarak bilinen “WS3” sistemi yenilenecek. WS3 sisteminin iyilestiriimesi isini ASELSAN yapacak.
imzalanan sézlesmeye gére ASELSAN, tesis giivenligi igin gerekli teslimatlari 2014-2015 arasinda yapacak. ASELSAN’In modernize edecegi
WSS8 sistemi tim NATO ve ABD hava Uslerinde niikleer bombalarin korunmasi amaciyla kullaniliyor.*Hiirriyet.

BIMAS: BiM icra Kurulu Uyesi Haluk Dortluoglu ise, Fas’ta 70 yeni magaza acarak bu tilkedeki magaza sayilarini 2014 sonu itibariyle 234’e
cikarmayi hedeflediklerini kaydetti. Dortluoglu, “Misir'da ise bu yil 50 yeni magaza agarak, yine yilsonu itibariyle 85 magazaya ulasmayi
planhyoruz” diye konustu.*Milliyet.

BRSAN: 30 Mayis’ta hisse basina 13 kurus nakit temettli &denmesine karar verilmistir.

BRYAT: 30 Mayis’ta hisse basina 53.8 kurus nakit temettli 6denmesine karar verilmistir.

CIMSA: 28 Mart'ta hisse basina 1.15 TL nakit temettii ddenmesine karar verilmistir.

CLKHO: Sahip oldugu 16 adet altin arama ve isletme ruhsatlarinin devredilecedi Sadatlar KSA Altin yatirimlarin finansmani igin yatinmci
bulunmasi amaciyla danigmanlik anlagsmasi yapmistir.

ENKAI: 16 Nisan'da hisse basina 8.5 kurus nakit temettl 6denmesine karar verilmigtir.

ERSU: SPK yillik finansal tablolarin agiklanmasi icin 15 Mart’a kadar ek sire vermistir.

FENER: 100 mn TL tutarh 2 yil vadeli tahvil ihraci tamamlanmistir.

FENER: Yargitay Cumhuriyet Bagsavciliyi, Fenerbahge'nin sike dosyasini yeniden inceleme karari aldi.*Diinya.

FMIZP: 7 Nisan’da hisse basina 38.8 kurus nakit temettli 6denmesine karar verilmistir.

GLYHO: Bagl ortakhg Global Enerjinin slrdirdigid 270 MW kurulu glice sahip asfaltite dayali Sirnak Termik Santral projesiyle ilgili
sirketlerinin %55 hissesinin Akkdk Sanayiye devrinde &n sartlarin bir kismi yerine getirilmis olup tamamlama sireci devam etmektedir.

ITTFH: Bagh ortakligi Seha insaat Kuzey Irak'ta devam eden faaliyetleri icin bir ydnetim merkezi olusturmak ve bdlgedeki insaat pazarini daha
yakindan takip etmek amaciyla Erbil’de ofis agmistir.

MGROS: Subat ayinda 4 adet Migros, 4 adet Migros Jet, 1 adet Macrocenter ve 1 adet Ramstore olmak Uzere toplam 10 magaza agiimistir.
Subat sonu itibariyla yurtici magaza sayisi 973 olmustur. 2013 yilsonunda 965 magaza vard..

OTKAR: Otokar Genel Mudirt Serdar Goérglc¢ "Turkiye, dinya ligine girdi Altay Projesi'yle. Proje, programina uygun gidiyor. Bu yil Tulpar
aracimizi da tanittik. Su anda testleri devam ediyor. TSK'nin ileri dénemde alabilecegdi ve ihrag edebilecegimiz sekilde gelistiriyoruz”
dedi.*Hiirriyet.

SANEL: 11.5 mn TL 6denmis sermayesinin %34.8 oraninda bedelsiz sermaye artisiyla 15.5 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

SANEL: Halka arz gelirinin 2013'te proje finansmanlarinda kullaniimadidi 7 mn TL tutarindaki projelere 2014 yilinda baslandigi agiklanmistir.
SARKY: 30 Mayis’ta hisse basina 20 kurus nakit temetti 6denmesine karar verilmistir.

SEKUR: 150 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi i¢in MKK’ya bagvuru yapilimistir.

TSGYO: TSKB 0.65 TL fiyattan 300 bin adet hisse almistir.

UNYEC: 20 Haziran’da hisse basina 41 kurus nakit temettli 6denmesine karar verilmistir.

YAYLA: 169 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapilmistir.

Makro Haberler

Merkez Bankasi Subat ay1 Aylik Fiyat Gelismeleri raporunda 0,43 artan tlketici fiyatlarina karsilik, gekirdek enflasyondaki belirgin ylikselmenin déviz
kurunun gecikmeli etkileri kaynakli oldugunu belirtti. Banka, gida fiyatlarindaki olumsuz seyir ve ddviz kuru hareketleri kaynakli olarak enflasyonun bir
slire daha hedefin Ustlinde seyredecegini bir kez daha belirtti. Temel mal grubu enflasyonu, TL'deki deger kaybinin yansimalariyla artan dayanikli
tlketim mallar ve ylksek oranli artigini strdiiren otomobil ve beyaz esya fiyatlarinin etkisiyle belirgin bir artis gésterdi. Bu baglamda, temel mal grubu
enflasyonu bir dnceki aya gére daha ylksek bir ana egilime isaret etti. Gida grubunda yillik enflasyon 0,84 puan dlsUsle %10,05 olurken, bu disiste
islenmemis gida grubundaki kismi diizeltme etkili oldu. islenmemis gida fiyatlarinda diisen sebze fiyatlarinin yaninda sebze disi grupta olumsuz seyir
gbzlemlenirken, islenmis gida fiyatlarinda alt gruplarin geneline yayilan enflasyon mevsim normallerinin altinda seyreden yagiglar kaynakl oldu. Yurtigi
UFE tarafinda TL'deki deger kaybinin gecikmeli etkileri imalat grubu geneline yayilan fiyat artiglarinin ana kaynagi olurken, dayaniksiz ve sermaye
mallari yilik enflasyonun son 5 yilin en yiiksek seviyelerine ulasmas! éniimiizdeki dénemde TUFE (izerindeki maliyet yonlii baskilarin siirebileceginin
sinyalini verdi.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

X X X X X X X X X X X X X X X X - = - - b= - - -— -—

= @ 8§ 8 ® 8 § ® ®E ¥ § ® § § ¥ 8§ I ¥ & T T T I %

s &6 8 8 8§ 8§ &§ & & & &8 &8 8 &§ 8 8 28 28 2 2 € € € € £

< O O O O O O O O O O O O O O O B P P D D P P D D
N ¥ © ® O &N ¥ © ® O N ¥ © ® O

b S - T - - 8 N AN A S T @ e~ o - 90 v~

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 5.82 5.66 |4+ 2.83%| 7.10 21.99%
CIMSA 11.65 | 11.35 [f+ 2.64%| 14.90 27.90%
ENKAI 6.28 6.20 |4+ 1.29%| 8.00 27.39%
KRDMD | 1.15 1.11 |4+ 3.60%| 1.46 26.96%
SAHOL 8.03 7.86 |4+ 2.16%]| 10.45 30.14%
SISE 2.26 2.18 |4+ 3.67%| 2.85 26.11%
TCELL 11.12 | 11.00 [f+ 1.09%| 14.20 27.70%
THYAO 6.55 6.34 |4+ 3.31%| 8.75 i3/59%
TMSN 4.85 469 |4 3.41%| 6.60 36.08%
TOASO | 10.80 | 10.35 |4+ 4.35%| 13.00 20.37%
UYUM 1.90 1.85 |4+ 2.70%| 2.60 36.84%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
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pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
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+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
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