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[ABD Ocak  [Kisisel Gelirler 0.30% 0%
[ABD_[Ocak _|Kisisel Harcamelar 0.10% | 040%
%lﬂ_&lba{ LA?:Q/:‘\WHW\ 56.3 537
ABD Ocak__|Insaat Harcamalari -030% | 0.10%
[ABD _|Subat lmmalaww 52 513
ﬁiar\gc 4(;2013|TMSN-EKGVO-UYUM-C\MSA—ASVAB-B\MAS

|

04 Mart 2014 Sali

OLKE [ DONEm AGIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
B |Ocak |UFE-Vik 120% | 080%
Tirkye |Avalk _[KonutFyatEndeks

Tirkye |Subat |Reel Efekif Doviz Kuru

[ABD _|Subat _|[ISMNY Endeksi 456 449

[FED/Lacker Konusmast

[PGSUS 4G2013 Blano

Donan
Subat_|VarkitHizmet PMI

05 Mart 2014 Garsamba

ACIKLANACAK VERI

Subat_|Markit Hizmet PMI

Subat _[Markit Hizmet PMI
Subat [ Markit Hizmet PMI
ibat | Markit Hizmet PMI

Subat_|Markit Hizmet PMI

517

Subat _[Markit Hizmet PMI
402013 [GSYH 0.30%

(Ocak [ Perakende Satsiar

1%

Subat_[ADP Gzel Sekbr Isihdam

153 bin

[Subat l@m HizmetPMI
1SV Hizmet PV

54 54

Subat
FED Bej Kiep

FED/Fisher-Wiiams Konusmalari

| ASELS-ENKAI 4G2013 Bilango

06 Mart 2014 Persembe

|

ULKE _[DONEM

ACIKLANACAK VERI

BEKLENTI| ONCEXI

Tirkye | _2013]lssizk Orant

[Aivanya |Ocak | Fabrika Siparigeri
Ingilere [Mart

-0.30% | -0.50%

050% | 050%

025% | 0.25%

BoE Faiz Karari
Hafialk

Tssilk Bagvuruar

336 bin_| 348 bin

EER

ECB Faiz Karari
Ocak

Fabrita Siparsert

-0.30% | -1.50%

FED/Fisher-Wiliams-Lockt

[TKFEN 4G2013 Biango

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin Ukrayna ve Rusya arasinda artan siyasi ve askeri gerilimin kiresel 6lcekte
riskli varliklara getirdigi satis baskisinin altinda kaldi. i¢ siyasi gelismelerin de yakindan izlendigi
giinde Borsa istanbul %2.18 deger kaybederek 61.189 puanda kapandi. islem hacmi ise 1.464mn
TL ile son 4 ayin en disigiinde gergeklesti. Endeksin islem hacminin diserken geriliyor olmasini ve
dlin g6rdiigl en disik ile de USD bazinda takip ettigimiz son 10-yillik yikselen trend destegini test
etmis olmasina ragmen kiramamasini teknik agidan olumlu buluyoruz.

Ayrica endeksin yeni haftaya Avrupa borsalarina gérece Ustte performans gostererek basladigi da
gbzleniyor. Yerel para birimi bazinda diin Almanya’'nin %3.4, Fransa’nin %2.6, italya’nin %3.3 ve
Ispanya’nin %2.4 distigi ginde, MSCI Avrupa Endeksi ortalama %2.87 oraninda deger
kaybederken, Rusya ve Ukrayna borsalari ise sirasiyla %10.8 ve %11.7 oraninda sert diistl. Rusya
Merkez Bankasi, para birimi rublenin %2.0 deger kaybetmesi ve enflasyona yodnelik tehditler
nedeniyle politika faizini %5.5'ten %7.0'ye sert bir sekilde artirmak zorunda kalirken, ayni zamanda
10 milyar dolar tutarinda doéviz satisi gergeklestirdi. Bugiin ise Rusya borsasinin gine %3.0
ylUkselerek baslamasi dikkat gekiyor.

Yurt iginde diin agiklanan Subat ayr TUFE verisi beklentilere paralel gelmesine karsin, biriken
maliyet baskilari, ylUkselis egilimini koruyan ¢ekirdek enflasyon ve olasi enerji fiyat ayarlamalari
nedeniyle manset enflasyonda yukari yonlu riskler korunuyor.

Hazine diin gerceklestirdigi sabit kuponlu ve TUFE'ye endeksli iki tahvil ihalesi ile Mart ayi
borglanma programina basladi ve toplamda 6.5 milyar TL borglandi. Hazine yarinki 16.7 milyar
TL'lik itfasi 6ncesinde bugiin de 2,7 ve 10 yil vadeli {i¢ ihale daha diizenleyecek. Ihale takviminin
yogun olmasina ragmen faizler tzerinde énemli bir baski yaratmadigi gézleniyor. Diger yandan
TCMB'nin ortalama fonlama maliyetinin Subat ayi basindan itibaren ¢ift haneli seviyelerde
seyretmesi, bankalarin borglanma maliyetleri (zerinde negatif yénde etkili oluyor. ABD 10-yilhk
tahvil faizlerinin ise guvenli liman arayisinda olan yatirimcilarin ilgisini gekmeye devam ettigi ve diin
itibariyla %2.60 seviyesine kadar geriledigi gbzleniyor.

Bugiin Rusya’nin askeri tatbikatlara katilan Rus birliklerinin Uslerine dénmeleri i¢in emir verdigi
yénindeki haberler Uzerine klresel piyasalarda olumlu bir tablo oldugu gdézleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12.00 AB UFE-Yillik Ocak (B:-1.2%)
14.30 TR Konut Fiyat Endeksi Aralik
14.30 TR Reel Efektif Doviz Kuru Subat

16.45 ABD ISM NY Endeksi Sub. (B:45.6)
FED/Lacker Konusmasi
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[Oke_ [oonem "ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Fransa_|Ocak | Dis TicaretAgg! 5.2 €
[ Tirkiye |Ocak | Perakende Sats Hacm
[Aimanya [Ocak | Sanayi Ureim 20.60%
[ABD  [Subat [TarmDigiIsthdam 160bin [ 113bin
[ABD  |Subat|lssizlk Orani 660% | 6.60%
ABD Ocak__[Ds Ticaret Aggi 38.8 mir §]38.7 mir §
Tirkye |Subal |Hazie Nakit GergeKegmeleri
FED/Dudley Konugralart
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ODAS 4.40 18.0% 10,265,750
MIPAZ 1.76 12.1% 8,726,661
EUROM 1.40 11.1% 6,598,941
ALKA 1.60 8.8% 3,718,274
ASELS 8.40 5.0% 36,557,126
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BAYRD 3.96 -11.6% 314,276
FINBN 2.1 -8.6% 9,129,828
ATAC 0.32 -8.6% 54,295
YAYLA 6.04 -1.9% 1,593,547
ENKAI 6.20 -1.2% 48,956,757

One Cikan Haberler

Fed bu ay finansal
atacak.*BloombergHT.
Obama’nin bitgesi 1 Ekim tarihinde baslayan mali yil igin 4 Trilyon USD harcama 6éngériyor. Bugiin vergi ve
harcama politika modelini agiklayacak.

ABD, Ukrayna'daki kriz nedeniyle Rusya ile tim askeri iligkileri askiya aldigini agikladi.*BloombergHT.

ABD fabrika faaliyetleri Subat ayinda hizlanarak Mayis 2010’dan beri en yiksek seviyeye ¢iktl. Toparlanmaya
iliskin siphelere karsin tiketicilerin daha ¢ok kazandigi harcadigi gériildi.*CNBC.

Draghi, Euro Bolgesi’'nin krizdeki en kéth gunleri geride biraktigini séyledi. Euro Bélgesi’nin gegmise oranla
daha gig¢ll bir konumda oldugunu savundu.*BloombergHT.

IMF Bagkani Lagarde, Avrupa'nin daha genislemeci politikalara ihtiyacinin oldugunu, uzun sireli diusik
enflasyonun biylUmeyi zayiflatacagini savundu.*BloombergHT.
Euro Bdlgesi'nden gegcen ay gelen ekonomik veriler
hafta faiz azaltmayacagina ikna etti.*"BloombergHT.

Cin'in en 6nemli siyasi danisma mekanizmasi olan 12. Gin Halk Siyasi Danisma Konferansi (CHSDK) Ulusal
Komitesi toplantilari basladi.*Diinya.

Kirim Bolgesi konusunda Rusya ile gerilimin tirmandi@i Ukrayna'da yeni hiikiimet, IMF'den 15 milyar dolarlik
yardim istedi.*BloombergHT.

NATO {Uyeleri, Polonya'nin talebi lzerine bugiin olaganisti toplanarak Ukrayna'daki gelismelerin ittifakin
glvenligini tehdit edip etmedigini ve buna verilecek ortak cevabi goriisecek.*Diinya.

Putin, askeri tatbikatlara katilan Rus birliklerinin Uslerine dénmelerini emretti.*Kremlin Sézciisii.

sistem denetimlerinin daha agik bir hale getirimesine yoénelik bir adim

birgok ekonomisti Mario Draghi'nin  bu
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Bir yerli ve bir yabanci yatinmciyla birlikte Milli Piyango ihalesine girmeyi planlayan Hitay Holding’in ylizde 50 hissesine sahip oldugu elektronik
sans oyunlari platformu Bilyoner.com da ihaleyle ilgileniyor.*Diinya.

Savunma Sanayii Mistesarligindan (SSM), Genel Maksat Helikopter Projesi kapsaminda Sikorsky firmasiyla sézlesme imzalandigi belirtildi.
Proje kapsaminda Sikorsky firmasinin S-70i modeli 300 helikopterin Uretimini kapsadigi belirtildi. Agiklamada ayrica Turkiye'de Uretilecek her
bir helikoptere karsilik bir helikopterin yurt disina ihra¢ edilecegi belirtildi. Projede TUSAS'In ana yuklenici, Sikorsky'nin ana alt yuklenici,
ASELSAN, TEI ve ALP Havacilik'in alt yUklenicilerdir.*Diinya.

LIMAK Gimento Grubu, Ankara ve Kilis'te 300 milyon dolar tutarinda iki yeni gimento fabrikasi kurmayi planlarken, devam etmekte olan 117.5
milyon Euro tutarindaki kapasite artirimi yatirimlariyla yil sonunda pazarda ikinci siraya yiikselecek.*Hiirriyet.

IHKIB Bagkani, hazir giyim sektériiniin bu yil 19 milyar, 2017'ye kadar da 30 milyar dolar ihracat hedefledigini séyledi.*Sabah.

20 milyar dolarlik Akkuyu NGS Projesi'nin ingaatinin yiizde 80'lik bdlimune Turk firmalarini dahil etmek istediklerini bildiren Andiyanov, niikleer
santral sahasinda su anda 2 Turk firmasiyla ¢alisildigini kaydetti.*Sabah.

AKCNS: 28 Mart'ta hisse basina 75.4 kurus nakit temettl dagitma karari almigtir.

ALKA: ALKIM sahip oldugu 41.96 mn adet hissenin kismen veya tamamen satisi i¢in danismanlik hizmeti sézlesmesi imzalamistir.

ALKA: Hisse basina 13.6 kurus nakit temettl dagitma kararn almigtir.

ARCLK: 1 Nisan’da hisse basina 44.4 kurus nakit temettli dagitma karari almistir. %3.8 temetti verimine tekabil etmektedir.

ASCEL: Kapasite artinmi, Griin kalitesi iyilestirmesi ve verimlilik artisi icin 30.4 mn € haddehane yatirrm karari alinmistir.

ATAGY: Ordu Altinordu’da bulunan taginmazin yikimi igin izin alinmistir.

BIZIM: Hisse basina 31.7 kurus nakit temettl dagitma karari almistir.

BOYNR: YKM'nin sermayesinin 100 mn TL artiriimasina ve devralarak birlesme karari alinmistir.

BSOKE: 28 Mayis’ta hisse basina 7 kurus nakit temettl dagitma karar almistir.

DENTA: 3.45 TL’den pay alim teklifi 5-18 Mart arasinda gerceklesecektir.

DOAS: Hisse basina 1 TL nakit temettl dagitma karari almistir. %15 temetti verimine tekabdiil etmektedir.

EMKEL: Tiirkiye Elektrik lletim A.S. aleyhine agmis oldudu alacak davasi sirket lehine sonuglanmis olup tahsil edilecek tutar 670 bin Euro’dur.
FMIZP: 3 Nisan’'da hisse basina 38.8 kurus nakit temettl dagitma karari almistir.

GLYHO: Sirket paylarinin geri alimi programinda sermayesinin %9.24'ine tekabil eden 20.8 mn adet hisse geri alinmistir. Sirket sermayesi
20.8 mn TL azaltilarak alinan paylarin iptal edilmesine karar verilmistir.

GOODY: Hisse basina 5.25 TL nakit temettl dagitma karari almistir. %10.7 temetti verimine tekabiil etmektedir.

GUBRF: Bagl ortakhdi Razi Petrochemical temettl dagitma karari almistir. Sirket payina diisen kisim 213.55 mn TL'dir.

HURGZ: Dolayli bagh ortakhg! Trader Media'nin dolayli bagh ortakhigi TCM Adria sermayesinde sahip oldugu paylarin tamamini, herhangi bir
nakit akisi yaratmayacak sekilde, tim varlik ve ylukimliliklerin devredilmesi suretiyle kontrol glicii olmayan pay sahiplerine devretmistir. S6z
konusu iglemle birlikte dolayli bagh ortakhgi Trader Media, Rusya ve Bagimsiz Devletler Toplulugu pazarindaki etkinliginin arttirimasi
yénlndeki stratejisi ile uyumlu olarak, Hirvatistan'daki faaliyetlerine son vermistir.

KLNMA: Kocaeli Darica’da bulunan 93 m2 alanh daire 95 bin TL bedelle satiimigtir. Satig kari 16 bin TL'dir.

KRSAN: islami Kalkinma Bankas! sahip oldugu 461,481 adet hissenin borsada satilabilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvurmustur.

PAGYO: 30 Nisan’da hisse basina 34.6 kurus nakit temettl dagitma karari almistir.

PETUN: Hisse basina 75 kurus nakit temettl dagitma karari almistir.

PNSUT: Hisse bagina 1.07 TL nakit temettl dagitma karari almistir.

PRKAB: 16 Nisan’da hisse basina 6.4 kurus nakit temettli dagitma karar almigtir.

SARKY: Hisse basina 20 kurus nakit temettl dagitma karari almistir.

VAKBN: 30 Mayis’ta hisse basina 4 kurus nakit temettli dagitma karar almistir.

VERUS: Hisse basina 12 kurus nakit temetti dagitma karari almistir.

VKING: Bagimsiz denetim raporu gorusiinde “31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli yikimlillkleri, toplam donen varliklarini
49.067.396 TL tutarinda asmis, ayni tarihte sona eren yila ait esas faaliyet zarari ve net donem zarari sirasiyla 9.876.094 TL ve 29.907.134 TL
olarak, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle gecmis yillar zararlari ise 61.923.551 TL olarak gergceklesmistir. Tim bu kosullar, Sirket'in strekliligini
devam ettirme kabiliyeti Gzerinde 6nemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. 6nlemlerin yani sira, Sirket'in ana ortadi durumunda olan
Yasar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin giigclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarini 6demekte herhangi bir guglikle
kargilasmamasi ve 6demelerini zamaninda gergeklestirmesi icin Sirket'e gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhit etmigtir."

YAZIC: Yaklasik 73.000 metrekare insaat ve 35.000 metrekare kiralanabilir alana sahip olacak olan A+ ofis AND Kozyatagi projesinin insaat
icin bagli ortakhi§i AEH Anadolu Gayrimenkul Tepe Insaat ile yiiklenici anlasmasi yapmistir.

YKGYO: Ankara-Ankara projesiyle ilgili Danistay 14 dairesinde gorilen yikim karariyla ilgili Cankaya Belediyesi tarafindan yapilan temyiz
talebi sirketimiz lehine sonuglanmis ve Belediye tarafindan agilan karar diizeltme davasi reddedilmistir.

Makro Haberler

TUIK Subat ayinda TUFE’nin %0,43 ile piyasa beklentileri paralelinde arttigini duyurdu. Kasim ayindan bu yana kaydedilen en diisiik aylik artis olan bu
rakam ile gida fiyatlarindaki diizeltmenin, tahminimizi bir miktar yukari glincellememize neden olan éncu gdstergelerin isaret sekilde sinirli kalmadigi
ortaya ¢ikmis oldu. Yine de yillik tiketici enflasyonu art arda Ggiincli ayda da ylkselerek 14 baz puanlik bir artigin ardindan 6 aylik zirvesine %7,89 ile
yerlesmis oldu. Bu arada Kasim ayindan bu yana birikimli yillik TUFE artisinin 0,6 puana ulastigini da not edelim. Yurtici UFE ise bir kez daha olumsuz
bir siirpriz treterek %1,38 ile hem %0,8'lik ortalama piyasa 6ngériisiinii hem de bizim %0,55'lik iyimser tahminimizi dnemli élgiide asti. Yillik yurtici UFE
Olgltl ise ocak diizeyine gore 1,7 puan artis ile %12,4 seviyesine kadar tirmanirken 2011 sonundan bu yana gérilen en yiksek maliyet baskilarina
isaret etmis oldu.

Beklentilerle kabaca denk olan Subat ayi gergeklesmesine ragmen enflasyon Uzerinde yukari yonlu riskler artmaya devam etmekte. Biriken maliyet
baskilari, tutarli bir sekilde yukari egilimini koruyan gekirdek enflasyon ve olasi eneriji fiyat ayarlamalari akla ilk gelenler. Zayif talep kosullari 6zellikle i¢
talep cephesinde bir miktar enflasyon artisinin karsisinda bir engel gibi goriilse de, esas belirleyicinin maliyet baskilari oldugu unutulmamali. Tim
bunlarin Gzerine beklentilerin dnimuzdeki iki yil igin isaret ettigi kredibilite agigr da g6z 6niinde bulundurulursa, MB’nin sadece 2014 sonu igin %6,6
olarak revize ettigi tahminin degil, TUFE'nin 2015 yili iginde bir noktada %5 dizeyine yakinsayacagini éngéren baz senaryosunun da tehlike de
oldugunu séylemek mimkin. Bu gérinim igerisinde 2014 ve 2015 TUFE tahminlerimizi %7,5 ve %6,2 olarak korurken risklerin yukari yénli oldugunu
dlsunuyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 5.66 5.72 [k -1.05%| 7.10 25.44%
CIMSA 11.35 | 11.65 [ -2.58%| 14.90 31.28%
ENKAI 6.20 6.68 |4+ -7.19%| 8.00 29.03%
KRDMD | 1.11 1.15 [{ -3.48%| 1.46 81.53%
SAHOL 7.86 7.83 |4+ 0.38%| 10.45 32.95%
SISE 2.18 2.26 |4 -3.54%| 2.85 30.78%
TCELL 11.00 | 11.52 [§ -4.51%| 14.20 29.09%
THYAO 6.34 6.58 |4 -3.65%| 8.75 38.01%
TMSN 4.69 4.75 [ -1.26%| 6.60 40.72%
TOASO | 10.35 | 10.65 ¥} -2.82%| 13.00 25.60%
UYUM 1.85 1.83 [ 1.09%]| 2.60 40.54%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



