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ULKE  [DoNEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEd
Cin Subat [ Markit Imalat PMI 485 495
Tirkiye [Subat |TUFE 041% 1.72%
Tirkye [Subat _|UFE 080% | 3.32%
Tirkiye |Subal _|Narkitimelat PV 7
Tspanya |Subat_|Markit Imelat PMI 52 2
[Telya[Subat|Werki Iaiat P 525 1
Fransa [Subat [MarkitImalat PMI 485 3
imar jbat_|Markit Imelat PMI 547 565
AB Subat [ Markit Imalat PMI 53 54
Ingilere |Subat _[Markit Imalat PMI 56.5 56.7
[ABD Ocak  [Kisisel Gelirler 0.30% 0%
[ABD_[Ocak _|Kisisel Harcamelar 0.10% | 040%
ABD Subat [ Markit Imalat PMI 56.3 537
A8 | ECBID
ABD Ocak__|Insaat Harcamalari -030% | 0.10%
[ABD  [Subat [ISM Imalat PMI 52 51.3
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|

GLKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BELENTI| ONCEKI
AB Ocak _[UFE-Yillk -120% | -0.80%

Tirkye |Avalk _[KonutFyatEndeks
Tirkye |Subat |Reel Efekif Doviz Kuru
[ABD _|Subat _|[ISMNY Endeksi 456 449
[FED/Lacker Konusmast
[PGSUS 4G2013 Blano

ULKE [ ooNem ACIKLANACAK VERI BEKLENTI] ONCEKI
Cin__|Subat_|MarktHizretPMl 507
Ispanya |Subat | Markit Hizmet PMI 545 549
Telya | Subat_|Markit Hizmet PVl 501 | 494
Fransa_|Subat_|Markit Hizmet PV %9 | 489
Imenya Subat_|Marki Hizmet PMI 554 | 531
[AB Subat_|Markit Hizmet PMI 517 516
ngiere |Subat_|Markit Hizmet PVl 563
A8 4G2013]GSYH 030% | 010%
[AB_|Ocak |Perakende Satsr % | 160%
[ABD | Subat | ADP Ozel Sekior [sihdam 153bin_| 175 bin
[ABD  |Subat I@mmmwml 56.7
[ABD [ Subat _|ISM HizmetPMI 5 5
FED Bej Kiap

FED/Fisher-Wiiams Konusmalari

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz hafta %2.09 deger kaybetti. Dolar kuru ise 2.1760’dan basladigi
haftayi, %1.45 yikselerek 2.2080 seviyesinde tamamladi. Endeksin bdylece USD bazindaki deger
kaybi %3.5 oldu ve ortalama %0.7 ylkselen gelisen ulke piyasalarinin altinda performans gdsterdi.

Gegctigimiz hafta ortasinda gerek Ukrayna’daki gerekse i¢ siyasetteki gelismeler nedeniyle bir ara
2.2530 seviyesine kadar ¢ikan dolar kurunun, yeni haftaya Cuma kapanisinin %0.45 (zerinde
2.2175 seviyesinden basladigini gérlyoruz. Bunda Kirim'daki son gelismeler tUzerine NATO’nun
olaganistl toplanarak Rusya'yt BM Soézlesmesi'ne aykiri hareket ettigi ydonlinde uyarmasi ve
Ukrayna'daki askeri aktivitelerine ve tehditlerine son vermesini istemesi etkili oluyor.

Ayrica bugln dinyanin en buyik ikinci ekonomisi olan Cin'de buglin agiklanan Subat ayi resmi
imalat endeksinin son 8 ayin en dislk diizeyine gerilemesi biylime ile ilgili zorluklara bir yenisini
daha eklerken, Moskova ile Batili lilkeler arasindaki gerginligin artmasi da dogalgaz arzina
iliskin endiseler nedeniyle petrol fiyatlarinda %1.5 oraninda yiikselise neden olmus gértnlyor.
S6éz konusu gelismeler Uzerine Rusya borsasinin bugiin %8.0 oraninda saticili acgiimasi
fiyatlamalarin hafta acilisindaki yéni hakkinda fikir veriyor. ABD vadelileri %0.75 ekside islem
gbrlyor. Avrupa borsalarinin ise %1.2 oraninda saticili agilmasi bekleniyor.

ABD tarafinda ise bir énceki hafta 6éncii Philadelphia Fed imalat Endeksinin oldukca zayif
aciklanmasinin ardindan, gectigimiz hafta Richmond, Chicago ve Dallas Fed endeksleri de
beklentilerin altinda kaldi. Tuketici glveni endeksinin de beklentilerden kéti gelmesi ekonomik
gorinime iligkin soru isaretlerini artirirken, yeni konut satislari ile dayanikli tiiketim mallari siparisleri
verileri ise gugli geldi. Bu nedenle ABD’de ekonomik verilerin sert hava kosullarina bagh olarak mi
zayif geldidi noktasindaki belirsizlik henliz ortadan kalkmadi. Ancak verilerin bir yandan Fed’in
gevsek para politikasinin devamina isaret eden o&lglide zayif, diger yandan ekonominin
toparlandiina isaret eden 6lglide glgli gelmesi, hisse sendi ve tahvil piyasalarinda farkli ydonde
fiyatlaniyor. SP500 Endeksi gectigimiz hafta %1.2 yikseligle yeni bir tarih rekor kirarken, ABD 10-
yilliklari ise %2.73'ten %2.63 seviyelerine kadar geriledi.

Buglin Gin'den sonra Avrupa ve ABD piyasalari ile devam edecek Subat ayi imalat PMI verilerinin
piyasalarin yakin takibinde olacagini distndyoruz. Yurt iginde ise ayrica saat 10.00’da $ubat ayi
TUFE verisi agiklanacak.

| ASELS-ENKAI 4G2013 Blango . ~

Bugiin Agiklanacak Veriler

o T e — M N 10.00 TR TUFE Subat (B:0.41%) 15.30 ABD Kisisel Gelirler Ocak (B:0.3%)

Triye | _2013[Tsszk Oran _ 10.00 TR UFE Subat (B:0.8%) 15.30 ABD Kisisel Harcamalar Ocak (B:0.1%)
e o 10.00 TR Markit imalat PMI Subat 15.58 ABD Markit imalat PMI Subat (B:56.3)

- 0% |02 10.48 FR Markit imalat PMI Subat (B:48.5) 16.00 ECB Draghi Konusmasi

0o Fabie S 030% [ 150% 10.53 Aimanya Imalat PMI Subat (B:54.7) 17.00 ABD Insaat Harcamasi Ocak (B:-0.3%)

[TKFEN 402013 Blango 10.58 AB Markit Imalat PMI Subat (B:53) 17.00 ABD ISM Imalat PMI Subat (B:52)

11.28 ingiltere imalat PMI Subat (B:56.5) TMSN-EKGYO-UYUM-CIMSA-ASYAB-BIMAS
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e =] One Gikan Haberler

[ABD  [Subat [TarmDigiIsthdam 160bin [ 113bin . . X X . . . .
S el ® Japonya Merkez Bankasi yénetim kurulu llyesi Shirai, bankanin yizde 2 enflasyon hedefini rakamsal bir
[Tirkye [Subat | Hazine Nakit GergeKlegmeleri . . . e i

FEDDuly Kanusrn band seklinde genisletebilecegini sdyledi.*BloombergHT.

Wisse  Kapams Deg. (%)  Hamm) © GiNin resmi imalat satin alma yoneticileri endeksi Subatta 8 ayin en dislk dizeyine
KAREL — 1.50 1#8% 515758 geriledi.*BloombergHT.

FINBN 3.03 126% 11,365,511

CLKHO 1.7 7.5% 6832481 ® Parlamento toplantisina hazirlanan Gin, borg riskleri, ¢evre kirliligi ve sosyal huzursuzluklardan &tira
KRDMD 1.5 75% 91,187,236 T N N

VEMSA 046 7% 37,800 2014'teki blyime hedefini belirlemekte zorlaniyor.*BloombergHT.

e Cin Merkez Bankasi: Yuan kurundaki esnekligi artiracagiz.

Rusya Merkez Bankas: Gosterge faiz oran 1 1a.%7 oldu. Fai f i
oo Kopams Do Hamy ° Rusya Merkez Bankasi: Gésterge faiz orani 1.5 puan artisla %7 oldu. Faiz artisi artan enflasyon ve mali
YAYLA 656 -23.2% 81,891 istikrara yonelik risklerden dolayi yapildi.

AYGAZ 7.9 5.5% 3,690,671 o ] ) o o

KOZAA 225 43% 1ramess ® Ukrayna'ya gucli mali destek saglamak lzere harekete gecen IMF, gectigimiz hafta sdyledigi Gzere bu
CLEBI 1540 40% 3285 hafta Ukrayna'ya ilk ekibini gdnderiyor.*BloombergHT.

SRVGY 194 35% 80,893

Kirim hem Ukrayna'yr hem gelisenleri vurabilir.*Vatan.
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Rekabet Kurumu'nun yetkileri genisliyor, sirketlere blyik gézalti geliyor.*Diinya.

Bosch, Turkiye'de 140 milyon euro yatinm yapacak.*Diinya.

3 yildir kentsel donisumi bekleyen Fikirtepe’de santiyeler galismaya bagladi. Bélgede ruhsat islemlerini tamamlayan firmalar yikim ve temel
atma galigmalarina diin basladi.*Hiirriyet.

AFMAS: Mars Sinemaya devrolma yoluyla birlesme karari neticesinde pay degisim orani 0.03 olarak belirlenmistir.

AKBNK: 31 Mart’ta hisse basina 11.7 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir. Temettl verimi %2.1’e tekabil etmektedir.

AKENR: Bilecik ili, Bozlyik'te kurulu dogalgaz ¢evrim santralinin (iretim faaliyetleri durdurulmustur.

AKSA: 1 Nisan’da hisse basina 58.6 kurug nakit temettli 6deme karari alinmigtir.

AKSUE: integreen Yenilenebilir Enerji Sistemleri ile 1 MW 'lik Lisanssiz Elektrik Uretim santrali kurulumu igin 1.15 mn EURO karsiliinda
sOzlesme imzalamistir. Bu kapsamda Vakif Finansal Kiralama ile anlasmaya varilmis ve sdzlesme bedeli icin 60 ay vadeli Leasing Kredisi
kullaniimistir.

ASLAN: 5 Aralik'ta hisse basina 40.9 kurus nakit temettii 6deme karari alinmistir.

AVGYO/MEPET/METRO/AVTUR: Galip Oztiirk ve Galip Oztiirk Holding séz konusu hisselerin her biri igin 50 bin TL’nin (izerinde satis
yapabilecegini acikladi.

AVIVA: Sermaye artirim siireci eksiklerin tamamlanmasi amaciyla islemden kaldiriimistir.

BIMAS. Bugiin 4G2013 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin piyasa beklentisi 107 mn TL ve YF beklentisi 111 mn TL.

CIMSA: Bugiin 4G2013 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin piyasa beklentisi 34 mn TL ve YF beklentisi 37 mn TL.

CLEBI: Bagli ortakhigi Gelebi Kargonun bagl ortakligi Celebi Cargo Aviapartner Cargo hisselerinin tamamini devralmistir.

DGKLB: istirakleri 3K Mobilya ve 2K Oturma Grubu ile birlesme basvurusu 2013 yili mali tablolarindan sonra degerlendirilmek {izere islemden
kaldiriimasina karar verilmigtir.

DOAS: Bugiin 4G2013 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 45 mn TL ve YF beklentisi 42 mn TL.

DOBUR: 10 Nisan’da hisse bagina 12.6 kurug nakit temettli 6deme karari alinmigtir.

EGSER: Morgan Stanley ile yapilmis olan ve vadesi 1 Mart'ta sona eren opsiyon anlasmasinda sartlarin gergeklesmeyecegi anlasilarak 19.3
mn adet isleme agik ve 16.8 mn adet isleme kapali hisse izerindeki rehin kaldiriimistir.

EKGYO: Bugiin 4G2013 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 115 mn TL ve YF beklentisi 127 mn TL.
EKGYO: Esenler Havaalani Mahallesinde 71,821 m2 blyukligindeki kentsel ddénisum alaninda proje gelistirmek icin belediye ile protokol
yapilmistir.

FENER: 4 Mart 2014 tarihinde ihra¢ edilmesi planlanan 100 mn TL tutarl tahviller TL cinsinden, 728 giin vadeli, 91 giinde (3 ayda) bir olmak
Uzere yilda 4 (dort) defa kupon ddemeli, Hazine Gosterge Faiz Orani + 350 bps faizli olarak her bir kupon déneminde belirlenmek (izere
degisken faizli olacaktir.

FINBN: Hisse senedi olarak %5 temettli 6denmesine karar verilmistir.

FINBN: TMSF’nin 6denmesini istedigi sigorta prim farki, gecikme zammi ile birlikte 11.5 mn TL 6denmis ve islemin iptali i¢in dava agilmistir.
ISGYO: Tuzla Cinarli Bahge Konut Projesi kapsaminda yatinm amagh olarak portféyde tutulan 30 adet dairenin, satiimasina karar verilmistir.
KARSN: SPK’nin haftalik biltende y&netim kurulu tyelerine verdigi idari para cezasina karg! yiriitmenin durdurulmasi igin iptal davasi agild.
KIPA: 415 mn TL gegmis yil zararlarinin 878 mn TL hisse senedi ihrag primleri hesabindan mahsup edilerek kapatilmasina karar verilmistir.
KLMSN: artan is hacmi ve blyllyen pazari nedeniyle tevsi ,lrln gesitlendirmesi ve modernizasyon yatirmlari igin 14.8 mn TL tutarl tesvik
belgesi basvurusu yapilmistir.

KONYA: 28 Mayis’ta hisse basina 2.45 TL nakit temettlii 6deme karari alinmistir.

e KOZAL: Bugiin 4G2013 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin piyasa beklentisi 150 mn TL ve YF beklentisi 159 mn TL.

KUTPO: NG Kitahya Seramik’in patronu Erkan Giral, bu yil en az 30 yeni showroom agacaklarini séyleyerek, “Hedef pazarlar arasinda
Nijerya ve Libya var” dedi.*Milliyet.

MERKO: 5.3 mn USD bedelle satilan Karacabey salga iretim tesisinden elde edilen gelirden 3.6 mn USD’si banka kredi 6demesinde
kullaniimistir.

METRO: istiraki Metro Maden Mersin Anamurda bulunan maden ruhsatinin isletimesi igin rédovans sézlesmesiyle kiraya verilmesine karar
verilmigtir.

¢ MRDIN: 8 Aralik’'ta hisse bagina 45.7 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir. Temetti verimi %10.5’e tekabil etmektedir.
e ODAS: 51 mn EUR tutarindaki ortalama maliyeti yaklasik sabit %8,15 olan proje finasmani kredisi ve finansal kiralama borg¢larinin 49 mn EUR

tutarindaki kismi baska bir bankadan yeni kullanilan kredi ile kapatilarak refinanse edilmistir. Refinansman ile birlikte faiz orani mevcut piyasa
kosullarina ragmen EURIBOR+%6'ya dlsurelerek geri 6demeler 6 ayda bir olacak sekilde 6 yila cikariimistir. Refinansman sayesinde
6dememiz gereken anapara ve faiz tutari énimuizdeki U¢ yil boyunca yillik bazda yaklasik ortalama 5,5 milyon EUR tutarinda azaltilarak
mevcut duruma gére daha disiik maliyetlerle vade 6telenmistir.

OTKAR: 4 Nisan'da hisse basina 4.16 TL nakit temettli 6denmesine karar verilmistir.

PKART: Ziraat Bankasi tarafindan 2.13 mn adet kart alimi igin 1.7 mn Euro tutarh anlagsma yapilacaktir.

PRZMA: Yénetim kurulu bagkan yardimcisinin 4.5 mn adet hisse i¢in MKK’ya yapmis oldugu basvuru sehven olup islemden kaldiriimistir.
TMSN: Bugiin 4C2013 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin YF beklentisi 23 mn TL.

TSGYO: TSKB 0.65 TL fiyattan 267,168 adet hisse almistir.

TSKB: 31 Mart'ta hisse basina 5 kurus nakit temetti ve hisse senedi olarak %15.38 oraninda temetti dagitimina karar verilmistir.

UYUM: Bugiin 4G2013 finansallarini agiklamasi bekleniyor. YF beklentisi 0.4 mn TL zarar.

VERUS: Hisse basina 12 kurus nakit temettii 6deme karari alinmistir.

Makro Haberler

Subat ayinda %4,3 diisen Tilketici Gliven Endeksi 69,2 ile 2010 dan beri en diisik seviyesine gerilerken, son 3 aylik ortalama diistis %3,7 oldu. OTV
ayarlamalari, kurdaki dalgalanma ve Subat ayinda yirirlige giren makro ihtiyati tedbirlerin etkisiyle otomobil satin alma ihtimali(gelecek 12 aylk
dénemde) %24.3'lik sert bir dlisls gosterdi. Konut satin alma veya inga ettirme ihtimali (gelecek 12 aylik dénemde) ise ylksek faiz ortaminin etkisiyle
%17 dusus gbsterdi. Merkez Bankasi’'nin tlketici gliveni ve enflasyon beklentilerine iliskin géstergeleri yakindan takibi g6z énilinde bulunduruldugunda,
Subat verileri bozulmanin ciddiyetini gdsterir nitelikte. Hanenin maddi durumu(gegen 12 aylik déneme gére mevcut ddnemde) ve gelecek 12 ay igin
beklentisini dlcen endeksler de son 3 aydir diisus trendini strdirdu.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 5.72 5.65 [4r 1.24%]| 7.61 33.04%
ENKAI 6.68 6.42 |4+ 4.05%| 7.40 10.78%
SAHOL 7.83 7.75 4+ 1.03%| 10.90 39.21%
SISE 2.26 2.25 |+ 0.44%]| 3.10 37.17%
TCELL 11.52 11.35 [{+ 1.50%| 14.10 22.40%
THYAO 6.58 6.54 |4+ 0.61%]| 8.50 29.18%
TOASO 10.65 10.40 [{+ 2.40%| 14.25 33.80%
UYUM 1.83 1.81 | 1.10%| 2.60 42.08%
* Model portféyimdizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak seg¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



