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24 Subat 2014 Pazartesi
OLKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tirkiye |Subal |Sekbrel Given Endeksleri
[Aimanya |Subat_|IFO Is Dinyasi Gaveni 1106 | 1106
AB Ocak  [TUFE-Yillk 0.70% 0.80%
Turkiye |Subat _[Kapasite Kulanma Orani 72.7% | 73.90%
Tirkiye |Subat_|lkisadi Yonelm Ankei
Tirkiye |Subat [Reel Kesim Giiveni 100.93 1014
[ABD Ocak _[Chicago FED Akivite Endeksi 0.16
[ABD Subat__[Markit Hizmet PMI 54.38 56.7
[ABD  [Subat_[Dallas FED Imalat 38
FED/Hoenig Konugmast
ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEXI
[Amanya [4G2013 [ GSYH 040% | 0.30%
Fransa_[Subat_|[ls Diinyasi Guveni 100 100
Tirkiye | _2013|Yapilzinleri
[Aimanya [Mart__|IFOTs Dinyast
Talya [Subat_|Tukeid Guveni 985 %8
lalya  |Ocak |Perakende Satslar 0.04% 0%
I [Avrupa Komisyonu Bilyime Tahminleri
|AE Aralk [Konut Fiyat Endeksi 0.37% 0.10%
|AE Arallk  [S&P Case Shiller Konut Fiyat Endeksi 13.10% | 13.70%
|AE Subat [Tiikefici Glveni 80.1 80.7
|AE Subat _[Richmond FED Imalat 12
FED/Tarullo Konugmasi

26 Subat 2014 Carsamba

BcB Faiz Karar!
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|FEDIRosengren-Pianalo Konusmast

27 Subat 2014 Persembe

Subat_|Tiketd Giveni

402013 [GSYH

DONEM]  ACIKLANACAKVER  [BEKLENTI

Subat
Subat
Ocak

Tikeid Giveni
Tssizik Orant
Ozel Sekior Kredieri

6.80%
-2.10% | -

Subat [ Tiketd Giveni

-7

A8

e |

[AB[subat_|is Diinyas| Glveni
A8

024

Subat_|Ekonom Giveni

101 100.9

[AB_|subat_|Sanayi Gvent

4 -39

Subat_|TOFE

0.60%

Hafelk | ssizik Bagvururt

333 bin

Ocak__|Dayanki Mal Siparisert

-0.50% | -

FED Baskan Yellen Konugas:

FED/Lockhart Konusmasi

28 Subat 2014 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 62.677 seviyesine kadar %0.9 oraninda yikselerek agiimasinin ardindan
glnd, ikinci yarida artan sert satis baskisiyla %1.0 ekside 61.503 puanda tamamladi. Endeks ikinci
seansta %1.73 oraninda deger kaybederken, Ukrayna’ya iliskin son gelismeler etkili oldu.

Ukrayna'da cumhurbaskani Yanukovich'in devrilmesinin ardindan Rusya su ana kadarki en sert
adimi atarak askeri birliklerini Ukrayna yakinlarindaki tatbikat i¢in teyakkuza gegcirdi. Ayni zamanda
Rusya'nin Karadeniz filosuna ev sahipligi yapan Ukrayna’nin Kirirm bélgesinde de bagimsizlik igin
protesto gosterileri diizenledi. Hatirlanacagi Gzere ABD, en son 75 kisinin 6limi ile sonuglanan
Ukrayna’daki sosyal kalkismalar sonrasinda Rusya‘yl kuvvet kullanmamasi konusunda uyarmisti.
Rusya Disisleri Bakani Sergei Lavrov ise Batili Glkelerin muhalefetteki radikalleri "yasalarin disina
¢ikmalari igin cesaretlendirdigini" ifade etmisti. ABD din de askeri midahalenin "blyUk bir hata"
olacagi uyarisini yineledi. Ukrayna konusunda ABD ve Rusya arasinda yeni bir gerginlik
yasanabilecegi korkusu, zaten kirilgan yapida ilerleyen gelisen (lke piyasalarina donlk risk
istahinda dlin gerilemeye neden oldu. Diger yandan Ukrayna borsasi giinii %2.6 artida tamamladi.
Ancak para biriminin USD karsisinda % %3.5 deger kaybetmesi nedeniyle USD bazinda % 1.0
geriledi. Temerride disme riski tasiyan Ukrayna’ya yaklasik 28 milyar dolar kredi agmis olan
Rusya’nin MSCI (ilke endeksi ise diin USD bazinda %1.32 geriledi. Turkiye’nin MSCI llke endeksi
ise USD bazinda %2.04 duserek giiniin en ¢ok kaybettireni oldu.

ABD borsalari diin olumlu konut verileri ve yatirrmcilarin Fed Baskani Janet Yellen'in bugliin Senato
Bankacilik Komitesi'nde yapacagi agiklamalar dncesinde yatay bir seyir izlerken, Avrupa borsalari
%0.25 civarinda deger kaybetti. Ukrayna'da artan gerginligin risk algisini olumsuz etkilemesi ile
ABD 10-yillik hazine tahvilleri diin %2.665 seviyesine kadar geriledi.

Bugiin Asya borsalarinda Nikkei Endeksi harig hafif olumlu bir tablo mevcut. ABD vadelileri %0.25
artida seyrediyor. Avrupa borsalairinin ise yatay agiimasi bekleniyor. Ancak yurti¢cinde dolar kurunun
diinkii kapanisinin %0.88 (izerinde 2.444 seviyesinden giine baslamasi Borsa Istanbul’un giine
zayIf baslayacagina isaret ediyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Tuketici Gliveni Subat (B:86)

10.00 ispanya GSYH 4G2013 (B:0.3%)
10.00 TR Tiketici GUveni Subat (B:75.64)
10.55 Almanya Issizlik Orani Subat (B:6.8%)
11.00 AB Ozel Sektér Kredisi Ocak (B:-2.1%)

12.00 AB Ekonomi Giveni Subat (B:100.9)
15.00 Almanya TUFE-Yillik Subat (B:1.3%)
15.30 ABD igsizlik Bagvurusu (B:335 bin)
15.30 ABD Dayanikli Mal Sip. Ocak (B:-1.5%)
17.00 FED/Yellen-Lockhart-Pianalto

BIZIM 4G2013 Bilango (B: 6 mn TL)

AKSEN 4G2013 Bilango (B: -36 mn TL)

FED/Rosengren, isglct piyasasindaki zayifliklara dikkat ¢ekerek, Fed'in parasal genisleme programindan ¢ikarken

FED/Pianalto Merkez Bankasi’nin varlik alimlarinin uzun vadeli faizleri indirdigini ve iletisimle faizlerin diisiik kalmaya
devam edecegi politikasi izledigini belirterek yol haritasinin etkili oldugunu séyledi.

Ukrayna'ya gli¢ gosterisi yaptigi iddia edilen Rusya, Ulkenin Bati ve Merkezi Askeri Bolgeleri'nde askeri tatbikat

Ukrayna'ya 1 milyar dolarlik kredi garantisi saglamayi planladiklarini
Kinm’da silahl gruplar parlamento ve basbakanlik binalarini ele gegirdigi belirtiliyor.*NTV.

Hindistan Merkez Bankasi Baskani Rajan, bankanin enflasyonu birdenbire degil, zamanla yavaslatmay! hedefledigini

BuyUmeyi sabote etmeden enflasyonu kontrol altina almaya calisan Brezilya Merkez Bankasi, faiz artiglarinin hizini
sikilagtirma déngistnin sonunun yakin oldugunun sinyalini

IMF Baskani Lagarde, "Dikkatli sekilde ydnetilmedigi takdirde gelir esitsizligi ve ekonomiden dislanma durumunun

mm

o e L T o 12.00 AB Tiketici Guveni Subat (B:-12.7)

Japonya [Ocak | Perakende Satslar 043% | 0.80%

Aimanya | Ocak _ [Perakende Satslar 1.20% -2.50%

Fransa |Ocak |Tikefici Harcamalari 0.40% 0.10%

Tirkiye |Ocak [lhracat 124mr$

Ti It mr$ o

T:x:i: gz: g:l::carew;-;w éozsmrs 982m7r$ one glkan Haberler

Tirkye |Ocak _|Hava Meydan Isaisikeri

:r;:ye gﬁ;:« 'TMSLK_:DVWMB”ENWU 010% | 020% | @

e e T sabirli olmasi gerektigini sdyledi.*BloombergHT.

L]
En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse  Kapanis  Deg. (%) Hacim (L) o ABD bankalarinin kari 4G2013'te yil bazinda %16.9 artti.
CLEBI 16.90 194% 36480532 o

GNPWR  0.89 156% 12,091,144 talimati verdi.*BloombergHT.

MIPAZ 1.67 1.3% 4668291 o ABD Disisleri Bakani Kerry,

KUYAS 12550 10.1% 6,365,664 soyledi.*BloombergHT.

EUROM 1.1 8.0% 4138166 o

L]
En Gok Diisen Hisseler sOyledi.*BloombergHT.
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) b YIS
GEDZA 6.24 121% 3,450,976 yarlya indirerek 25 baz puan artis yapt,
HEd

AFMAS 1170 -10.0% 2,025,515 verdi.*BloombergHT.
PRZMA 1.78 73% 118355 ° b o kflor ol " deci *CNECE
AYEN 1 59% 488,781 zararli etkileri olabilir." dedi. .
SRVGY 1.92 -5.9% o6 °

Siyasi risklerin son haftalarda yiikseldigi Venezuela, Ukrayna, Tlrkiye, Rusya ve Tayland'dan olusan 5'li arasinda
Turkiye'nin CDS'leri negatif ayristi*BloombergHT.

Dévizzedelerin borglari, kredi gektikleri yilin kuru Gzerinden TL'ye gevrilecek.*Sabah.

Gelismekte olan ekonomiler arasinda tasarruf orani en disik Ulke Tlrkiye oldu. Merkez Bankasr’'nin hazirladigi
rapora gdre Tirkiye'nin toplam tasarruflari toplam hasilasinin ylizde 12,6’sina denk geliyor.*Zaman.
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Sirket ve Sektor Haberleri 21 Subat 2014

Turkiye ambalaj sektéri, 2013 yilinda, bir dnceki yila gére Uretimini miktar bazinda yizde 13, deder bazinda ise ylzde 17 artirdi. Plastik
ambalaj ihracati da deder bazinda ylizde 16 ylkseldi.*Diinya.

Bu yil ocak ayinda 4 milyar 791 milyon metrekiip dogalgaz ithal eden Tirkiye son 5 yilin ocak ayi dogalgaz ithalati rekorunu kirdi.*Hiirriyet.
Enerji Bakani Taner Yildiz, dolar kurunun gevseyecegini ve simdiki maliyetleri enerji fiyatlarina yansitmayacaklarini sdyledi.*Hiirriyet.

Yildiz "TPAO'nun sahanin satin alma bedeli olan 175 milyon dolari MOL'e 6demesi sonrasinda, Baytugan Uretim sahasinin ylizde 49 hissesinin
TPAQ'ya devri gergeklesmis olacak. Bdylece toplam 100 milyon varil rezerve sahip bu sahada, TPAO yaklasik 50 milyon varillik rezerve sahip
olacak" dedi.*Hiirriyet.

TSKB Gayrimenkul Degerleme AS Genel Miudiri Makbule Yénel Maya, bu yil gayrimenkul sektériinde ylzde 20'ler civarinda daralma
yasanabilecegini belirtti. *Hurriyet.

Bu yilin ik dogrudan yatirm hamlesi italyan ila¢ firmasi Recordatiden geldi. Tirkiye'deki yatirimlarini biyitme karar alan
sirket, Tekirdag GCerkezkdy’'de 50 milyon dolarlik bir yatirnm planhyor.*Milliyet.

italyan Indesit, Tirkiye’de buzdolabinin ardindan camasir makinesi de iretecek. Manisa OSB’de kurulan ve toplam yatirim bedeli 35 milyon
Euro olan fabrika ekim ayinda tretime gececek.*Milliyet.

20 Subat'ta kabul edilen torba kanun tasarisi ile artik OSB'lerde yapilan bina yatinmlari da finansal kiralama (leasing) ile yapilabilecek. istanbul
ve Kocaeli basta olmak lizere 'teminat' bulamadidi igin yarim kalan yatirmlar tamamlanacak. Maliyet ucuzlayacak, vadeler uzayacak.*Hiirriyet.
Taner Yildiz, pazartesi glini itibariyle Bakanlar Kurulu'nda TANAP'la ilgili kamulastiriima kararlarinin imzaya acildigini bildirdi.*Hurriyet.
Olusan kur farkinin uzun siire kompanse edilmesine ragmen, ardindan faiz artirimlari, kredi kisittamasi ve OTV zammi ile fiyatlar yiizde 20
oraninda artti. Bu nedenle 2014’te satislarin adet bazinda 800 binler civarinda olacagini 6ngéren sirketler tahminlerini revize etti. 600-700 bin
adet arasinda satis olacagi tahmin ediliyor.*Zaman.

Ozellestirme idaresi Bagkanhigrnin milkiyeti Hazine’ye ait istanbul Sariyerdeki toplam 158 bin 497 metrekarelik arsasi elde kaldi. Diin aksam
dlzenlenen agik arttirmaya Emlak Konut GYO ve Firat Plastik Kauguk Sanayi ve Ticaret katildi. Her iki firma da 1 milyar 451 milyon lira olarak
belirlenen baslangig fiyatini yiiksek bularak ihaleden gekildi.*Hurriyet.

AEFES: TiS gériismeleri olumlu sonuglanmistir.

AFMAS: Mars Sinema ile birlesme sOzlesmesi ve birlesme raporunun imzalanmasina ve islemlerin tamamlanmasina karar verilmistir.
Birlesmeye iligkin belgeler 28 Subatta agiklanacaktir. Rekabet Kurumu, sinema filmi hizmetleri pazarina iligkin bir piyasa incelemesi
yapilmasina karar verdi. Yapilan agiklamada AFM-Mars birlesmesine atifla, taahhdtlerin incelenecegi ifade edildi.*Milliyet.

ATAGY: Kocaeli Gebze’de bulunan gayrimenkulln yikimi igin belediyeye basvuru yapilmistir.

AVOD: Yas meyve sebzelerin islenmesi, kurutulmasi, paketlenmesi ve alim-satimi isindeki Bandora Gida’nin %90’ina tekabil eden 11.46 mn
adet hisse 1.72 TL fiyattan 19.7 mn TL’ye alinmistir.

AYEN: Bagl ortakhigi AYEN AS Energji tarafindan yiritilen 35 yillik imtiyaz hakkiyla 92 MW kurulu giice sahip HES projeleri igin 13 yil vadeli
128 mn € tutarinda kredi alinmistir.

BIMAS: halka kapali 1.5 milyon adet BIM hisse senedi borsa disindan hisse basi 39.5 liradan Ahmet Afif Topbas'a satildi.*Hiirriyet.

BISAS: TTK'nin 376'iInci maddesi geregince hazirlanan 31 Aralik 2013 tarihli konsolide olmayan bilangoda yer alan ézkaynaklar tutari 17.5 mn
TL'dir. Arazi, arsa ve bina degeri 14.11 mn TL ve makine-ekipman degeri 3.72 mn TL olarak tespit edilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
sermaye kaybi orani 2/3'Un altindadir.

BRISA: 24 Mart'ta hisse basina 39 kurus nakit temett(i ddeme karari alinmistir.

BUCIM: 15 Nisan’da hisse basina 15 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.

DENIZ: Citi Turkiye'nin bireysel bankacilik bolimd 40 mn TL karsihginda alinmistir.

DENTA: SPK, sirketin borsa kotundan ¢ikmasi i¢in pay alim teklif fiyatinin 3.45 TL olmasina karar verdi.

EGCYH: EGLYO hisseleri icin bugln borsa disinda satis yapilacagdi agiklanmistir.

GOLTS: Ana sOzlesmenin imtiyazli paylarin oy haklarini dizenleyen 19’'uncu maddesinde TTK’'ya uyum amaciyla diizenleme yapilmasina
karar verilmistir.

GSRAY: GSRAY’In %55.26 oranina tekabil eden 7.7 mn TL tahsisli sermaye artisi 22.41 TL fiyat (izerinden bugiin tamamlanmistir. Diger pay
sahipleri Kulipten bugilnin sonunda ellerindeki hisse adedince 22.41 TL fiyat Gzerinden asgari %55.26 oranina tekabll eden hisse alim
taleplerini 30 giin iginde ilgili araci kuruma iletebileceklerdir.

HEKTS: Hisse bagina 18.5 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.

ISGSY: 31 Mart'ta 12 mn TL nakit temettli ve 8 mn TL hisse olarak temetti dagitimina karar verilmistir.

ISGYO: Hisse basina 5 kurus nakit temettl ve %8 oraninda hisse olarak temetti dagitimina karar verilmistir.

KCHOL: Son dénemde artan siyasi gerilimle ilgili konusan Ko¢ Holding Yoénetim Kurulu Baskani Mustafa Kog, her zamanki tarafsiz tavirlarini
devam ettireceklerini sdyledi.*CNBCE.

METRO: Sirket merkezi olarak kullanilan ve AVGYO’dan kiralanan taginmazin alani 60 m2'den 135 m2’ye artmasi nedeniyle kira bedeli aylik
14,500 TL olarak diizenlenmigtir.

NTHOL: NTTUR 2.27-2.33 TL fiyat araligindan 79 bin adet hisse almistir.

SAHOL: Enerji Grubu Baskani agiklamasinda santral 6zellestirmelerine kaynak bulmanin ¢ok zorlastigini belirtti.*Diinya.

TCELL: Bagh ortakh@: Turktellin ddenmis sermayesi 69 mn TL artirilarak 1.94 milyar TL'ye ¢ikariimistir.

TSGYO: TSKB 0.64-0.65 TL fiyat araligindan 333 bin adet hisse almistir.

YAYLA: SPK, briit takas uygulamasi igin bildirimde bulunmaya ve agiga satis ile kredili islemlerin yapilmamasina karar vermistir.

YKBNK: Hisse basina 8.92 kurus nakit temettli 6deme karari almistir.

Makro Haberler

Aglklanan veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 5.60 5.69 |} -1.58%| 7.61 35.89%
ENKAI 6.44 6.40 |+ 0.63%]| 7.40 14.91%
SAHOL 7.74 7.82 | -1.02%| 10.90 40.83%
SISE 2.26 2.30 H} -1.74%]| 3.10 37.17%
TCELL 11.21 11.39 [} -1.58%| 14.10 25.78%
THYAO 6.58 6.66 |4 -1.20%| 8.50 29.18%
TOASO 10.35 10.45 4 -0.96%| 14.25 37.68%
UYUM 1.80 1.79 |4+ 0.56%| 2.60 44.44%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



