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24 Subat 2014 Pazartesi
OLKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tirkiye |Subal |Sekbrel Given Endeksleri
[Aimanya |Subat_|IFO Is Dinyasi Gaveni 1106 | 1106
AB Ocak  [TUFE-Yillk 0.70% 0.80%
Turkiye |Subat _[Kapasite Kulanma Orani 72.7% | 73.90%
Tirkiye |Subat_|lkisadi Yonelm Ankei
Tirkiye |Subat [Reel Kesim Giiveni 100.93 1014
[ABD Ocak _[Chicago FED Akivite Endeksi 0.16
[ABD Subat__[Markit Hizmet PMI 54.38 56.7
[ABD  [Subat_[Dallas FED Imalat 38
FED/Hoenig Konugmast
ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEXI
[Amanya [4G2013 [ GSYH 040% | 0.30%
Fransa |Subat |ls Dinyasi Giiveni 100 100
Tirkiye | _2013|Yapilzinleri
[Aimanya [Mart__|IFOTs Dinyast
Talya [Subat_|Tukeid Guveni 985 %8
lalya  |Ocak |Perakende Satslar -0.04% 0%
AE | Avrupa Komisyonu Bily(ime Tahminleri
|AE Aralk [Konut Fiyat Endeksi 0.37% 0.10%
|AE Arallk  [S&P Case Shiller Konut Fiyat Endeksi 13.10% | 13.70%
|AE Subat [Tiikefici Glveni 80.1 80.7
|AE Subat _[Richmond FED Imalat 12
FED/Tarullo Konugmasi

26 Subat 2014 Carsamba

[Oke_[oonem]  AckAwacAKvER |
BB Faiz Karar 10.50% | 10.75%

va Gh Tiketci Gavent 82 82
Ingilere 4G2013 |GSYH 070% | 0.70%

ABD  [Ocak |Yeni 410bin_| 414bin
|FEDIRosengren-Pianalio Konusrast

27 Subat 2014 Persembe

OLKE _[DONEM BEKLENTI] ONCEd
Fransa_|Subat_|Tikeid Giveni 86 86
Tspanya [4G2013 [GSYH 030% | 010%
Tirkye |Subat | Tiketd Giveni 7564 | 724
[Amanya [Subat_|Tssilk Orani 680% | 680%
B |Ocak _|Ozel Sektor Kredieri 2.10% | -2.30%
AB Subat _[Tikeici Gveni -117 -1.7
[AB_|subat_|[is Diinyasi Glveni 024 | 019
[AB_|subat_|Ekonom Giveni 01| 1009
[AB_|subat_|Sanayi Gvent < 39
[Amanya [Subat_|TUFE 060% | -060%
[ABD _|Halk |Issizlk Basvuruiart 333bin_| 336 bin
[ABD _|Ocak _|Dayanki Mal Siparisert -050% | -430%
[ABD FED Baskan Yellen Konugas:

FED/Lockhart Konusmasi

28 Subat 2014 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 62.478 puandan agilmasinin ve gin icinde en dislk 61.974 seviyesini
gbrmesinin ardindan, giuni %3.21 deger kaybi ile 62.123 puanda tamamladi. Dolar kuru ise bir
6nceki gunkl 2.1763 seviyesinden dln agilista %2.2 yikselerek 2.2238 seviyesini gérdi. Glnln
devaminda kisa bir slreligine 2.20'nin altina gerileyen dolar kuru, guni 2.2124 seviyesinden
tamamladi ve buguin de ayni seviyelerden islemlere basladi.

Sosyal medyada Bagbakan Tayyip Erdogan ve ogluna ait oldugu iddia edilen ses kayitlarinin
yayinlanmasi ve giin boyunca siyasi liderlerin glindeminde yer almasi siyasi belirsizligi artirirken,
Borsa Istanbul'un da negatif ayrismasina neden oldu. Basbakan Erdogan sdz konusu kayitlari
"montaj ve hain saldiri" olarak nitelerken, ana muhalefet lideri Kilicdaroglu ise kayitlarin Agri dagi
kadar gergek oldugunu sdyledi. Bu siyasi atmosfer iginde Hazinenin diizenledigi ihalelere,
TUFE’ye endeksli hari¢, katilim disik oldu. 24 Subat 2016 itfali yeni gdsterge tahvili ihracinda
ortalama bilesik faiz %11.18 ile %11.12 olan beklentinin hafif Gzerinde ger¢eklesti. Mevcut 10 yillik
gosterge olan 27 Eylil 2023 itfali tahvilin yeniden ihracinda ise ortalama bilesik faiz %10.61 ile
beklentilere paralel gergeklesti. TUFE'ye endeksli 5 yillik tahvilin ilk ihracinda ise yiiksek katilim
nedeniyle reel getiri %3.38 ile %3.48 olan beklentinin altinda olustu. Subat ayini hedeflerine yakin
seviyede tamamlayan Hazine Mart ayi borglanma programi kapsaminda Subat'ta ihrag ettigi
tahvillerin neredeyse tamamini 6nimizdeki hafta da yeniden ihra¢ edecek.

Endeksin, Ocak ayi icinde 3 hafta boyunca test ettigi ve destek buldugu déviz sepeti ve USD
bazindaki 10-yillik yiikselen trendini, diin 62.000 seviyesinin hemen altinda yeniden test
ettigini gorilyoruz. Ayni zamanda 2001 krizi ve 2008 kiiresel kriz sonrasindaki tim kazanimlarin
sirasiyla %50 ve %61.8 Fibonacci oranlari 6lglstinde geri verildidi anlamina da gelen bu durum
teknik acidan hassasiyeti artiriyor ve kirilmasi halinde uzun vadeli teknik gérinimin énemli
Olglide bozulabilecegine isaret ediyor. Su asamada endeksin mevcut seviyelerden hizla asagi
yonde uzaklagmasini teknik acidan diigiik bir olasilik olarak goriiyoruz. Bu nedenle endeksin
genis bir bant araliginda dengelenmesinin daha ylUksek bir olasilik oldugunu disinlyoruz. Diger
yandan en son %61.00 seviyesine kadar gerileyen ve son iki giindlr ise sinirl bir yikselisle %61.06
seviyesine gelen yabanci takasinin da takip ediyoruz. Buglin Asya borsalari Wall Street'teki yatay
kapanisin ardindan kazanimlarini korumaya calisan bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.25 artida
islem gorlyor. Avrupa borsalarinin yatay agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Almanya Gfk Tuk. Giv. Mart (B:8.2) 17.00 ABD Yeni Konut Sat. Ocak (B:410 bin)
11.30 Ingiltere GSYH 4G2013 (B:0.7%) FED/Rosengren-Pianalto Konusmalari

[OLKE [DGNEM]  ACIKLANACAKVERI  [BEKLENTI| ONCEKI |
Japonya |Ocak__|Tssizk Orani 370% | 3.10%
Japonya |Ocak__|Sanayi Uretimt 310% | 0.90%
Japonya |Ocak__|Perakende Satslar -043% | 080%
[Amanya |Ocak__|Perakende Satslar 120% | -250%
Fransa_|Ocak _|Tikeid Harcamalari 0.40% | -0.10%
Tirkye [Ocak |Ihracat 24mcs

Tirkye [Ocak _[ihalat 206m0S

Tirkiye [Ocak _|Dis TiceretAgg 82mr $ [992mr$

Tirkiye |Ocak |Hava Meydan Iseisikeri

Tirkiye |Ocak _|Verkez Yoneim Blangosu
TUFE

Talya _|Subat 010% | 0.20% |
Telya [Ocak _|issizlik Orani 1260% | 12.10%
[AB___|Subat |TOFE-Yilk 0.70% 0.70%
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
1ZMDC 237 7.2% 9,772,031
LOGO 7.00 4.2% 6,331,526
PLASP 3.72 3.0% 1,621,899
ETYAT 0.75 2.7% 887,664
BAYRD 4.92 1.9% 2,543,130
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YAYLA 8.08 -11.8% 1,563,367
GNPWR 0.77 8.3% 4,669,192
TGSAS 4.57 8.2% 1,169,033
METRO 0.68 8.1% 10,651,656
EDIP 0.80 8.0% 234,129

One Cikan Haberler

e Fed yoneticilerinden Tarullo, tehlikeli varlik balonlarina karsi faiz artiginin bir secenek oldugunu dile
getirdi.”"BloombergHT.

e FED 30 bliylk bankayi kapsayan stres testi sonuglarini 26 Mart’ta agiklayacak.

e Cumhuriyetgilerin vergi plani en blyik bankalari hedefliyor.*FT.

e ECB/Nowotny: Enflasyon 2016’ya kadar 6nemli dlglide %2’nin altinda kalmaya devam edecek. Deflasyon
isaretleri yok.

e Almanya'da 4. ceyrekte ihracatin 3 senenin en sert yikselisini kaydetmesiyle, Avrupa'’nin en blylk
ekonomisinde yatinmla da desteklenen bir bilyime gergeklesti.“BloombergHT.

e Euro Bolgesi icin 2014 ve 2015 blyime tahminlerini yukari yonli revize eden Avrupa Komisyonu, ortak para
birimini kullanan 18 (ilkede ekonomik iyilesmenin saglamlagsmaya basladigini séyledi.*EurActiv.

e BOJ yurtdisi ekonomiler toparlandikga ihracatin artacagi géristni koruyor.

e Cin’in 12 trilyon dolarlik sirket borclari fonlama maliyetlerini artiriyor. Sirket borglari rekor seviyelere ulasti ve
yeniden yapilanma dalgasina neden olurken kredi geri 6deme sorunlarindaki artis nedeniyle daha fazla
temerrtdu tetikliyor.

¢ Moody’s Brezilya igin Ekim ayindaki segimlerden sonra not gériniimiine karar verecegini agikladi.

e PPK toplanti 6zetinde, "Yakin dénemde yapilan vergi ayarlamalarina, déviz kuru hareketlerinin etkilerine ve
gida fiyatlarindaki olumsuz seyre bagli olarak enflasyon géstergelerinin bir sire daha ylzde 5 hedefinin
Uzerinde seyredecegdi tahmin edilmektedir" denildi.*BloombergHT.

e 5 Hazine ihalesinde en ¢ok ragbet géren, TUFE’ye endeksli ve degisken faizli tahviller oldu. Bu tablo;
gecmiste politikalara olan glivenin askiya alindigini ortaya koyuyor.*Hiirriyet.

e AB Komisyonu kis ekonomik tahminler raporunda Tirkiye icin biyime beklentisini bu yil igin yizde 2.5 ve
gelecek yil igin yiizde 3 olarak revize etti.*Milliyet.
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Sektor yetkililerine gére yagdislarin azalmasi sonucu HES'lerden Uretilen elektrik miktari yaklasik ylizde10 disls gdsterdi. Bu durumda
hidroelektrik santrallerinde disen elektrik Uretimi, daha pahali yakit olan dogalgaz santralleri ile takviye ediliyor. Ancak elektrikte talep
artisinin olmamasi, sikintiy az da olsa hafifletiyor. Sektérden alinan bilgilere gére Tirkiye'nin elektrik talebinde Eylil 2012'den bu yana
yaklasik 1.5 yildir artis yasanmiyor.*BloombergHT.

TPAO’'nun halka arziyla ilgili altyapi olusturulurken, rezervlerin degeri belirlendikten sonra kurum, 2017°de halka arz edilecek. TPAO,
2013’te 636 milyon dolar kar elde etti, 2.5 milyar dolar ciroya ulasti. Sirketin giinlik yurt ici Gretimi 35 bin, toplam retimi ise 70 bin
varile ulasti.*Diinya.

Bireysel Emeklilik Sistemi’nde (BES) yeni bir tesvik (izerine yogun mesai harcaniyor. “Otomatik Katilim”in tlkemizde de
uygulanabilmesi igin Hazine Mistesarligi ve sektér temsilcileri galismalara basladi.*Diinya.

K2 belgesi, kiralamanin yasaklanmasi, her yil muayene zorlugu, otoyol ve kdprilerde uygulanan kisitlamalar gibi sebeplerle ticari arag
kullaniminin zorlastiriimasi sonucu s6z konusu siniftaki arag satislari srekli azaliyor. Tirkiye i¢ pazarindaki gerilemenin siirmesi
durumunda Uretimin bir sire daha gerileyecegi vurgulaniyor.*Diinya.

Kentsel dénlsim calismalari uluslararasi sirketlerin de ilgisini ¢ekiyor. Yabanci firmalar agirlikli olarak kira getirisi yliksek olan AVM ve
ofis gibi yatirnmlara yéneliyor.*Diinya.

FRANSA ve Avrupa’da ev mobilyalari ve ev egyalari alaninda en biiyllk markalardan biri olan Conforama Tirkiye’den ¢ekilme karari
aldi.*Hurriyet.

AKFGY: Hamdi Akin 15 mn adet hissenin borsada islem gorebilmesi icin MKK'ya basvuru yapti.

ALGYO: 30 Mayis’ta hisse basina 40 kurus nakit temettli 6denmesine karar verilmigtir.

BIMAS: Yénetim kurulu baskani borsada islem gérmeyen 1.5 mn adet hisseyi kardesine satacagini bildirmistir.

BSHEV: Bugiin Pay Piyasas! ikinci Seansi sonrasinda isleme kapatilacak ve paylari Borsa kotundan cikarilarak islem gérmekten
slrekli olarak men edilecektir.

CLEBI: Celebi Havacilik Holding 2014 yilsonuna kadar hisse alimina ve alinan hisselerin uluslararasi kurumsal yatirimcilar disinda
asgari 2 yil boyunca satilmamasina karar vermistir.

DGGYO: Gebze Center AVM'nin ekspertiz degeri 460.75 mn TL olarak belirlenmisgtir.

ECYAP: Rusya Serpuhov Bélgesinde Seramik Saglik Gerecleri Uretimi yapan bagh ortakhigi Vitra Bathroom sermayesi 280 mn Ruble
artirilarak 640 mn Ruble’ye cikariimistir.

GLRYH: Istiraki Dinamo Tamir ve Bakim’da diger bir ortagin %25 oranindaki 100 bin adet hissesi 100 bin TL karsiiginda alinmistir.
S6z konusu alim 6nemli nitelikteki islem kriterlerini saglamamaktadir.

GSRAY: SPK 7.7 mn TL tahsisli sermaye artigsina onay vermistir.

HALKB: Aydinlik Gazetesinin 21 Subat tarihli haberi igin banka séz konusu haber hakkinda agiklama yaparak gercegin
yansitiimadigini agiklamigtir.

IHLAS: 1.6 mn TL 6denmis sermayeli istiraki ihlas Genel Antrepoculuk’taki %41.43 orana tekabil eden 662,800 adet hisse 4.62 TL
fiyattan 3 mn TL karsihdinda satiimigtir.

ISYHO/CEMAS: ISYHO bagh ortakligi CEMAS'In Uretim kapasitesinin %75 artirilmasi ve Uriin gesitliliginin saglanmasi adina tesvik
belgeli yatinmlarini agiklamigtir.

MAALT: Mares Otel Tesislerinin kiraya verme siresi 3 yil uzatilmistir. 15 Ocak 2016’da bitecek olan kira anlagsmasinin yillik 2.4 mn
USD bedelle 2019 yilsonuna uzatiimasina karar verilmistir. Alinan karar dnemli nitelikte islem statlisine girdiginden 11.70 TL ayriima
hakki fiyati belirlenmistir.

PIMAS: Romanya' daki istiraki Pimapen Logistic Center'in sermayesi 600 bin € artirilarak 1.4 mn Euro’ya gikarilmasinda alacaktan
mahsup edilmesine karar verilmigtir.

SNGYO: Eviya Gayrimenkul'ii devralmasina SPK onay vermistir. Odenmis sermayesinde herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

VERUS: Halka arz gelirinin 33 mn TL’si 10 MW’a kadar kurulu giice sahip HES yatiriminda, 13.5 mn TL’si yeni yatirmlarda ve 9 mn
TL’si finansal yapinin giglendiriimesi ve isletme sermayesi olarak kullaniimasi belirtiimistir. Halka arz geliri 56.5 mn TL olup 3.5 mn
TL’si istirak sermaye artisi ve isletme sermayesi olarak kullaniimig geri kalan 53 mn TL mevduat olarak tutulmaktadir.

Makro Haberler

Aglklanan veri bulunmamaktadir.



YATIRIM
FINANSMAN

26 Subat 2014

115

Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 5.69 5.92 |} -3.89%| 7.61 33.74%
ENKAI 6.40 6.52 [ -1.84%| 7.40 15.63%
SAHOL 7.82 8.04 |} -2.74%| 10.90 39.39%
SISE 2.30 2.41 [ -4.56%| 3.10 34.78%
TCELL 11.39 11.61 [} -1.89%| 14.10 23.79%
THYAO 6.66 6.87 |4} -3.06%| 8.50 27.63%
TOASO 10.45 10.85 [} -3.69%| 14.25 36.36%
UYUM 1.79 1.84 |4} -2.72%| 2.60 45.25%
* Model portféyimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findiklh
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



