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24 Subat 2014 Pazartesi
OLKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tiirkiye |Subat _|Sekbrel Given Endeksleri
Amanya [Subat _|IFO s Diinyasi Giveni 110.6 110.6
AB Ocak _ [TUFE-Yillk 0.70% 0.80%
Tiirkiye |Subat_|Kapasie Kullanma Orant 72.1% | 13.90%
Tiirkiye |Subat_|kisadi Yonelm Ankel
Tirkiye [Subat |Reel Kesim Giveni 100.93 1014
[ABD Ocak __[Chicago FED Akivite Endeksi 0.16
[ABD Subat _[Markit Hizmet PMI 54.38 56.7
[ABD  [Subat_[Dallas FED Imalat 38
FED/Hoenig Konugmast

25 Subat 2014 Sali

[OLKE [DBNEM|  ACIKLANACAKVER  |BEKLENTI| ONCEXI |
[ Amanya [4G2013 [GSYH 040% | 030%
Fransa_|Subat _|ls Dinyasi Giveni 00| 100
Tirkye | 2013 YapiTzinler

[Amanya [Mart__|IFO s Dinyasi

Telya |Subat |Tikeid Giveni %5 |
Telya |Ocak _|Perakende Satgar 004% | 0%
A [Avrupa Korisyonu Bilylime Tahmilert

[ABD _[Aralk _|Konut Fiyat Endeksi 037% | 010%
[ABD _[Aralk _|S&P Case Shiler Konut Fiyat Endeksi 13.10% | 13.10%
[ABD _[Subat_|Tikeid Giveni 801 | 807
[ABD _[subat |Richmond FED Imalat 12

FED/Tarullo Konusmas!

26 Subat 2014 Carsamba

[DONEM]  ACKLANACAKVER |

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin en disik 63.664 puani gérmesinin ardindan, Hazine ihalesine
gelen gigli talebin desteginde toparlandi ve gelisen ulke piyasalarina paralel gini %0.47
deger kazanarak 64.185 puanda tamamladi.

Hazine'nin diin 14 Kasim 2018 itfali 6 ayda bir %4.40 kupon 6demeli sabit kuponlu tahvilin
yeniden ihracinda bilesik faiz %10.74 ile %10.90 olan beklentilerin altinda gerceklesti.
TCMB'nin 28 Ocak'taki sert faiz artirirmi éncesindeki déneme gére 5-yillik sabit kuponlu
tahvilde borclanma maliyetinin 150 baz puan kadar ylkselmesi, dinkl ihaleye yerli ve
yabanci ilgisini artirmis gérintyor. 17 Aralik sireci ile artan siyasi endiseler 6ncesinde 2
Aralik'ta ayni vadeli tahvil %9.17 bilesik faizle sonuglanmisti, ancak 27 Ocak'ta
gergeklestirilen ayni ihaledeki ise faiz orani %11.25 seviyesinde olusmustu.

ihalenin bir énceki ayni vadeli ihalenin altinda gerceklesmesi, dniimiizdeki iki hafta
boyunca yikli ihale takvimi olan Hazine'nin elini rahatlatirken, faiz oranlarinin da disik
kalacagi beklentilerini kuvvetlendirmisti. Ancak din aksam sosyal medyada yer alan ve
buglin siyasi liderlerin giindeminde olacagi tahmin edilen gelismeler (zerine déviz
tarafinda yasanan sert hareketlilik dikkat gekiyor. Yurt i¢i piyasalarin kapandigi saatte diin
2.1758den islem goéren dolar kuru, an itibariyla %1.5 daha yukarida 2.2091’den islem
gorlyor. Sabah saatlerinde 2.2231 seviyesine kadar yiikselen dolar kurunun, bugiin
yapilacak Hazine ihalelerinde faiz oranlarinin beklenenden yiiksek sonuclanmasina
neden olacagini_ve Borsa Istanbul’a_yansimasinin_da banka hisseleri_iizerinde

negatif olacagini tahmin ediyoruz.

Tirkiye |Ocak |Hava Meydan Iseisikeri
Tirkiye |Ocak _|Verkez Yoneim Blangosu
TUFE

Talya _|Subat 010% | 0.20% |
Telya [Ocak _|issizlik Orani 1260% | 12.10%
[AB___|Subat |TOFE-Yilk 0.70% 0.70%
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GEDZA 7.50 16.1% 5,216,292
MMCAS 16.70 14.4% 83,672
ERICO 242 10.0% 5,377,974
DESA 0.84 9.1% 1,806,577
ESCOM 0.84 9.1% 1,042,816
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GNPWR 0.84 1.7% 7,123,640
OSTIM 3.67 5.9% 4,367,891
HITIT 1.79 5.3% 1,181,959
UTPYA 1.45 5.2% 202,160
IHGZT 0.46 4.2% 298,833

BB Faiz Karar 10.50% | 10.75%
a[Mart__| Gk Tiketici Gaveni 82 82 . . . .. e . -
ngey g‘;mlf;f” ooi oo ABD piyasalari din gun iginde tarihi rekorlarini yenileyerek kapanmasinin ardindan bugtin
[FEDRusengrn-Pana onisres Asya borsalarinda gérece olumlu bir tablo mevcut, ABD vadelileri yatay seyrediyor.
LS b Avrupa borsalarinin ise %0.15 ekside agiimasi bekleniyor.
OLKE JOONEM[  ACIKLANACAKVER  [BEKLENTI[ GNCEKI
Fransa |Subat _[Tikeici Giveni 86 86
Tspanya [42013 [GSYH 0.30% | 0.10%
Tirkiye [Subat | Tiiketci Glveni 75.64 724
[Amanya [Subat_|Tssizlik Orani 6.80% | 6.80%
AB Ocak _[Ozel Sekior Kredileri -2.10% | -2.30%
AB Subat [Tiikefici Glveni -117 -1.7
[AB Subat_|Is Diinyasi Givent 0.24 0.19
oo st T Bugiin Aciklanacak Veriler
imanya [ubat | T! )% -0.60% i o n n
o i s s Son | oo 09.00 Almanya GSYH 4G2013 (B:0.4%) 12.00 AB Komisyonu Bllyiime Tahminleri
o E T T Lo a0 09.45 FR Is Diinyas! Gliveni Subat (B:100) 16.00 ABD Konu Fiyat End. Ara. (B:0.4%)
FEDLoddartKonugmas: 10.00 TR Yapi Izinleri 2013 16.00 ABD Case-Shiller End. Ara. (B:13.3%)
11.00 ltalya Tiiketici Giveni Subat (B:98.5) 17.00 ABD Tiiketici Giiveni Subat (B:80.3)
0Lk [oonEm]  AGKLANACAKVEN [BeKLal GWad | 11.00 ltalya Perakende Satis Ocak 17.00 ABD Richmond FED Imalat Subat
[Japonya [Ocak__|[Tssizlik Orani 3.70% | 3.70%
[Japonya [Ocak | Sanayi Ureimi 310% | 0.90%
[Japonya [Ocak | Perakende Sabgiar 0.43% | 0.80% -
e ook Tt e i One Cikan Haberler
T fomhas Tronts
Tty ok Jos Tewerias w2 s[sems) © Obama, issizlikle miicadele programini hayata gegirme konusunda eyalet valilerinden destek istedi.*BloombergHT.
$ prog yaia geg Yy g

e ABD Savunma Bakanligi, ABD ordusunu ikinci Diinya Savasi dncesinden bu yana en kiiglik boyuta getirecek
kapsamli bir yeniden sekillendirmeye hazirlaniyor.*BloombergHT.

e italya'da gegtigimiz hafta géreve gelen Renzi hikimeti, parlamentonun (st kanadi olan Senato'dan giiven oyu
aldi.*BloombergHT.

e Japonya Hikimeti atom giictinln roliine deginerek nikleer tesislerin 6niini agmay! hedefliyor.

e Cin'in en blytk bankalarindan biri olan Industrial Bank, gecici olarak imalatgilara verdigi finansmanin bir kismini
askiya aldi.*BloombergHT.

e Avrupa Birligi'nin ardindan ABD ve IMF Ukrayna'ya destek vermek igin anlastiklarini agikladi.*BloombergHT.

¢ G. Kibris Cumhurbagkani bulunan petrol ve dogal gaz rezervlerinin ¢6zimi daha da acil hale getirdigini sdyledi.

o Reel kesim giiven endeksi, Subat ayinda bir &nceki aya gére 3,2 puan artarak 104,6 seviyesinde gerceklesti. imalat
sanayisi genelinde kapasite kullanim orani, Subat ayinda gegen yilin ayni ayina gére 1,1 puan artarak yiizde 73,3
seviyesinde gerceklesti.*BloombergHT.

e The Times gazetesi, Avrupa Birligi'nin Tirkiye'yle miizakereleri askiya alabilecegini 6ne siirdii. Gazeteye konusan
Avrupa Parlamentosu Uyesi Andreq Duff, slrecin sonbaharda askiya alinmamasinin 'surpriz olacagini'
sOyledi.*EurActiv.

e Merkez Bankasi'nin faiz artirmi dolar kurunda son 3 haftada ylzde 7'ye yakin disls getirmesine ragmen yurtigi
yerlesiklerin dolar mevduatlari artmaya devam ediyor. Piyasa uzmanlari ve reel sektdr patronlarina gére vatandasin
ddviz talebi siyasi riskin canli olmasi ve yurtdisinda ABD kaynakli ekonomik gelismelerle birlikte artmaya devam
edecek.*Hurriyet.

e Hazine'nin 14 Kasim 2018 itfali 6 ayda bir ylizde 4.40 kupon &demeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracinda bilegik
faiz ylizde 10.74 ile beklentilerin altinda olusurken, 11 Kasim 2020 itfali 6 ayda bir kupon 6demeli FRN'in yeniden
ihracini ise fiyat 100.054 TL oldu.*Reuters.
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Sirket ve Sektor Haberleri 25 Subat 2014

e Yabanci tekstil alim gruplarinin, Tirkiye’den sipariglerini yizde 10 artirmasi bekleniyor. Sektérliin 6nde gelen isimlerinin verdigi bilgiye
gdre, Hintlilerden ingilizlere, Avrupalilardan ABD’li alicilara kadar birgok alim grubu Tiirkiye’de.*Diinya.

e Akkuyu NGS Elektrik Uretim AS’nin Genel Midiir Yardimcisi Rauf Kasumov, 20 milyar dolara mal olacak projenin Tiirk isletmelere 7.8
milyar dolarlik ilave gelir saglayacadini séyledi.*Diinya.

¢ Anlasmaya gore, Pakistan 2017’ye kadar, AB’ye tercihli vergi orani Gzerinden ihracat yapabilecek. Yani, tekstil Urlinlerinin ylizde 20’sini
0 vergi ile ylzde 70’ini indirilmis vergi orani (izerinden ihrag edebilecek.*Diinya.

e Misirda darbe sonrasinda Turkiye ile yasanan siyasi gerilim Tirk ihracatgisini vurmaya basladi. Misir gimrigu Tirk mallarina sorun
cikarirken, en son 2 bin koli sekerleme Grliniini imha etti.*Dlnya.

o OIB internet sitesinde yer alan duyuruda Maliye Hazinesi’'ne kayitli istinye arazisi igin Firat Plastik’in de teklif verdigi yer aldi.*Hiirriyet.

e Turk hali sektértnin yilin ilk ayindaki ihracati, gecen yilin dénemine gére ylizde 7,5 artarak 178 milyon 414 bin dolar oldu.*Hrriyet.

e Yari resmi ISNA ajansinin haberine gére, iran Petrol Bakani Bijen Namdar Zengene, Tirkiye'ye satilan dogalgaz fiyatinda indirim
yapabileceklerini bildirdi.*Milliyet.

e ABD Ticaret Bakanlidi, telafi edici vergi sorusturmasinin én sonucunda Turk gelik sektériinin devlet tesviki almadigi konusunda karara
vardi. Bu karara gére, Turk celik sektériniin herhangi bir 6nlem olmadan pazara girisi devam edebilecek.*Milliyet.

¢ Yerli kdmirde toplam 20 milyar dolarlik yatirrmda son kulvara girildi. Afsin-Elbistan kémur havzasi i¢in Katar Holding ile gérismeler
hizlandi. Afsin-Elbistan sahasi Turkiye linyitlerinin ylizde 49'una sahip. Bélgede 10-12 milyar dolarlik yatirimla, 7-8 bin megavatlik
santral kurulmasi planlaniyor. Konya Karapinar sahasi igin ise Suudi ACWA Grubu ile Taylandl Singa yarigiyor.*Sabah.

e Kar ve yagmurun az olmasinin enerji sektdériine olumsuz yansidigini séyleyen Yildiz, tiketilen enerjinin dértte birinin barajlarda biriken
sulardan (HES) elde edildiginin bilgisini verdi. Yildiz, yazin dodal gaz tiketiminin artabilecegini ve bu sebepten dolayi gerek termik
santrallerden gerekse yerel kaynaklardan; giines, riizgar, HES her birinin kullanilacagini sdyledi.*Zaman.

e Konut satiglarinda 2014 yili Ocak ayinda, istanbul 17 bin 489 konut satisi ile yiizde 20 oraninda en yiiksek paya sahip oldu. Tirkiye
genelinde toplam konut satislari iginde ipotekli satisin payi ylizde 36,6 oldu.*Zaman.

e 2013 yili degerlendirmelerine gére Binek otomobil pazari ylizde 19 artis gdsterirken, hafif ticari ara¢ pazari ylzde 15, kamyon pazari
ise ylzde 8 diisus gosterdi. Ticari gruptaki tek olumlu gelisme ise otobis pazarinda yasandi.*Zaman.

e AKFEN: Hamdi Akin 50 mn adet hissenin borsada satisa konu edilebilmesi igcin MKK'ya basvurdu. Hamdi Akin, hisse satisi

distnmedigini ve Sirketin fiyatini distk buldugunu soéyledi.

AKGRT: Aberdeen Asset Managers 2.915-2.934 TL fiyat araligindan 650 bin adet hisse satmistir.

BOSSA: Cesitli vadelerde toplam 50 mn TL tutarli tahvil ihraci igin yetki verilmistir.

EKGYO: Eski Likdr Fabrika arazisi GUzerinde gergceklesen Kuasar Projesi i¢in yiritmenin durdurulmasi talepli dava reddedilmistir.

EKGYO: Sariyer istinye’deki 158,497 m2 alanl 6 adet tagsinmaz igin 26 Subat’ta yapilacak ihaleye davet edilmistir.

GLYHO: Global Holding istiraklerinden Port Akdeniz Antalya Limani Genel Midirt Ozgiir Sert "Toplam 8 limanin isletmecisiyiz.

Bunlardan 3'G Turkiye'de, digerleri yurtdisinda. 2014’te 2 liman daha almayi hedefliyoruz. Lizbon yolcu limani igin teklif verdik”

dedi.*Diinya.

e KCHOL: Bagl ortakliyi RMK Marine Gemi Yapim sirketinin sermaye tamamlama fonuna 40.5 mn TL'nin 25 Subat’a kadar 6denmesine
karar verilmigtir.

e KIPA: 2009-2010-2011-2012 yillari i¢in yapilan incelemelerde matrah farki tespitine dayanarak 50.2 mn TL vergi toplami ve 75.3 vergi
cezasl teblig edilmistir.

e KIPA: Tesco PLC'nin farkh sirketlerle farkli opsiyonlara yonelik gérismelerin ilk evrelerinde oldugu agiklanmistir.

e MARTI: 0.52 TL fiyattan ydnetim kurulu baskanina 800 bin ve ydnetim kurulu baskan yardimcisina 2.2 mn adet hisse virman edilmistir.

e MGROS: BC Partners &zel girisim sermayesi olarak Migros da dahil olmak Uzere mevcut tim yatinmlari igin degisik alternatifleri
periyodik olarak degerlendirdigini agiklamistir.

Makro Haberler

¢ Agclklanan veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKBNK 5.92 5.89 Kr 0.51%| 7.61 28.55%
ENKAI 6.52 6.50 |4+ 0.31%| 7.40 13.50%
SAHOL 8.04 8.11 [} -0.86%| 10.90 35.57%
SISE 2.41 2.40 |4+ 0.42%( 3.10 28.63%
TCELL 11.61 11.57 |4+ 0.35%| 14.10 21.45%
THYAO 6.87 6.85 |4+ 0.29%| 8.50 23.73%
TOASO 10.85 10.75 |4+ 0.93%| 14.25 31.34%
UYUM 1.84 1.79 Hr 2.79%| 2.60 41.30%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Midiar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



