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24 Subat 2014 Pazartesi
OLKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Tirkiye |Subal |Sekbrel Given Endeksleri
Aimanya |$ubat [IFO ls Diinyas Giveni 1106 110.6
AB Ocak  [TUFE-Yillk 0.70% 0.80%
Turkiye |Subat _[Kapasite Kulanma Orani 72.7% 73.90%
Tirkiye |Subat_|lkisadi Yonelm Ankei
Tirkiye |Subat [Reel Kesim Giiveni 100.93 1014
[ABD Ocak _[Chicago FED Akivite Endeksi 0.16
[ABD Subat__[Markit Hizmet PMI 54.38 56.7
[ABD  [Subat_[Dallas FED Imalat 38
FED/Hoenig Konugmast
ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEXI
[Amanya [4G2013 [ GSYH 040% | 0.30%
Fransa |Subat |ls Dinyasi Giiveni 100 100
Tirkiye 2013|Yapi Izinleri
[Aimanya [Mart__|IFOTs Dinyast
Talya [Subat_|Tukeid Guveni 985 %8
lalya Ocak [Perakende Satslar -0.04% 0%
AE | Avrupa Komisyonu Bily(ime Tahminleri
|AE Aralk [Konut Fiyat Endeksi 0.37% 0.10%
|AE Arallk  [S&P Case Shiller Konut Fiyat Endeksi 13.10% | 13.70%
|AE Subat [Tiikefici Glveni 80.1 80.7
|AE Subat _[Richmond FED Imalat 12
FED/Tarullo Konugmasi

26 Subat 2014 Carsamba

[DONEM[  ACKLANACAKVER |
BB Faiz Karar 10.50% | 10.75%
va G Tikell Glven: 82 82
Ingltere [4G2013 [GSYH 070% | 0.70%

ABD _|Ocak |Yen 410bin | 414bin
|FEDIRosengren-Pianalo Konusmast

27 Subat 2014 Persembe

Piyasa Beklentisi

Gectigimiz haftaya %1.1 oraninda ylkselerek baslayan endeks, Sali ve Carsamba gini
Ozellikle Ukrayna’'daki sosyal kalkismalarda ¢ok sayida can kaybinin meydana gelmesi tizerine
gelisen Ulke piyasalarina gelen satis dalgasindan en fazla etkilenen oldu. Haftanin son iki
glndnde Gin'de ve Avrupa’da aciklanan zayif imalat PMI verileri ile ABD’de beklentilerin
altinda kalan konut sektérl datasina ragmen toparlanan endeksin, kayiplarini timuyle telafi
etme g¢abasi yeterli olmadi. Endeks haftayr %1.54 oraninda deger kaybi ile 63.885 puanda
tamamlarken, islem hacmi de hafta bazinda yilbasindan itibaren en disik seviyede
gerceklesti.

Teknik agidan “kritik” buldugumuz 63.800-64.000 araliginda kapanan endeks, hatirlanacag
Uzere S&P’nin Turkiye’nin kredi notu gériniminld “duragan’dan “negatif’e dislrdigi bir
Onceki hafta da 63.800-64.000 desteginde tutunmayi basarmisti. Endeksin gerek Subat
basinda 61.500°den baslayan ve 65.500 seviyesine dogru devam eden yikselisi esnasinda
gerekse 65.500 donlsl sonrasinda bir gegis seviyesi konumunda olan 63.800-64.000 araligini
yakindan izlemeye devam ediyoruz. Bu araligin Uzerinde kalmaya devam etmesi halinde
yeniden 65.500 hedefiyle yiikselisine devam edebilecegini tahmin ettigimiz endeksin, ylkselis
momentumunun Kkoruyabilmesi icin ise gunlik islem hacminin 2.5-3.0 milyar TL bandina
oturmasi gerektigini distnlyoruz. Ayrica Cuma ginli 61.0% seviyesine kadar gerileyen
yabanci takasinin da yeniden 61.50%-62.00% bandinin lzerine ¢ikmasi gerekiyor.

Gegtigimiz hafta TL, dolar karsisinda %0.14 oraninda sinirli 6l¢u olsa da deger kazandigi ve 5-
yillik CDS oranlari da 242’den 229 seviyesine kadar geriledigi halde, tahvil faizleri gésterge 2-
yillikta %10.75’ten %10.86’a, 10-yillikta ise %10.09’dan %10.48’e yikseldi. Bu durumun
6numuzdeki iki hafta boyunca Hazine’nin yUKIU itfa takvimi olmasindan kaynaklandigini
disindyoruz.

Bugiin Asya borsalarinin, G20 toplantisinda kiresel bliyimeyi giiclendirme vaatlerine ragmen,

Tirkiye |Ocak |Hava Meydan Iseisikeri

Tirkiye |Ocak _|Verkez Yoneim Blangosu
TUFE

Talya _|Subat 010% | 0.20% |
Telya [Ocak _|issizlik Orani 1260% | 12.10%
[AB___|Subat |TOFE-Yilk 0.70% 0.70%
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GEDZA 6.46 19.6% 3,557,930
OSTIM 3.90 16.1% 7,267,318
KUYAS 107.75 10.8% 1,566,776
PRZMA 1.88 10.6% 15,550,161
OYAYO 1.47 9.7% 5,612,615
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MEMSA 0.16 5.9% 11,154
HITIT 1.89 -3.1% 1,552,109
ATAC 0.34 2.9% 58,503
ARSAN 21 2.8% 6,279,090
DOGUB 1.08 2.7% 2,491,168

o e SKLATRCARVEN [ o] Ged] yatinmcilarin Fed’in tahvil alimlarini azaltma kararinin etkilerine odaklanmalariyla nispeten
oGl — 7 A zayif ve karigik bir seyir izledigini gériyoruz. ABD vadelileri hafif ekside seyrediyor. Avrupa
rengs sl Tesshon  [ewn [e ] porsalarinin ise %0.40 civarinda saticili agilmasi bekleniyor.
AB Subat [Tiikefici Glveni -11.7 -11.7
[AB Subat_|Is Diinyasi Givent 0.24 0.19
AB Subat _[Ekonomi Giiveni 101 100.9
[AB Subat_|Sanayi Gaveni 4 39
AImanya |Subat  [TUFE 0.60% -0.60%
o0 ok ot S oo | Bugiin Aciklanacak Veriler
50 e ko Yol Ko 10.00 TR Sektorel Gliven Endeksi Subat 14.30 TR Reel Kesim Guveni Subat (B:100.9)

S 11.00 Almanya IFO Giveni Subat (B:110.6) 15.30 ABD Chicago FED Endeksi Ocak

12.00 AB TUFE-Yillik Ocak (B:0.7%) 15.58 ABD Markit Hizmet PMI Subat (B:54.38)

0 DONEM|  ACIKLANACAKVERl | BEKLENTI| ONCEK | 5
e A 14.30 TR KKO Subat (B:72.7%) 17.30 ABD Dallas FED imalat Subat
[Japonya [Ocak | Sanayi Ureimi 310% | 0.90%
[Japonya [Ocak | Perakende Sabgiar 0.43% | 0.80%
Aimanya | Ocak _ [Perakende Satslar 120:/:; -2, 50:/:; -
N I T— =™ One Cikan Haberler
Tirkiye |Ocak [lthalat 206mr§
Tirkiye |Ocak _|Dss TicaretAcgr 82mr §[992mr$

FED/Bullard kétu verilerin hava kosullarindan kaynaklandigini ve ekonominin gli¢ kazanmakta oldugunu
belirtti.

FED/Fisher tahvil ahmlarinda geri adimi destekledigini belirtti.

Bundesbank Baskani G20 merkez bankalarinin para politikalarini koordine edebilmelerini stipheli gdriyor.
Draghi, deflasyon risklerinin artmasi halinde daha fazla tesvik uygulamaya hazir oldudunu
sOyledi.*BloombergHT.

Moody’s ispanya’nin kredi notunu bir basamak artirarak Baa2'ye cikardi, gériiniim pozitif*FT.

Cin Merkez Bankasi Baskani Zhou ylzde 7-8 biyime 0Ongorirken, Ulkenin maliye bakani, ekonomik
tehlikeleri Gnemsiz gibi lanse etti.*BloombergHT.

Cin Maliye Bakani ABD’nin gevsek para politikalarinda geri adimini toparlanmaya isaret etmesinden dolayi
olumlu karsiladiklarini séyledi.

IMF/Lagarde FED’in canlandirma adimlarindaki geri adimlar kiresel toparlanmaya isaret olsa da finans
piyasalarinda ¢alkantilara neden olmaya devam edecek dedi.

G20 grubu yatirim sartlarini iyilestirip ticareti tesvik etmeyi kararlastirdi.

G-20 Ulkeleri, birgok gelismis ekonomide genislemeci para politikasinin  sirmesi  gerektigini
bildirdi.*“BloombergHT.

Dinya Bankasi: Klresel finansal kosullar suratle sikilasir ve uluslararasi finans kit hale gelirse, agir borcu
bulunan gelismekte olan ekonomiler aniden sermaye akisinin durmasi riskine maruz kalabilir.“BloombergHT.
Hazine, 26 Subat ve 5 Mart'ta gergeklestirecegi toplam 30 milyar 779 milyon liralik i¢ bor¢ 6demesine karsilik
bu hafta 5, Mart ayinin ilk haftasinda da 5 tane olmak Uzere yogun bir ihale maratonuna
bagliyor.*BloombergHT.
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Gegen yilin Ocak ayinda 184 megavatlik enerji yatirimi igletmeye girerken, bu yilin Ocak ayinda devreye giren isletmelerin kurulu guict
287 megavati buldu. Ocak ayindaki elektrik tiiketimi gegen yilin ayni ayina gére ylzde 2,7 artis gosterdi. elektrik Uretimindeki artis
yuzde 3,5'i buldu.*BloombergHT.

Ailelerin harcamalarini ihtiyath bir sekilde azalttigi ocak ayinda hane tiiketimi bir énceki aya gére sabit fiyatlarla ylzde 1, cari fiyatlarla
ylzde 3 artti. Enflasyondan arindirildiginda, gegen yilin ayni dénemine gére harcama diizeyi sabit kaldi.*Diinya.

AB’de yilda 5 milyon yolcuya hizmet veren havalimanlarinin devlet destegi almasi, pazarin agikga yetersiz kaldigi haller diginda
yasaklaniyor. 3 milyondan az yolcuya hizmet veren havalimanlarina devlet desteginin kaldiriimasi igin 10 yilhk bir gegis dénemi
6ngorultyor.*EurActiv.

Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, Avrupa Birligi ile Gimrik Birligi anlasmasini 28 Subat-1 Mart tarihlerinde yeniden miizakere etmeye
baslayacaklarini belirtti ve 'Turkiye ile AB arasindaki Gimrik Birligi anlasmasi 'upgrade' edilmelidir. Yani glncellemeli degil, bir Ust
seviyeye cikariimall' dedi.*EurActiv.

Pamukgular ve Tarim Uriinleri Dernedi Baskani Burhan Cahit Bingél, Tirkiye'nin ihracatta lokomotif sektdrii olan tekstilin her
kademesinin desteklenmesi gerektigini bildirdi. Bingdl, kurdaki hareketliligin ve buna bagh faiz artisinin pamuk sektériini olumsuz
etkiledigini séyledi.*Hiirriyet.

EKIM ayinda Vodafone Tirkiye CEO’luguna getirilen Gokhan Ogit, Turkiye'de yerli 4G telefon (retmek icin kollari sivadiklarini
acikladi. Ogut, hesaplamalara gére pazar paylarinin ylizde 32’ye ¢iktigini belirtti.*Hurriyet.

Tarifeye esas teskil eden Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) &ngérllerinde dagitim sirketlerinin zarar etmesine yol acan
sapmalar bulundugu belirtildi. Kur artisinin dagitim sirketlerini ciddi etkiledigi, kredilerin agirlikh déviz bazli oldugu kaydedildi.*Hurriyet.
Kibris’ta liderler arasinda baslayan miizakereler, turizm sekitériinde heyecan yaratti. Kuzey Kibris’a son dénemde gelen turist sayisi
artis gosterirken, “¢6zim ile birlikte” turist patlamasi yasanacag! kaydediliyor.*Milliyet.

Simsek, vergi tabaninin genislemesine paralel olarak vergi yikinin nispeten yiksek oldugu akaryakit sektériinde vergi indirimlerine
iliskin galisma yapilacagini séyledi.*Sabah.

Onur Aira Tirk Hava Kurumu’'nun (THK) talip oldugu iddia edildi. Gorisme olumlu sonuglanirsa, THK'nin ticari isletmesi Gokgen
Havacilik Onur Air hisselerini alacak. THK'nin bu alim igin kamu bankalarindan kredi kullanmak igin girisimlere basladigini, satis
miktarinin yaklagik 140 milyon dolari bulacagi iddia ediliyor.*Hurriyet.

ALBRK: 3 Nisan’da hisse basina 3.5 kurus nakit temetti 6denmesine karar verilmistir.

ASELS: TUSAS firmasiyla Genel Maksat Helikopteri Programi ile ilgili olarak toplam bedeli 491.5 mn ABD Dolari tutarinda bir
sOzlesme imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2018-2025 yillari arasinda gergeklestirilecektir.

ATAGY: Kocaeli Gebze’'de 264 m2 alanh tasinmaz 3.3 mn TL bedelle proje gerceklestirmek amaciyla alinmistir.

BSHEV: 26 Subat tarihinde Pay Piyasasi ikinci Seansi sonrasinda isleme kapatilacak ve paylari Borsa kotundan cikarilarak islem
gérmekten sirekli olarak men edilecektir.

DARDL: Dardanel Yénetim Kurulu Bagkani Niyazi Onen, 2014'e tiim finansal kuruluslarla anlasma yapip beyaz bir sayfa agarak
basliyor. Onen, "Gegen yil ylizde 55 blytduik. Bu yil da hedef yizde 65. Mister No adiyla yeni bir marka gikardik. Tarkiye'nin ilk balik
ekmek zinciri Dardenia'yl kurduk. Yillar sonra yeniden 30 Ulkeye ihracat yapar hale geldik. Bu yil ihracat yapilan Glke sayisini 50'ye
¢ikaracagiz” dedi.*Sabah.

DGKLB: gerek yurt iginde gerek yurt disinda gesitli yatinnm alternatiflerini zaman zaman degerlendirmekle birlikte konuyla ilgili
neticelenen bir gcalismanin olmadigr agiklanmistir.

ERICO: Ydnetim kurulu baskani, baskan vekili ve tyesinin sahip oldugu ve sirketin %20.67’sine tekabul eden 1.13 mn adet hisse 3.5
TL fiyattan TGmer Tarim’a satilmistir.

FROTO: 2011-2014 yillari ara-sinda yeni model, yeni fabrika, yeni motor ve miihendislik merkezi igin 1.6 milyar dolarlik yatirima imza
atan Ford Otosan, galismalarinin meyvelerini bu yil alacak. 2013'te GélcUk’te Transit Ailesi’nin yeni Gyeleri Tourneo Custom ile Transit
Tourneo’nun Uretimine baslayan Ford Otosan, bu yil dnce 630 milyon dolarlik yatirimla yeni Transit'i devreye sokuyor. Ayrica, yan
sanayii firmalarina da ABD kapisini agti. Ford Otosan'la birlikte yan sanayi firmalari da ABD'de Uretilecek Transit igin parga ihrag
edecek.Nisan ayinda ise 205 milyon Euro yatirimla kurdugu yeni fabrikada Transit Ailesi’nin en kiicUk Uyesi olan Courier’i Gretmeye
basglacak. Eskisehirdeki inénii fabrikasinda 100 milyon dolar yatirimla yeni 11 litre ve 13 litre Ecotorg motorlarini hem gelistirip hem de
Uretecek. 2013 yilinda 225 bin adetlik arag ihracati gergeklestirdiklerini, ancak 2014’te bu rakami 195 bine indirdikleri
belirtildi.*Hirriyet.

GSRAY: Sermaye artigi slreci, 20 Subat 2014 tarihinde alinmis olan Ydnetim Kurulu karari dogrultusunda devam etmektedir.

IHMAD: Bahgelievler Yenibosna’da bulunan tasinmazin kira anlasmasinin uzatilmasina normal katin 17 TL eklenti alanlarin 8.5 TL
birim m2 fiyattan degerlendiriimesine karar verilmistir.

OSTIM: Ostim Metro istasyonu girisi bulunan, imarda ticari alan olarak éngérilen arsa izerinde 78 bin m2 insaat alanli proje Uretimine
karar verilmigtir.

TCELL: Turkcell'in sebeke i¢i tarifelerinin Haziran - Temmuz 2009 ve Kasim 2009 - Ocak 2010 dénemlerinde arabaglanti Ucretlerinin
altinda kaldigi ve bu durum nedeniyle zarara ugradigi gerekgesiyle, Avea tarafindan sirket aleyhine toplam 87 milyon TL tazminat
talebiyle iki ayri dava agilmisti. Anilan davalar birlestirilerek ayni dosya Uizerinden goérilmis, mahkeme, sirketin iddialarini hakh bularak,
Avea'nin actigi her iki davanin da sirket lehine reddine karar vermistir.

Makro Haberler

¢ Agclklanan veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 5.89 5.90 H} -0.17%| 7.61 29.20%
ENKAI 6.50 6.52 [} -0.31%| 7.40 13.85%
SAHOL 8.11 7.97 |4 1.76%| 10.90 34.40%
SISE 2.40 2.40 |=+ 0.00%| 3.10 29.17%
TCELL 11.57 11.55 |4+ 0.17%| 14.10 21.87%
THYAO 6.85 6.91 | -0.87%| 8.50 24.09%
TOASO | 10.75 10.65 |4 0.94%| 14.25 32.56%
UYUM 1.79 1.76 |+ 1.70%| 2.60 45.25%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



