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17 Subat 2014 Pazartesi
BEKLENTI| ONCEKI

OLKE
Japonya
Tirkiye

Aralk__|Sanayi Uretm
Kasm_|Issizik Oran:

ACIKLANACAK VER

10.40%
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=0==BIST100

-0.10%
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Tiirkiye |Ocek

| Merkezi Yoneim Bitgesi

-17.2mir TL

Eurogrup Toplants:

| ABD Bagkan Giinii Tafii

HALKB-TKNSA 462013

18 Subat 2014 Sali

OLKE _[DONEM ACIKLANACAK VERT BEKLENTI| ONCEKI
Japonya |Subat_|BoJ Faiz Karar 010% | 0.10%
Tirkiye |Aralk | Ozel Sekior Yurtd Kredisi

AB__|Aralk |CariFaza 21mr€ | 235mre
flya |Aralk |Ds TicaretDengesi 11mré | 309mre
ngitere |Ocak | TUFE-Yilk % %
ingitere [Ocak  |UFE-Yilk 0.80% 1%
Amanya |Subat _|ZEW Endeksi 2 617
AB ubat | ZEW Endeksi 8559 733
Tirkiye |Subat | TCMB PPK Faiz Karart 10% 10%
ABD _|Subat_|NY Empire Imalat 0 1251
ABD _|Aralk _|NetSermaye Hareket 323mr$| -166mrs
ABD _|Subat_|NAHB Konut Endeksi 6142 6

|AB Maliye Bakanlari Toplantsi

| TAVHL-ADANA-MRDIN 462013

19 Subat 2014 Carsamba

Ocak

OLKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEXI
Tiirkiye |Aralk _|Kisa Vadeli Dis Borg

AB Aralk__|insaat Orefim -0.60%
ABD _|Ocak |Ingaat lzinleri 995bin_| 986 bin

Konut!

975 bin

999 bin

Ocak

TUFE 0.

10% 0.40%

FOMC Toplant Tutznakiart

FED/Bullar-Wiliams Konusmalar

[ TCELL 4C2013

20 Subat 2014 Persembe

Aralk

OLKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI|  ONCEXI
Aimanya [Ocak _|UFE 020% | 0.0
Fransa_|Ocak |TOF! 0.20% | 040
Fransa_|u tmelat PM 9.
Fransa_|Su it Hizmet PV 8
Amanya [Su tImalat P 4.
Amanya [Sut it Hizmet PMI 3.
A8 u melat PM 54
AB u it Hizmet PV 516
valk_|Sanayi .90%

Satar

Sanayi Siparisleri

Ocak

Perakende Satglar 0

90%

Ocak

TOFE 0.

10%

Ocak

Cekidek TUFE-Yillk 1

Haftalik

Igsizik Bagvurular

339 bin

60% | 1

ABD Subat | Markit imalat PMI
ABD Ocak | Oncii Gostergeler 0.
ABD Ocak _|Philedelphia FED Imalat

20%

10

Ocak

Merkez Yonetm Borg Verleri

ALBRK 4C2013

21 Subat 2014 Cuma

OLKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
[falya_|Subat_|TUFE 020% | 020%
B [Avrupa Komisyonu Biyime Tahminler

ABD _[Ocak _|lkinci El Konut Satslar 47m | 487m

FED/Bullar Konugmas!

G 20 Toplantsi

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
HITIT 1.95 13.4% 2,366,865
METRO 0.69 11.3% 9,239,507
KNFRT 8.20 8.8% 1,914,675
BEYAZ 1.78 7.9% 245,471
GNPWR 0.89 6.0% 14,449,021
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 4.88 8.3% 7,390,540
ETILR 2.87 3.7% 43,405
SAFGY 1.19 3.3% 438,944
NUHCM 9.64 -3.0% 556,879
KERVN 0.35 2.8% 1,102,872

Piyasa Beklentisi

Son iki gindlr yurt digi piyasalara gérece altta performans gosteren BIST100 Endeksi, diin %0.47
deger kazanarak 63.681 puanda kapandi. Dolar kurunun %0.66 gerilemesine bagh olarak USD
bazindaki deger artisi %1.13 olan endeks, 6nceki giin en gok kaybettiren olmasinin ardindan diin en
¢ok kazandiran oldu.

Cin’de diin agiklanan ve son 7 ayin en diisik degerini alan éncl PMI verileri, hem beklentilerin hem
de bir énceki ayin altinda kaldi. Ayni zamanda son iki aydir 50 seviyesinin altinda gelen verinin
olumsuz etkisinin lzerine Avrupa’da agiklanan PMI verileri de hem beklentilerin hem de bir énceki
ayin altinda gelerek, kiresel ekonomik biylmeye iliskin kaygilari artirdi. Ancak ABD PMI verisinin
son 4 yilin en yiiksek degerini almasi ve hem tahminlerin hem de bir dnceki ayin Gzerinde gelmesi,
piyasalara moral verdi. Gin boyunca beklentilerin altinda agiklanan ekonomik veriler nedeniyle
baski altinda kalan piyasalar, ABD verileri ile nefes aldi. Avrupa borsalari %1.2 oranindaki deger
kayiplarini telafi ederek yatay kapanirken; ABD borsalari da %0.4 eksiden glin sonunda %0.6 artiya
gecerek kapandi. Philly Fed endeksinin oldukca zayif acgiklanmasi, kafalari bir miktar karistirsa da
hisse senetlerindeki ylkselise engel olamadi. Philly Fed endeksi, ABD imalat sanayinin sagligina
iliskin 6nemli géstergelerden bir olarak kabul ediliyor ve ilk agiklanan dnci goéstergelerden biri
olmasi nedeniyle de sinyal etkisi tagiyor. Sekiz ay sonra ilk kez eksiye gecen veriye ragmen ABD
hisse senedi piyasalarinda bir satis baskisi olusmamasini, piyasalardaki tepki verme egiliminin
halen glg¢li oldugu seklinde yorumluyoruz.

Ukrayna’da diin ilan edilen ateskesin bozulmasi ¢atismalarin siddetlenerek devam etmesine neden
olurken, 6li sayisi da 26’dan 75’e yikseldi. Ukrayna borsasi ise %3.4 diserek acgildigr giini %3.9
ylkselerek tamamladi. Almanya, Fransa ve Polonya disisleri bakanlarinin Ukrayna basbakani
Yanukovich ile bugln bir anlagsmaya varmalari bekleniyor. Bugiin Asya borsalarinda diin 6gleden
sonra artan risk istahinin devam ettigini gézllyoruz. Nikkei Endeksi %2.88 yUlkselirken, Gin harig,
diger Asya borsalarinda da ortalama %0.75 civarinda deger artiglari mevcut. ABD vadelileri %0.30
artida seyrediyor, Avrupa borsalarinin da %0.25 alicili agilmasi bekleniyor.

BIST100 Endeksi diin yakin direnci 63.150 seviyesini ilk seansta astiktan sonra ikinci seansta ayni
seviyede destek bularak, alicilarin cesaret kazanmasi sagladi. Giin iginde en ylksek 63.791
seviyesini géren endeks, hatirlanacagi Uzere 65.500 gugli direncinden dénmesinin ardindan ilk
olarak 63.800-64.000 bandinda destek bulmaya ¢alismisti. Bu nedenle séz konusu seviyenin bugln
icin endeksin glg¢lu ve dnemli bir gegis direnci olacagi kanaatindeyiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
11.30 Ingiltere Perakende Sat. Ocak (B:-1%)
12.00 AB Komisyonu Blylime Tahminleri
12.00 italya TUFE Ocak (B:0.2%)

17.00 ABD Mevcut Konut Sat. Oca (B:4.7 mn)
FED/Bullard Konugmasi

One Cikan Haberler

e 2015 bltge tasarisi ile Obama yeni tasarruf dnlemleri getirmiyor. Yeni bltce tasarisi 10 milyarlarca
dolarlik harcama éngérlyor.

ABD'de 6ncli gostergeler endeksi Ocak ayinda ylkselerek, ekonominin 2014 yilinda yavaslamasina
neden olan kis firtinalari sonrasinda toparlanacagina isaret etti.*BloombergHT.

ABD ekonomisi deflasyona karsi Fed'in ortaya koydugundan daha meyilli olabilir ve bu da para
politikasini gevsek tutmak igin neden verebilir.*BloombergHT.

e Schauble: Asiri likiditeyi azaltmayi sirdiirmenin dengeli bir yolu bulunmal.

e BoJ Kuroda: HUkimetin mali durumu dizeltmeye yonelik politikalarini agresif bir sekilde strdirmesini
istiyoruz.

Cin'in 6ncu imalat verisi, Devlet Bagkani Xi'nin kredileri sinirladi§i dénemde yavaslama riskine isaret
ediyor.*BloombergHT.

e Standard&Poor's, Ukrayna'nin kredi notunu CCC+'den CCC'ye indirdi.*BloombergHT.

e Ukrayna Devlet Baskanligi: AB Bakanlar ile krizi sonlandirmaya ydnelik gériismelerde anlasild.

e Rusya Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Yudaeva, llkenin TUFE riskine karsi hizli tepki
verebilecegini savundu.*BloombergHT.

IMF, Fed'in tahvil alimlarini azaltmasiyla kiresel déviz piyasalarda artan volatiliteye karsi acil rupi
planini hazirlamasi tavsiyesinde bulundu.*BloombergHT.

Grcistan'in AB destekli Enerji Toplulugu'na katilimi icin mizakereler basladi.*EurActiv.

Japon R&l, Tirkiye’'nin not gérinimini Pozitif'ten Duragan’a indirdi.
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Savunma sanayiindeki en 6nemli projelerden biri olan Tirk Savas Ugagdi projesinde kavramsal tasarim asamasi tamamlandi. Savunma
Sanayii Mistesarhgrnin, ic adet ucgak tipini gelecek hafta basinda yapilmasi beklenen Savunma Sanayii icra Komitesi'ne sunacagi
kaydedildi.*Diinya.

Cin imalat endeksinin 7 ayin en dislk seviyesine gerilemesinin diinyanin en blylk metal tlketicisinin talep gériinimind olumsuz
etkilemesiyle, bakir bir haftanin en sert distsini gergeklestirdi.*Diinya.

Deloitte Tirkiye’'nin raporuna goére, 2012-2013 ddéneminde Turk sirketleri yurtdisinda 107 islemle yaklasik 6.5 milyar dolarlik birlesme ve
satin alma islemi gergeklestirdi.*Diinya.

Uzun siredir Gzerinde galistiklari bir yol haritasini yakinda agiklayacaklarini kaydeden TPAO Genel Midir Vekili Besim Sisman, “Bu
kapsamda sondaj gibi tim servis isleri blnyemizden ¢ikacak. Bunlar ayr bir sirkette birlesecek. TPAO esas isi olan petrol arayip
bulmaya odaklanacak” dedi.*Hurriyet.

Cari agigin ilaci olan tasarruflarin artirlmasinda biyik paya sahip olmasi planlanan bireysel emeklilikte yeni bir uygulama baglayacak.
Pilot uygulama kapsamina alinacak sirketlerde, ise yeni baslayan her ¢alisanin sisteme Uiye olmasi istenecek.*Milliyet.

Kis aylarinin kurak gegmesi ve 6zellikle kar yagisinin az olmasi nedeniyle elektrik Uretilen hidroelekirik santrallerde toplam doluluk
orani ylzde 44.5'e diserken, yazinda dogalgazdan elektrik Uretiminin artarak elektrik fiyatlarinda baski olugturabilir.*Milliyet.

Irak merkezi hikimeti ile Kuzey Irak yénetimi, Tirkiye lzerinden petrol nakli konusunda uzlagsma saglayamadi. Kuzey Irak yeni boru
hattinin inga edilmesi igin Norvegli bir firmayla anlasti.*Milliyet.

Turkiye’'de ilk yerli Gretim olan "Anadolu" mototren seti seferlere bagladi.*Milliyet.

AKFEN: 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi'nin 9. maddesine uyumun saglanabilmesi amaciyla geri alim programi durdurulmustur.
AKFEN ile istiraki Akfen ingaat’in sahip oldugu hisse orani %10.55 olmustur.

AKSA: Milli Savunma Bakanligi Savunma Sanayii Mlstesarligi'nin Havacilik Malzemeleri ve Otonomi Projeleri kapsaminda askeri ve
sivil TAl programlari ile TAI'nin yurtdisi isleri (Boeing, Airbus) icin de sertifiye olabilecek yerli termoset regineli prepreg malzeme
gelistiriimesi hedeflenmektedir.

ARCLK: Beko Elektronik unvaninin Grundig Elektronik olarak degistiriimesine karsi agilan dava reddedilmisgtir.

ARTOG: 17 Mart'taki genel kurul toplantisinda sirket satin alma, ortaklik kurma gibi konularda yénetim kurulunun yetkilendirilmesi ve
tarim arazilerinin bedeli nakden tahsil edilmek kosuluyla satilmasi gérisilecektir.

ARTOG: Tumer Tarim 5 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvurmustur.

AVTUR: Miranda Otel’'de sahip oldugu %46.63 oraranindaki 1.16 mn adet hisse 11.50 TL fiyattan 13.4 mn TL karsiliginda misterek
ortak Avrasya Terminal’e satmistir.

AYGAZ: 4G13 11 mn TL net kar elde ederken bu rakam piyasa beklentisi olan 18mn TL'nin altinda kaldi. Sirketin 4G13 kar1 6zkaynak
ybntemi ile muhasebelestirilen varliklardaki zarar nedeniyle yillik bazda %83 geriledi. Net satislar ve FAVOK genel olarak beklentilere
paralel geldi. Marjlarda gecgen yila gore iyilesme gdzlendi.

BLCYT: Polyester iplik iiretimi yapan Biteks Iplik'in 900 bin adet A grubu 11 TL fiyattan ve 262,500 adet B grubu paylari 8 TL fiyattan
toplam 12 mn TL karsihginda alinarak %21.14 payina ve %68 oraninda oy hakkina sahip olunmasina karar verilmistir. Satin alma tutari
O6nemli nitelikteki islem kriterlerini saglamadigi i¢in ayrilma hakki dogmayacagini degerlendirmistir.

BMEKS: Rekabet Kurulu Darty markasiyla faaliyet yiriiten 28 magazanin tim varliklariyla devralinmasina izin vermistir.
BSOKE/BTCIM: istiraki Batigim Enerji'nin 80 mn TL édenmis sermayesinin 100 mn TL’ye artirilmasina karar verilmistir.

CEMTS: 30 Haziran'da hisse basina 2.95 kurus nakit temettl dagitilmasi konusu 19 Mart’ta genel kurulda gérisilecektir.

CLEBI: Bagli ortakhidi Gelebi Kargo’nun 6denmis sermayesinin 10 mn TL artirilarak 30 mn TL'ye ¢ikarilmasina ve aktarilacak kaynak
ile Frankfurttaki bagli ortakhdi Celebi Cargo’nun isletme sermayesi ihtiyaci ve Aviapartner Cargo’nun tamaminin alimi igin
kullanilacaktir.

DESA: DESA markasinin stratejik konumlanma galismalari i¢in danismanlik anlagmasi yapilmistir.

GSRAY: Galatasaray Kulibl sermaye artisina sermaye avansi tutari kadar katilacaktir. Diger ortaklar isterlerse toptan satislar pazari
genelgesine gore belirlenecek fiyattan paylari oraninca Kullip’ten pay alabileceklerdir. Sirketin 13.94 mn TL édenmis sermayesinin 7.7
mn TL artirilarak 21.64 mn TL'ye ¢ikarilmasina ve tahsisli sermaye artisi yapilarak hisse basina 22.41 TL fiyattan kullaniimasina karar
verilmistir.

KRSAN: Yeni fabrika insaati icin Damsan Makine’ye yaptirilacak makine ve ekipman igin olan 220 bin TL ve 480 bin TL kismi 6demeler
icin iki adet icra takibi baslatiimistir. Damsan Makine 1 Kasim 2013 tarihine teslim etmesi gereken 1 mn TL tutarindaki siparisi
zamaninda hen(iz teslim edilmemistir.

RYGYO: Kocaeli Gayirova’da bulunan 26 bin m2 alanh depo ve otopark alani 5 yilhgina 10.75 mn USD karsiliginda kiraya verilmigtir.
SNGYO: Bazi haberler (izerine yapilan agiklamada adi gecen kurumlara hicbir bagisin yapiimadigi, hicbir TOKI ihalesine katilmadig
ve ihale almadigdi belirtilmistir.

TCELL: Turkeell, gelirini % 9 artirarak 11.4 milyara cikardi. Sirket Avrupa'nin teknoloji ve inovasyonda yine en hizli buylyeni
oldu.*Sabah.

TCELL: Vergi dairesine 528 mn TL tutarindaki ceza igin uzlagsma basvurusu yapmistir.

THYAO: LUFTHANSA ve Tilrk Hava Yollari'nin igtiraki SunExpress 50 adet Boeing 737 BA.N cinsi ugak siparig verdigini
acikladi.*Hurriyet.

TSGYO: TSKB 0.68 TL fiyattan 300 bin adet hisse almistir.

TTRAK: 31 Mart’ta hisse basina 5.62 TL nakit temettl dagitiimasina karar verilmistir.

VAKBN: 3 milyar USD tutarinda yurtdigi borglanma araci igin kurulan GMTN programinin 5 milyar USD’ye yUkseltiimesi igin basvuru
yapilmistir.

Makro Haberler

Aglklanan veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 5.90 5.92 H} -0.34%| 7.61 28.98%
ENKAI 6.52 6.40 |4+ 1.87%| 7.40 13.50%
SAHOL 7.97 7.85 [r 1.53%| 10.90 36.76%
SISE 2.40 2.43 H} -1.23%| 3.10 29.17%
TCELL 11.55 11.43 |4+ 1.05%| 14.10 22.08%
THYAO 6.91 6.78 |4+ 1.92%| 8.50 28.01%
TOASO 10.65 10.75 4} -0.93%| 14.25 33.80%
UYUM 1.76 1.71 i+ 2.92%| 2.60 47.73%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



