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ULKE AIKLANACAK VERI
Japonga [GSYH Bilylme - Ceyrekeel 2G17-Orcl
Japonya | GSYH Bupime - Yililendikne; 2G17-Crod
Gin Perakands Sahgiar - Yilk Tem
Gin [Sanayi Uraten - Yilk Tem
EuroBagesi _|Sanay Uretim - Ayl Haz
Euro Balgesi _|Sanayi Uretm - Yilk Haz
Turkiye TCAB Besder Anksf
Tirkye PGSUS ve BIMAS 217 fnansallarm apikiamas! bekleniyor.
ULKE | AGIKLANACAK VERI |
Japongs (Sanay Uretm - Ak Haz -Son
Japonya Sanay Uretrn - Yilk Haz -Son
Japanga [Kapasite Kullamm Oram - Ayik Haz.
Amanya___|GSYH Biyime - Yilidandinkns 2017-Cncd
Tirkye lgsizhk Orans May.
Ingitere ITUFE - Aylik Tem,
hgitere [TUFE - ¥k Tem
Ingitere (Gekirdek TUFE - Yilik Tem.
ABD INY Fed Imalat Endeksi Au
ABD |Perakends Sahgiar - Ak Tem
ABD |Perakence Sahyar ) - Ak Tem.
ABD |Perakends Sahgiar (Oto. ve Gaz Haric) - fylk Tem
ABD INAHB Konut Fiyat Endeksi Aju
ABD |gietme Stoidan - Aylk Haz.
ABD |Net Uzun Viadsi Sermaye: Alumlan Haz
Tirkye Hozme 2024 vace tal ve 2022 vadel ire Seriast rrea
Tirkye ULKER 2C17 finansalann agidamasi bekleniyor
Hindistan ve Giney Kore "Mik Bayren’, kalya ‘Dini Bayram” nederiyie kapah olacak.
ULKE | AGIKLANACAK VERI |
EuoBalgesi |GSYH Biyime - Geyreksel 2G17-Onsi
EuroBalgesi | GSYH Bilyiime - Yiliklendmimg 2617-Cnol
A2D [ Kanut Bagiangitan Tem
AED [Konut Baglangigen - Atk Tem
ABD Ingat zinken Tem
AED Ingaat inler - Al Tee
80 |Fed FOMC Temmuz e Tepiant Tuianaklan agklanacak
Tirkye (CMSA 2617 fnarsalrm agklames bekleniyor.
Turkiye Hazie Tahl tfsst 23wl TL
ULKE AGIKLANACAK VERI
Japangs |0 Ticared Dengesi Tam,
Japonja Ihracat - Yilk (USD Bazl) Tem.
Japonga __[fnalt - ik (USD Bazli Tem
EuroBagesi g Ve
EuoBaigesi | D Ticaret Dengesi (Anndrimamg) Haz
Euro Balgesi [TUFE - Ayik Tem
EuroBaigesi | TUFE - Yilk Tem.-Nihai
EuroBaigesi | Gekirdek TUFE - Yilik Tem -Hihei
EuroBalgesi | Merkez Bankasi (ECB) Toplanh Tutanaklan
80 | sk Maag Bagundan 12 Agu.
AED Phiaceiphia Fed Imalst Endeksi Adu.
ABD Sanayi Ureten - Atk Tem
ABD |Kapasie Kullamm Oram Tem.
ABD Imaat Uredin - ik Tem
480 £ Encehs Tem
ABD Fedaplan konugacak, (Oy Hakla VAR)
ABD |FedKashkari konugacak. (O Hakia VAR)
Turkye |DOAS ve AKSEN 2017 finensaler e
ke | AGIKLANACAK VERI
Amenya [ UFE - Ayhk Tem.
EuoBalgesi |Carigiemir Dengesi Haz
ABD |Michigan Tketici Gien Endeksi Afu -Onsil
ABD |FedKaplan konugacak. {Oy Heka VAR)
Tirkye |SAHOL 2017 fnansallanm agikiamas: bekleniyor.
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRSAN 10,45 17,9% 70.368.654
ASUZU 8,80 8,5% 52.127.935
TEKTU 1,1 47% 37.077.642
BIMAS 70,70 4.4% 80.922.791
BANVT 13,82 4,1% 6.312.131

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IPEKE 4,84 -20,0% 262.620.330
KOZAA 5,97 -20,0% 370.704.080
AVGYO 1,93 -19,9% 144.021.131
PRKME 4,16 -19,8% 275.431.418
KOZAL 30,12 17,3% 230.963.290

Piyasa Beklentisi

Glne yurtdigl borsalarin etkisiyle alicili baglayan endekste, kur hareketleri nedeniyle baslayan satis
baskinin, 15:30daki giicli perakende satislar verisi ile beraber iyiden iyie glctni artirdigini gérduk.
BIST-100’in kapanisi %2.40 dususle 106.913 seviyesinden gergeklesirken, sanayi endeksi
(XUSIN)'nde gorulen %3,44'lUk sert deder kaybi, satiglarda basi ¢ekti. Endekste ayrica 7.05 mir TL ile
tarihin en yuksek 5. islem hacmine ulasti.

Kur tarafindaki negatif ayrisma ilk seansta hissediimeye baslandiktan sonra ABD’de perakende
satiglar verisi, beklentilerin yaklagik 2 kati ivme kazaninca, endeksteki baski 6zellikle sanayi hisseleri
kaynakli olarak giiglendi. Buna ek olarak Bakanlar Kurulu toplantisina iliskin spekiilasyonlar, Iran’in
ABD ile arasindaki nukleer anlasmayi “saatler icinde terkedebilece@i” agiklamalari ile beraber risk
istahinin olduk¢a azaldigini ve givenli liman fiyatlamalarinin hizlandigini gérdik. Ayrica Trump’in
danigman ekibinden istifalarin devam ediyor olmasi, ABD’de “ydnetime gliven” noktasinda endiselerin
artabilecegine isaret ediyor.

Yeni gunlin gundeminde ise yurtici makroekonomik ajanda da herhangi bir madde bulunmuyor.
Yurtdisinda ise Euro Bdlgesinin éncu blylime verileri ile baslayacadimiz takvimde ABD’nin konut
baslangiclarl ve insaat izinleri verisiyle devam edecegiz. Saat 21:00'da ise merakla beklenen Fed'in
Temmuz ayl FOMC toplanti tutanaklari, yakindan izlenecek. Ozellikle bilango daraltma islemine iligkin
zamanlamaya dair mesajlarin aranacagi tutanaklardan sonra Fed'in faiz artinm ihtimalleri daha da
yakindan izlenmeye baslanacak. Zira son durumda, %48 ile en gigli faiz artirrm ihtimaline sahip olan
Aralik toplantisina iligkin, Fed Uyesi Dudley’den gelen “Ekonomik verilerin gligli olmasi durumunda
faiz artirnm kararini destekleyecegdi” aciklamalari; gozleri iyiden iyiye bu cepheye ve makroekonomik
verilere geviriyor. Siyasi giindemde ise Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in aralarinda AB
Dénem Baskani olan Juri Ratas ile iran Genelkurmay Baskani Muhammed Bakiri’nin de oldugu
yabanci konuklar saat 11:00 ile 16:00 arasinda Cumhurbaskanlidi Killiyesinde ayri ayri kabul edecek.
iran Genelkurmay Baskan ile gériisme saat 16:00’da gergeklesecek ve gdzler agirlikh olarak bu
toplantida olacak.

Oncii unsurlara baktigimizda ise gerek Euro/Dolar gerek USD/TL paritelerinde oldukga sakin bir seyir
gériyoruz. Buna ek olarak Altin fiyatlarindaki sakin seyre ragmen petrol fiyatlarindaki hafif giiglenme
ile beraber $51 seviyesine dogru ylkselisin gorilmesi, risk istahinin bir miktar canlandigina isaret
ediyor. 12 seviyelerinde izlemeye devam eden VIX endeksi ve 172’ye kadar g¢ekilen 5 yilhik Turkiye
CDS'leri ise risklerin ¢cabuk bertaraf edildigine dair fiyatlamalar gdsteriyor.Asya borsalarindaki karigik
seyre karsin, ABD vadelilerindeki hafif pozitif bir hareket s6z konusu. Avrupa borsalarinin da hafif
yukari yénlu bir acilis yapmasi bekleniyor.

Din yasanan sert deger kaybi sonrasinda bu giine tepki alimlarini ile baslamasini bekledigimiz
endekste 107.500-107.700 bandini giin igi ilk direncler olarak takip edecegiz. Gun ici tepki
hareketlerinin glgclenebilmesi icin 107.700 seviyesinin izerinde kalici olunmali. Aksi halde endekste
glic kaybinin devamini tekrar gorebiliriz. Endekste olasi geri gekilmelerde ise 106.500 ve 106.000
seviyeleri gun ici destek konumunda olacaktir. 106.000 trend destedi olmasi agisindan daha énemli
destek olarak takip edecegiz.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Din satis baskisinin etkisi ile gin boyunca gevseme egiliminde hareket eden Agustos vadeli
s6zlesme 3425 puanlik sert diists ile 132.200 seviyesinden kapandi.

Gune tepki alimlar ile baglamasini bekledigimiz s6zlesmede 133.000 ve 133.300 bandini gun igi ilk
direng seviyesi olarak takip edecegiz. Tepki hareketlerinin gli¢ kazanabilmesi i¢in saatlik grafiklerde
disus trend direnci olan 133.300’in Uzerinde kapanis gerceklesmeli. Aksi halde giin sonuna dogru
satis bakisi hissedilebilir.

Sozlesmede 134.200 ise Ust direng konumunda olacaktir. S6zlesmede 131.600 ve 131.400 bandini
ise gun ici ilk destek seviyeleri olarak takip edecegiz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

12:00 Euro Bélgesi Oncii Biiyiime — Yillik 2G17 (B: %2,1)
15:30 ABD Konut Baslangiglari Tem. (Bekl: 1.220 Bin)
15:30 ABD insaat izinleri Tem. (Bekl: 1.250 Bin)

21:00 ABD Fed FOMC Temmuz ayi Toplanti Tutanaklari
Turkiye CIMSA 2C17 finansallarini agiklayacak.
Turkiye Hazine Tahvil itfasi. 2,3 mir TL
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Agustos 16
Eylil 16
Ekim 16 -

Kasim 16 |
Aralik 16 -
Ocak 17 -
Subat 17
Mart 17 -
Nisan 17 |
Mayis 17
Haziran 17 -
Temmuz 17 -

Ginlikk Oneriler =——BIST-100

* Biilten, Glin Ici ve A¢ija Satig énerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

. Onc. Getiri
Hisse Kapan Deg. (% Hedef

panis Giin K. g- (%) Potans.(%)
AKSEN 4,00 4,07 [HF -1,72%| 4,85 21,3%
BIMAS 70,70 67,75 I+ 4,35%| 70,00 -1,0%
BOLUC 5,55 561 4 -1,07%| 7,70 38,7%
GARAN | 10,58 10,80 HF -2,0%| 11,25 6,3%
HLGYO 1,08 1,11 [ -2,70%| 1,50 38,9%
KORDS 7,75 7,92 [HF -2,15%]| 10,00 29,0%
TOASO | 31,20 32,52 [HF -4,06%| 33,00 5,8%
YKBNK 4,37 4,46 [HF -2,02%| 5,20 19,0%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yénetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKAS|



