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Piyasalarda Cuma gindi...

» Gegctigimiz hafta Cuma, gline pozitif degerle baslayan endeks, giin iginde alimlarin kuvvetlendigi gériilse de glin
icinde bu egilim devam edemeyip hafif geri ¢ekilme ile glinii %0,36 artida 89,897 puanla kapatti. Endeksin baski
altinda kalmasinda etkili olan Banka endeksi giinii %0,63 ekside kapatti.

> Dolar/TL ise Cuma giini ekside basladi. Gin iginde dalgali bir seyir izleyen kurda kapanis seviyesinde herhangi bir
degisiklik olmazken 4,8275 seviyesinde kapatti. Bugin gerek Amerika tarafinda gerekse Tirkiye tarafinda
aciklanacak olan ekonomik gdstergelerin kur tarafinda hafif etki edebilecegini distniyoruz. Kur, an itibariyle yurt disi
piyasalarda 4,84 seviyesinden islem gérmektedir.

Bugiiniin Giindeminde ...

» Gegtigimiz hafta yasanan sert kirlma sonrasinda Cuma gini taban olusumu gérdiigimiz endekste bu hafta
toparlanma g¢abasinin etkili olmasini bekliyoruz.

> FICH Cuma giin ic piyasalar kapandiktan sonra Tirkiye’'nin kredi gériinim{ acikladi. Kredi notu BB+'dan BB,
gorinim ise Duragandan Negatife dusUrildi. Bu gelismenin piyasa Gzerindeki etkisinin sinirla kalmasini bekliyoruz.

> Bugiin yurticinde Igsizlik Orani verisi ile Biitge Dengesi verilerini takip edecegiz. Bu ekonomik gdstergelerin piyasalar
Uzerinde etkisinin kismi olmasini bekliyoruz.

> Yurt diginda ise Euro Bélgesinin Ticaret Dengesi ile Ikinci seansta ise Amerika tarafinda Gekirdek Perakende Satiglar
verisi agiklanacak. Bu verilerin piyasalar Gzerinde etkili olmasini beklemiyoruz.

Acilis Oncesi Yurtdisi Piyasalar...

» Yurtdisi piyasalara baktigimizda Asya Borsalarinda saticili seyrin hakim oldugunu gériyoruz. Ancak satis baskisi
sinirh kaliyor, Avrup Borsalarinin haftaya alicili baslamasini bekleniyor. ABD vadelileri ise an itibariyle hafif alicili
seyrediyor.

» Euro/USD paritesinde ise 1.1610 seviyesinden gelen tepki alimlarinin etkili oldugunu gérlyoruz. An itibariyle 1.1700
seviyesine yakin hareket eden paritede 1.1690’un Gizerinde kalinmasi halinde yiikselis egiliminin devamini bekliyoruz.

Giiniin Verileri

12:00 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi May.(Bekl:18,1mlr)
15:30 ABD Perakende Satislar Aylik Haz.(Bekl: 0,6%)

10:00 Tirkiye Issizlik Orani Nis. (Onck: 10,1%)
11:00 Turkiye Bitce Dengesi Haz. (Onck:2,7mlr)

Kapanis Sonrasi Piyasalar

BIST Kapanis Son Degisim(%) Doviz BIST Kapanis Son Degisim(%)
S&P 500 (Vadeli) 2803 2805 0,07% | Euro/Dolar 1,1668 1,170 0,24%
Nasdaq (Vadeli) 7394 7399 0,06% |Dolar/TL 4,8295 4,844 0,29%
DOW30 (Vadeli) 24988 0,20%| DXY 94,8490 94,587 -0,28%
Avrupa Emtia
DAX 12544 12541 -0,02% | Altin/Ons 1243 1244,21 0,09%
Euro Stoxx 50 3447 3442 -0,15%|Brent 75 74,63 -0,50%
FTSE 7671 7662 -0,12%
CAC 40 0,02%| Amerikan 2 Yilik 2,58 2,590 0,24%

Amerikan 10 Yilhk 2,84 2,839 0,13%

Hang Seng 28525 -0,33%| Almanya 10 vilk
Shangai Composite 2831 2807 REERA CDS (5 Villik)
Sensex 36542 36465 -0,21% | Turkiye 327,00 308 -5,81%
Singapore MSCI 3832 3826 -0,16% | Brezilya 247,00 220,00 -10,93%
Nikkei 22597 22597 0,00%| Guney Afrika 186,00 163 -12,37%
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16 Temmuz 2018 Pazartesi 17 Temmuz 2018 Sali 18 Temmuz 2018 Carsamba 19 Temmuz 2018 Persembe 20 Temmuz 2018 Cuma
ULKE AGIKLANACAK VERi ULKE ACIKLANACAKVERI  (ULKE AGIKLANACAK VERi  ULKE AGIKLANACAK VERI AGIKLANACAK VERI
Cin GSYH Biiyime - Yiliklandnimig 2G17 Tiirkiye Sanayi Uretimi - Ayik May. Euro Bdlgesi Insaat Giktilan - Aylik May. Japonya Dis Ticaret Dengesi Haz. Japonya TUFE - Yilik Haz.
Cin GSYH Bilyime - Ceyreksel 2017 Tiirkiye Sanayi Uretimi - Yilik May. Euro Bolgesi  Gekirdek TUFE - Yillk Haz-Son  Japonya Dis Ticaret Dengesi (Arindinimis) Haz. Japonya Hisselerde Yabanci Yatirimlar
Cin Perakende Satislar - Yillk Haz. Tirkiye Konut Fiyat Endeksi- Yillk May.  Euro Bolgesi TUFE - Yilik Haz.-Son Japonya  lhracat - Yillk (USD Bazl) Haz. Japonya Tahvilerde Yabanci Yatirimiar
Cin Sanayi Uretimi - Yillk Haz. Tirkiye Konut Fiyat Endeksi- Aylk May.  Euro Bolgesi TUFE - Aylik Haz. Japonya  ithalat - Yilik (USD Bazli) Haz. Japonya Tiim Sanayi Aktivite Endeksi - Aylik May.
Cin Sanayi Uretimi (Yibagindan Beri) - Yilik Haz. ABD  Sanayi Uretimi - Ayik Haz. ABD MBA Mortgage Baswrular Japonya Makine Parcalari Siparigleri - Yillk Haz.-Son Amanya UFE - Yilik Haz.
Tiirkiye Igsiziik Orani Nis. ABD  Imalat Uretimi - Yillk Haz. ABD Konut Baglangiclar Haz. Tiirkiye ~ Konut Satislari Haz. Amanya UFE - Ayik Haz.
Tirkiye Merkezi Yonetim Biite Dengesi Haz. ABD  Kapasite Kulanim Orani Haz. ABD Konut Baglangiclari - Aylk Haz.  Tirkiye ~ Konut Satislar - Yilik Haz. EuroBolgesi Cari Denge (Mevsimsel Olarak Ayarlanmamis) May.
Euro Bélgesi Dis Ticaret Dengesi (Mevs. Arindirimig) May. ABD  FED Baskani Powel Konusacak ~ ABD Ingaat [zinleri Haz. Ingitere ~ Perakende Satiglar (Oto. ve Yakit Harig) - Aylik Haz. EuroBdigesi Cari islemler Dengesi May.
Euro Bélgesi Dis Ticaret Dengesi (Arindinimamig) May. ABD Ingaat kzinleri - Aylik Haz. Ingitere ~ Perakende Satiglar (Oto. ve Yakit Harig) - Yilik Haz. Ingitere Kamu Kesimi Net Borcu Haz.
ABD NY Fed Imalat Endeksi Tem. ABD FED Bagkani Powell Konusacak  Ingitere ~ Perakende Satiglar - Aylik Haz. Tirkiye Merkezi Hikkiimet Borg Stoku
ABD Perakende Satislar - Aylik Haz. Ingitere - Perakende Satiglar - Yilik Haz.
ABD Perakende Satislar (Oto. ve Gaz Haric) - Aylk Haz. Tiirkiye  Yabancilarin DIBS Yatirimi (Haftalik-Net)
ABD Isketme Stoklar - Aylik May. Tiirkiye  Yabancilarin Hisse Yatinmi (Haftalk-Net)

ABD  Haftalik Issizik Maag1 Bagvurulari
ABD  Devam Eden lgsizik Maas! Bagvurulari
ABD  Phiadelphia Fed imalat Endeksi Tem.
ABD  Oncli Gostergeler Endeksi Haz.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz
Yatirim Finansman - Arastirma Model Portfoy

Fiyat (TL) Piyasa Degeri (milyon)| Eklendikten sonra getiri
Sirket Kodu Son Ayat Hedef Potansiyel TL Us$ Goreceli Mutlak
Akbank AKBNK 6.6 9.7 48% 26,200 5,411 -10% -29%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 6.7 9.8 47% 2,864 591 11% -13%
Eregli Demir Gelik EREGL 10.0 14.5 45% 35,035 7,236 39% 10%
Anadolu Efes Biracilik AEFES 201 30.0 49% 11,889 2,455 -3% -24%
Tekfen Holding TKFEN 18.8 18.9 0% 6,963 1,438 33% 24%
Garanti Bankasi GARAN 6.9 10.5 51% 29,064 6,002 -12% -25%
Son degisimden bu yana portfdy getirisi * -9.1%
Son degisimden bu yana BIST100 getirisi -8.8%
Son degisimden bu yana Model Portfoyiin BIST100'e gore getirisi * -0.3%
Yilbasindan bu yana model portfdy getirisi -13.4%
Yilbagindan bu yana BIST100 getirisi -22.1%
Yilbasindan bu yana model portféyiin BIST100'e gére getirisi 11.1%

* Portfoydeki son degisim 8 Haziran 2018'de yapimistir.

120

—YF Model Portfoy(esit adiliklandirims)

115

110

105

100

95

90

85

80 T T T T T T T T T T T
PEESETERE Y
= 3 ¥ 9 333 3 8 3 3 =

.
m | TURKiYE$BANKA5|



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

16 Temmuz 2018

Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 490 (212) 3176900  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARINOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gclincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa ediimesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlu veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak
ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Levent Durusoy Genel Midar Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boélumii
Erol Danis Muadur Erol.danis@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigmanligi Birimi

Goksel Tekiner MuadurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kamer Kiilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudirlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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