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Piyasa Beklentisi 

Fed öncesi güne sakin bir açılış yaptıktan sonra bir ara 90.000 seviyesine dayanan BIST-100 
endeksi, bu seviyeden gelen kâr realizasyonları ile beraber hafif bir gerileme gösterdi. Kapanışa 
doğru satışların hızlandığı endekste kapanış 89.446 seviyesinde gerçekleşti ve bir önceki güne 
göre %0,35’lik değer kazancına işaret etti. Hacim ise bir süredir gezdiği 3,50-3,65 mlr TL 
aralığında seyretmeye devam ediyor. 

Fed dün beklendiği gibi 25 baz puanlık faiz artırımına giderek %0,75-%1 aralığına yükseltirken, 
2017 ve 2018 öngörülerinde değişikliğe gitmedi. Ayrıca Minneapolis Fed başkanı Neel 
Kashkari’nin de karara muhalefet etmesi dikkatlerden kaçmadı. Öte yandan Yellen yaptığı 
açıklamalarda, yapılan faiz artışının ekonominin ilerleme kaydettiğini gösterdiğini, ancak 
ekonomik görünüme ilişkin değişikliği yansıtmadığını bildirdi. Faiz artışları için uzun bir süre 
beklemenin gelecekte daha hızlı bir şekilde faiz artırımına gidilmesi demek olabileceğini belirten 
Yellen, Fed'in politika kararlarının önceden belirlenmiş bir rotası olmadığını tekrar vurguladı. 

Dün gelen enflasyon ve perakende satışlar verileri beklentilere paralel kalınca gözler Fed’e 
çevrilmişti. Piyasa özellikle güçlü istihdam verileri ve %2 seviyesinde stabilizasyonunu 
güçlendiren enflasyon sonrasında makroekonomik tahminlerde yukarı yönlü revizyon ve 2018 
yılı faiz artırımı  takviminde 4 adet faiz artışı bekliyordu. Ancak Fed herhangi bir değişikliğe 
gitmeyerek, Haziran ayı faiz artırımı ihtimalini bir miktar zayıflatmış görünüyor. Yellen’in da 
konuşmalarında şahin vurgularda bulunmaması bu havayı destekleyince gelişmekte olan para 
birimleri, USD karşısında güçlü değer kazanımları gösterdi. 

Bugün ise TCMB ve BoE (İngiltere Merkez Bankası)’nın faiz kararını takip edeceğiz. Özellikle 
Fed sonrası ilk ve Referandum öncesi son toplantısını gerçekleştirecek olan TCMB’nin faiz 
kararı yakından takip edilecek. Eğer bugün TCMB, faizlerde yukarı yönlü bir hamle yaparsa; 
Dolar/TL’de aşağı yönlü hareket iyiden iyiye güçlenebilir. Zira TCMB’ye ilişkin beklentilerin 
henüz fiyatlara tam olarak yansımadığı kanaatindeyiz. Sabah saatlerinde faiz kararını açıklayan 
Japonya Merkez Bankası ise herhangi bir faiz değişikliğine gitmedi. 

Gün başlangıcında Fed etkisi, USD’de zayıflama küresel borsalarda ise alışlarla kendini 
gösteriyor. 1,07’nin üzerine çıkarak uzun süre sonra oldukça güçlü bir değer kazanımı gösteren 
Euro/Dolar paritesini takiben 100,57 seviyesine kadar gerileyen Dolar Endeksi (DXY) ile birlikte 
USD/TL kurunun da 3,6720’ye kadar geri çekildiğini gördük. 5 yıllık CDS primleri ise 234 
puandan işlem görüyor. Asya ve ABD vadelilerinin alıcılı seyrettiği güne Avrupa borsalarının da 
yükselişlerle açılması bekleniyor.  

Yurtdışı piyasalardaki pozitif havanın ve kurdaki sert geri çekilmenin olumlu yansıması olarak 
bugüne güçlü alımlar ile başlamasını beklediğimiz endekste 90.000 ara direncinin aşılması 
halinde sırası ile 90.800 ve 91.400 seviyeleri kısa vadeli dirençler olarak hedeflenebilir. 
Endekste 89.000’ni ise gün içi ilk destek seviyesi olarak takip edeceğiz. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 13:00 Euro Bölgesi TÜFE – Aylık Şub. (Bekl: %0,4) 
13:00 Euro Bölgesi TÜFE – Yıllık Şub. (Bekl: %2) 
13:00 Euro Bölgesi Çekidek TÜFE – Yıllık Şub. (Bekl: %0,9) 
14:00 Türkiye TCMB PPK Üst Bant (Bekl: %9,25) 
14:00 Türkiye TCMB PPK Alt Bant (Bekl: %7,25) 
14:00 Türkiye TCMB Politika Faizi (Bekl: %8) 
15:00 İngiltere BoE Faiz Kararı (Bekl: %0,25) 
 
 
 

15:00 İngiltere BoE Varlık Alım Hedefi (Bekl: £435 mlr) 
15:00 İngiltere BoE ÖST Alım Hedefi (Bekl: £10 mlr) 
15:30 ABD Konut Başlangıçları – Aylık Şub. (Bekl: %0,7) 
15:30 ABD İnşaat İzinleri – Aylık Şub. (Bekl: -%3,1) 
15:30 ABD Haftalık İşs. Maaşı Başv. (Bekl: 240 bin kişi) 
15:30 ABD Philadelphia Fed İml. End. Mar. (Bekl: 30) 
17:00 JOLTS İş İmkanları Oca. (Bekl: 5,56 mn) 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün etkili olan alımlar ile gün içinde 110.075’e kadar yükselen Nisan Vadeli sözleşme gün 
ortasında sonra yaşanan satışlar ile bir miktar geriledi ve %0.41 oranında değer kazanımı 
ile 109.600’den kapandı. FED sonrasında kur cephesinde yaşanan sert geri çekilmenin 
pozitif yansıması olarak bugüne alıcılı başlamasını beklediğimiz sözleşmede 110.500 ve 
111.100 seviyelerini gün içi ilk dirençler olarak takip edeceğiz. Gün içi işlemlerde 
111.100’ün geçilmesi halinde ise önümüzdeki günler açısından 112.600 direnci hedef 
olacaktır. Sözleşmede 109.200 ve 109.000 bandını ise gün içi ilk destekler olarak 
verebiliriz. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MARTI 0,46 12,2% 446.982

YGYO 0,83 10,7% 7.995.598

EUYO 1,08 9,1% 8.289.571

YATAS 8,00 8,4% 16.761.257

ATLAS 1,73 6,8% 49.057.861

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ERBOS 61,35 -6,6% 11.316.273

VKFYO 1,92 -4,5% 60.475.428

KOZAL 18,79 -3,9% 14.070.616

ALGYO 43,86 -3,6% 18.493.435

IPEKE 1,85 -3,6% 8.322.639

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 55,30 55,70 -0,72% 60,00 8,5%

GARAN 8,87 8,82 0,57% 9,75 9,9%

HLGYO 0,97 0,97 0,00% 1,50 54,6%

KORDS 7,47 7,52 -0,66% 8,50 13,8%

TOASO 27,40 27,24 0,59% 30,00 9,5%

TTRAK 81,80 82,10 -0,37% 86,50 5,7%

YKBNK 3,87 3,84 0,78% 4,60 18,9%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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16 Mart 2017 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist  can.uz@yf.com.tr    +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük    +90 (212) 317 69 00  Merkez  +90 (212) 334 98 00   
Antalya    +90 (242) 243 02 01  Ankara  +90 (312) 417 30 46  
Bakırköy    +90 (212) 543 05 04  Bursa   +90 (224) 224 47 47   
Caddebostan    +90 (216) 302 88 00  İzmir   +90 (232) 441 80 72   
Samsun    +90 (362) 431 46 71   Ulus   +90 (212) 263 00 24   
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