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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MARTI 0,46 12,2% 446.982
YGYO 0,83 10,7% 7.995.598
EUYO 1,08 9,1% 8.289.571
YATAS 8,00 8,4% 16.761.257
ATLAS 1,73 6,8% 49.057.861

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ERBOS 61,35 -6,6% 11.316.273
VKFYO 1,92 -4,5% 60.475.428
KOZAL 18,79 -3,9% 14.070.616
ALGYO 43,86 -3,6% 18.493.435
IPEKE 1,85 -3,6% 8.322.639

Piyasa Beklentisi

Fed 6ncesi giine sakin bir agilis yaptiktan sonra bir ara 90.000 seviyesine dayanan BIST-100
endeksi, bu seviyeden gelen kar realizasyonlari ile beraber hafif bir gerileme gosterdi. Kapanisa
dogru satislarin hizlandigi endekste kapanis 89.446 seviyesinde gerceklesti ve bir 6nceki gune
gore %0,35'lik deger kazancina isaret etti. Hacim ise bir suredir gezdigi 3,50-3,65 mir TL
araliginda seyretmeye devam ediyor.

Fed din beklendigi gibi 25 baz puanlik faiz artirrmina giderek %0,75-%1 araligina yukseltirken,
2017 ve 2018 ongorulerinde degisiklige gitmedi. Ayrica Minneapolis Fed baskani Neel
Kashkari'nin de karara muhalefet etmesi dikkatlerden kagmadi. Ote yandan Yellen yaptig
aciklamalarda, yapilan faiz artisinin ekonominin ilerleme kaydettigini gdsterdigini, ancak
ekonomik gorinume iligkin degisikligi yansitmadigini bildirdi. Faiz artislar igin uzun bir stre
beklemenin gelecekte daha hizl bir sekilde faiz artirrmina gidilmesi demek olabilecegini belirten
Yellen, Fed'in politika kararlarinin 6nceden belirlenmis bir rotasi olmadigini tekrar vurguladi.

Dun gelen enflasyon ve perakende satislar verileri beklentilere paralel kalinca gozler Fed’e
cevrilmisti. Piyasa Ozellikle gugli istihdam verileri ve %2 seviyesinde stabilizasyonunu
guglendiren enflasyon sonrasinda makroekonomik tahminlerde yukari yénli revizyon ve 2018
yili faiz artinmi takviminde 4 adet faiz artisi bekliyordu. Ancak Fed herhangi bir degisiklige
gitmeyerek, Haziran ayi faiz artirrmi ihtimalini bir miktar zayiflatmig goériiniyor. Yellen’in da
konusmalarinda sahin vurgularda bulunmamasi bu havayi destekleyince gelismekte olan para
birimleri, USD karsisinda gug¢li deder kazanimlari gosterdi.

Bugiin ise TCMB ve BoE (ingiltere Merkez Bankasi)'nin faiz kararini takip edecegiz. Ozellikle
Fed sonrasi ilk ve Referandum o6ncesi son toplantisini gergeklestirecek olan TCMB’nin faiz
karari yakindan takip edilecek. Eger bugiin TCMB, faizlerde yukari yonli bir hamle yaparsa;
Dolar/TL'de asagi yonlu hareket iyiden iyiye guglenebilir. Zira TCMB'’ye iligkin beklentilerin
henlz fiyatlara tam olarak yansimadigi kanaatindeyiz. Sabah saatlerinde faiz kararini agiklayan
Japonya Merkez Bankasi ise herhangi bir faiz degisikligine gitmedi.

Gln baslangicinda Fed etkisi, USD’de zayiflama kiresel borsalarda ise aliglarla kendini
gosteriyor. 1,07’nin Uzerine ¢ikarak uzun sure sonra oldukga gugli bir deger kazanimi goésteren
Euro/Dolar paritesini takiben 100,57 seviyesine kadar gerileyen Dolar Endeksi (DXY) ile birlikte
USD/TL kurunun da 3,6720'ye kadar geri cekildigini gordik. 5 yilhlk CDS primleri ise 234
puandan islem goriyor. Asya ve ABD vadelilerinin alicili seyrettigi gine Avrupa borsalarinin da
yukselislerle agilmasi bekleniyor.

Yurtdisi piyasalardaki pozitif havanin ve kurdaki sert geri ¢ekilmenin olumlu yansimasi olarak
bugline gugli alimlar ile baslamasini bekledigimiz endekste 90.000 ara direncinin asiimasi
halinde sirasi ile 90.800 ve 91.400 seviyeleri kisa vadeli direngler olarak hedeflenebilir.
Endekste 89.000'ni ise guin ici ilk destek seviyesi olarak takip edecegiz.

VIOP-Endeks 30 Sézlesmesi:

Dun etkili olan alimlar ile gin icinde 110.075’e kadar yikselen Nisan Vadeli sézlesme gun
ortasinda sonra yasanan satislar ile bir miktar geriledi ve %0.41 oraninda deger kazanimi
ile 109.600°'den kapandi. FED sonrasinda kur cephesinde yasanan sert geri ¢ekilmenin
pozitif yansimasi olarak bugtne alicili baglamasini bekledigimiz sézlesmede 110.500 ve
111.100 seviyelerini gun igi ilk direncler olarak takip edecegiz. Gln ici islemlerde
111.100°Gn gecilmesi halinde ise 6énumuzdeki glnler agisindan 112.600 direnci hedef
olacaktir. Sézlesmede 109.200 ve 109.000 bandini ise gun i¢i ilk destekler olarak
verebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

15:00 ingiltere BoE Varlik Alim Hedefi (Bekl: £435 mlr)
15:00 ingiltere BoE OST Alim Hedefi (Bekl: £10 mlir)
15:30 ABD Konut Basglangiglari — Aylik Sub. (Bekl: %0,7)
15:30 ABD ingaat izinleri — Aylik Sub. (Bekl: -%3,1)
15:30 ABD Haftalik iss. Maasi Bagv. (Bekl: 240 bin kisi)
15:30 ABD Philadelphia Fed iml. End. Mar. (Bekl: 30)
17:00 JOLTS s imkanlari Oca. (Bekl: 5,56 mn)

13:00 Euro Bélgesi TUFE — Aylik Sub. (Bekl: %0,4)

13:00 Euro Bélgesi TUFE — Yillik Sub. (Bekl: %2)

13:00 Euro Bélgesi Gekidek TUFE — Yillik Sub. (Bekl: %0,9)
14:00 Tiirkiye TCMB PPK Ust Bant (Bekl: %9,25)

14:00 Tirkiye TCMB PPK Alt Bant (Bekl: %7,25)

14:00 Turkiye TCMB Politika Faizi (Bekl: %8)

15:00 ingiltere BoE Faiz Karari (Bekl: %0,25)
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¥ Biilten, Giin ici ve Aqia Satis dnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

_ Onc. 5§ Getiri

Hisse |Kapamis| o " | Deg. (%) | Hedef Potans. (%)
BIMAS | 5530 | 5570 [# -0,72%| 60,00 8,5%
GARAN | 8,87 8,82 |ft 0,57%| 9,75 9,9%
HLGYO | 097 | 097 [ 000%| 1,50 54,6%
KORDS | 7,47 752 I -0,66%| 8,50 13,8%
TOASO | 27,40 | 27,24 |f¢ 0,59%]| 30,00 9,5%
TTRAK | 81,80 | 82,10 |[# -0,37%| 86,50 S, 7%
YKBNK | 3,87 | 384 [+ 078%| 4,60 18,9%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 16 Mart 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Deg@erler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goérlslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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