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Piyasa Beklentisi 

BIST100 Endeksi, dün Cuma %1.10 yükseldi ve 65.500 direncinin hemen üzerinde 65.599 
puanda kapandı. Banka Endeksinin %1.72 değer kazandığı günde Sanayi Endeksi %0.57 
yükselirken, işlem hacmi ABD piyasalarının kapalı olmasının da etkisiyle, 2.094mn TL ile düşük 
kaldı. Genel olarak Şubat ayı ile birlikte artmaya başlayan risk iştahının bu hafta başında da 
etkili olduğu ve yüksek betalı Borsa Đstanbul’un da Ocak ayında en çok kaybettiren olmasının 
ardından, Şubat ayında artan risk iştahından en yüksek payı alanlardan bir olduğu göze 
çarpıyor. Ancak 65.500 seviyesindeki güçlü direncini aşmaya çalışan endeksin, işlem hacminin 
3.000mn TL ve üzerinde olması gerektiğini düşünüyoruz.  

Kredi derecelendirme kuruluşu S&P dün yayınlanan bankacılık raporunda, son yıllardaki hızlı 
kredi büyümesi nedeniyle Türk bankalarının aktif kalitesinin ekonomideki olası bir yavaşlamaya 
karşı kırılgan olduğunu belirtti. S&P büyüme tahminini bu yıl ve gelecek yıl ortalama %3.4’ten 
%2.2’ye indirdiği raporunda, bankaların faaliyet ortamının artan iç siyasi risk ve Fed'in tahvil 
alımlarını azaltmasının etkileri nedeniyle bozulduğunu ifade etti.  

Başbakan Yardımcısı Ali Babacan ise dün bir TV kanalına verdiği röportajda, TCMB'nin son 
kararından sonra yabancıların 27 Ocak-13 Şubat tarihleri arasında döviz piyasasına 3.9 milyar 
dolarlık girişi olduğunu söyledi. Büyümede resmi revizyon yapmak için erken olduğunu ifade 
eden Babacan, altın hariç cari açıkta iyileşme hızının biraz yavaşladığını ama kötüleşme 
trendinin başlamadığını kaydetti ve seçim sonrası atılacak en önemli adımı yatırım ortamının 
iyileştirilmesi olarak görüyorum, dedi.  

Bugün Asya’da Çin ve Japon merkez bankalarından gelen açıklamalar sonrası karışık bir seyir 
izleniyor. Çin MB’si parasal yönetim stratejisini güçlendirmek amacıyla likidite kısma önlemleri 
açıklarken, Japon MB’si ise kredi imkânlarını bir yıl daha uzatacağını açıkladı. Açıklamalar 
sonrası Çin borsası %1.0 düşerken, Nikkei Endeksi %3.13 yükselerek kapandı. Endonezya ve 
Hindistan borsaları ise sırasıyla %0.1 ve %0.8 artıda işlem görüyor. ABD vadelileri %0.20 
yükselirken, Avrupa borsalarının yatay açılması bekleniyor. Bugün yurt TCMB’nin Para 
Politikası Kurulu (PPK) toplantısı takip edilecek. Toplantıdan kısa süre önce gerçekleştirilen 
sert faiz artışı nedeniyle yeni bir karar çıkması beklenmiyor.  

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya Aralık Sanayi Üretimi -0.10%
Türkiye Kasım Đşsizlik Oranı 10.40% 9.70%
Türkiye Ocak Merkezi Yönetim Bütçesi -17.2 mlr TL

Eurogrup Toplantısı
ABD Başkan Günü Tatili
HALKB-TKNSA 4Ç2013

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya Şubat BoJ Faiz Kararı 0.10% 0.10%
Türkiye Aralık Özel Sektör Yurtdışı Kredisi
AB Aralık Cari Fazla 21 mlr € 23.5 mlr €
Đtalya Aralık Dış Ticaret Dengesi 1.1 mlr € 3.09 mlr €
Đngiltere Ocak TÜFE-Yıllık 2% 2%
Đngiltere Ocak ÜFE-Yıllık 0.80% 1%
Almanya Şubat ZEW Endeksi 63.2 61.7
AB Şubat ZEW Endeksi 85.59 73.3
Türkiye Şubat TCMB PPK Faiz Kararı 10% 10%
ABD Şubat NY Empire Đmalat 10 12.51
ABD Aralık Net Sermaye Hareketi 32.3 mlr $ -16.6 mlr $
ABD Şubat NAHB Konut Endeksi 61.42 56

AB Maliye Bakanları Toplantısı
TAVHL-ADANA-MRDIN 4Ç2013

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Aralık Kısa Vadeli Dış Borç
AB Aralık Đnşaat Üretimi -0.60%
ABD Ocak Đnşaat Đzinleri 995 bin 986 bin
ABD Ocak Konut Başlangıçları 975 bin 999 bin
ABD Ocak TÜFE 0.10% 0.40%
ABD FOMC Toplantı Tutanakları

FED/Bullar-Williams Konuşmaları
TCELL 4Ç2013

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Ocak ÜFE 0.20% 0.10%
Fransa Ocak TÜFE -0.20% 0.40%
Fransa Şubat Markit Đmalat PMI 49.8 49.3
Fransa Şubat Markit Hizmet PMI 49.2 48.9
Almanya Şubat Markit Đmalat PMI 56.5 54.3
Almanya Şubat Markit Hizmet PMI 53.5 53.1
AB Şubat Markit Đmalat PMI 54.3 54
AB Şubat Markit Hizmet PMI 51.9 51.6
Đtalya Aralık Sanayi Satışları 0.90%
Đtalya Aralık Sanayi Siparişleri 2.30%
Đngiltere Ocak Perakende Satışlar -0.90% 2.60%
ABD Ocak TÜFE 0.10% 0.30%
ABD Ocak Çekidek TÜFE-Yıllık 1.60% 1.70%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 339 bin 339 bin
ABD Şubat Markit Đmalat PMI 53.7
ABD Ocak Öncü Göstergeler 0.20% 0.10%
ABD Ocak Philedelphia FED Đmalat 10 9.4
Türkiye Ocak Merkezi Yönetim Borç Verileri

ALBRK 4Ç2013

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Đtalya Şubat TÜFE 0.20% 0.20%
AB Avrupa Komisyonu Büyüme Tahminleri
ABD Ocak Đkinci El Konut Satışları 4.7 mn 4.87 mn

FED/Bullar Konuşması
G 20 Toplantısı

18 Şubat 2014 Salı

20 Şubat 2014 Perşembe

21 Şubat 2014 Cuma

19 Şubat 2014 Çarşamba

17 Şubat 2014 Pazartesi

 

Öne Çıkan Haberler 

• Hollande, ülkeye daha fazla dış yatırım çekebilmek için üst düzey yöneticilerle bir araya geldi ve 
yatırımların önünü açmak için bir dizi önlem açıkladı.*EurActiv. 
• Siyasi kriz yaşayan Đtalya'nın Cumhurbaşkanı Napolitano, Demokrat Parti lideri Renzi'ye yeni hükümet 
kurma görevini verdi.*BloombergHT. 
• Japonya Merkez Bankası varlık alım programını aynı şekilde bırakırken, kredi programında 
genişlemeye gitti.*BloombergHT. 
• Çin’de Ocak ayında doğrudan yabancı yatırımlar %16.1 arttı.  
• Moody’s raporunda küresel toparlanmanın hızlandığı ancak gelişmiş ülkelerdeki daha güçlü büyümenin 
bazı gelişmekte olan ekonomileri zorlayabileceğini belirtti. 
• S&P'den yapılan açıklamada "ABD Merkez Bankası'nın (Fed) tahvil alımları azaltımının etkileriyle Türk 
bankalarının varlık kalitelerinin daha kırılgan bir noktaya geldiği görülüyor" denildi.*Hürriyet. 
• Moody's, TCMB'nin faiz artışının mortgagelardan ziyade KOBĐ'leri daha fazla etkileyeceğini 
bildirdi.*BloombergHT. 
• 2013 Ocak ayına göre yatırımlara aktarılan tutar yüzde 544 arttı. Yatırımlara aktarılan kaynak sadece 
geçen yıla göre değil daha önceki iki yıla göre de rekor düzeyde.*Hürriyet. 
• Başbakan Yardımcısı Ali Babacan 27 Ocak-13 Şubat arası Türkiye'ye 3,9 milyar dolar giriş olduğunu, 
dolar kurundaki sakinliğin bu girişe bağlanabileceğini belirtti.*Hürriyet. 
• Bütçe, geçen yıl ocak ayında özelleştirme gelirlerinin etkisiyle 5.9 milyar TL fazla vermiş, faiz dışı fazla 
(FDF) 11.2 milyar TL olmuştu. Maliye Bakanlığı’ndan yapılan açıklamaya göre, bu yıl ocak ayında FDF 6.9 
milyar lira oldu.*Milliyet.     
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ETILR 2.94 14.4% 913,872

HITIT 1.72 13.9% 1,440,297

TARAF 6.22 13.1% 15,763,979

KRSAN 5.06 11.2% 5,769,143

GNPWR 0.71 10.9% 4,067,971

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

VKBYO 0.96 -6.8% 10,088,507

PRKAB 1.40 -4.8% 1,116,957

RYSAS 0.69 -4.2% 2,870,351

INTEM 9.34 -3.7% 1,176,440

DERIM 6.04 -3.5% 650,143

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 TR Özel Sektör Y.Dışı Kredisi Aralık 
11.00 AB Cari Fazla Aralık (B: 21 mlr €) 
11.30 Đngiltere TÜFE-Yıllık Ocak (B:2%) 
12.00 Almanya ZEW Şubat (B:61.7) 
12.00 AB ZEW Şubat (B:73.9)  
14.00 TR TCMB PPK Faiz Kararı (B:10%) 

15.30 ABD NY Empire Đmalat Şubat (B:10) 
17.00 ABD NAHB Konut Endeksi Şub. (B:56) 
AB Maliye Bakanları Toplantısı 
TAVHL 4Ç2013 Bilanço (B:91 mn TL) 
ADANA 4Ç2013 Bilanço (B:15 mn TL) 
MRDIN 4Ç2013 (B: 13 mn TL) 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

• Güney Kıbrıs Rum kesimi lideri Nikos Anastasiadis, Kıbrıs'ta olabilecek enerji işbirliği anlaşmasında Türkiye'nin bölgede keşfedilen 
doğalgazın diğer ülkelere sürekli temini için yardımcı olabileceğini belirterek, Türkiye'ye doğrudan bir boru hattı inşa etmenin çok daha 
ucuz bir alternatif olduğunu söyledi. 

• Noble-Delek ortaklığı, Đsrail-Türkiye Doğalgaz Boru Hattı Projesiyle ilgilenen dört şirketle görüşmek üzere Đstanbul’a geliyor. Konuya 
yakın kaynaklar,  bu şirketlerin Zorlu, Enka, Turcas ve Çalık olduğunu belirtiyor.*Hürriyet. 

• Irak Kürt Bölgesel Yönetimi Başbakanı Neçirvan Barzani, hükümetinin enerji yetkililerinin de olduğu bir heyetle petrol krizinin çözümü 
için Bağdat’a gitti.*Milliyet. 

• Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, Türkiye'nin kendi uçağını üretme noktasında çok kararlı olduğunu belirtti.*BloombergHT. 
• Yıldız, Đran ile doğalgaz fiyatları konusunda tahkim sürecinin başladığını ve şu ana kadar Đran tarafından fiyat indirimi konusunda tatmin 

edici bir rakamın sunulmadığını söyledi.*Dünya. 
• Türkiye'nin kurulu rüzgar enerjisi kapasitesi geçen yıl yüzde 28 artışla 3 gigavat (GW) sınırına dayandı. Türkiye bu sayede rüzgardan 

elektrik üretiminde Hollanda'yı geride bırakarak Avrupa'nın 10. büyüğü oldu.*Hürriyet. 
• üç sektörün çatı örgütü Çimento, Seramik, Cam ve Toprak Ürünleri Đhracatçıları Birliği’nin ocak ayı ihracatı, geçen yılın aynı dönemine 

göre yüzde 2 azalarak 248 milyon dolar oldu. Birlik bünyesindeki çimentonun ihracatı miktar bazında yüzde 16, değer bazında yüzde 
20 azaldı. Seramik ihracatında da miktar bazında yüzde 16 düşüş oldu. Seramik ve camda ise değer bazında ortalama yüzde 18 artış 
kaydedildi.*Hürriyet. 

• Bakan Avcı: 3 yıl içinde 10.6 mn adet tablet alımını gerçekleştireceğiz.  
• AKGRT: 2013 yılı bilanço karı ve geçmiş yıl karını hesaba katarak 60.7 mn TL temettü ödenmesine, hisse başına temettü tutarının 

19.83 kuruş olmasına karar verilmiştir. 
• AKSEN:  Belen/Atik rüzgar enerjisi santrali projesinin 4MW'lık bölümünün ardından 14MW'lık bölümü de ticari işletmeye alınmıştır. 

Aksa Enerji bünyesindeki işletmedeki toplam santral sayısı 16 olup, işletmedeki yenilenebilir enerji santrali sayısı 7'dir. Toplam kurulu 
gücü 2,066 MW'a ve toplam kurulu güç içerisindeki yenilenebilir kapasitesi 217 MW'a ulaşmıştır. 

• BLCYT: Adana Hacı Sabancı Organize sanayi bölgesinde Boya - Apre tesisimizle aynı alan içerisinde bulunan 2 MGW gücündeki 
Doğalgaz ile çalışan Kojenarasyon tesisimizin Otoprodüktör Lisansı üretim lisansına çevrilmiştir. Tesisin devreye alınmasıyla 2014 yılı 
için ortalama 500.000 TL, 2015 ve sonraki yıllarda da 1.000.000 TL tasarruf sağlanması amaçlanmaktadır.  

• BLCYT: grup şirketlerinden Biteks Đplik ve Bilgün Tekstil için 1 MGW gücünde Lisansız RES yapılması için başvuru yapılmıştır. 
Yatırımın 2015 yılının ilk çeyreğinde devreye alınması planlanmaktadır. Toplam maliyetinin 1.4 mn € olması ve finansmanda %25 öz 
kaynak, %75 kredi kullanılması planlanmaktadır. Satış gelirleri ve diğer gelirler ile birlikte yatırım geri dönüş süresi 7 yıldır.  

• EKGYO: Bahçetepe Đstanbul Projesinde,  KDV Dahil Toplam muhammen bedeli 208.360.000,00 TL olan 220 adet ticari ünite, 
09.03.2014 tarihinde Açık Artırma Usulü ile Đhale edilecektir. 

• IZOCM: 27 Mart’ta hisse başına 1.23 TL nakit temettü dağıtımına karar verilmiştir. 
• KAREL: 21 Ocak 2014 tarihinde duyurulan AirTies firması ile Mayıs 2014 tarihinde seri üretime başlanmasını hedefleyen bir niyet 

anlaşması imzalanmış ve deneme üretimlerine başlanmıştır. 
• MEPET: Daha önce alınmış olan bedelsiz sermaye artışının VII.128-1 sayılı Pay Tebliği'nin 16/3 maddesine istinaden iptal edilmesine, 

geçmiş yıl zararlarının kapatılmasının genel kurulda görüşülmesine, ardından ödenmiş sermayenin 20.35 mn TL bedelsiz sermaye 
artırımına karar verilmiştir. 

• MEPET: Đstanbul- Ankara Otoyolu Km:112+600'deki Sapanca(Derbent) DTipi (çift taraflı) Otoyol Hizmeti Tesisi (kısaca OHT)'nin 
Projelendirilmesi. Yapımı, Bakımı, Đşletilmesi, Đşletme Süresince Đdare'ye Yıllık Pay ve Kira Ödenmesi ile Toplam (yapım süresi+işletme 
süresi olarak) 25 (yirmibeş) yıllık Görev Sonunda Đdare'ye Bedelsiz ve Kullanılabilir Durumda Devredilmesi Đşi ihalesine davet edilmiştir. 

• MEPET: Đzmir çevreyolu Km:34+564'deki Bayraklı C tipi(çift taraflı) otoyol hizmet tesisi (kısaca OHT) ile bu tesise bağlı Km:41+065'deki 
Karşıyaka D tipi (tek taraflı) otoyol hizmet tesisinin projelendirilmesi, Yapımı, Bakımı, Đşletilmesi, Đşletme süresince Đdare'ye yıllık pay ve 
kira ödenmesi ile toplam yapım süresi+işletme süresi sonunda Đdare'ye bedelsiz ve kullanılabilir durumda devredilmesi işi ihalesine 
davet edilmiştir. 

• MEPET: Niğde-Pozantı Otoyolu km:330+000'daki Başmakçı B Tipi (çift taraflı) Otoyol Hizmet Tesislerinin (kısaca OHT) 
Projelendirilmesi. Yapımı, Bakımı, Đşletilmesi, Đşletme Süresince Đdare'ye Yıllık Pay ve Kira Ödenmesi ile Toplam (yapım süresi+işletme 
süresi olarak) 25 (yirmibeş) yıllık Görev Sonunda Đdare'ye Bedelsiz ve Kullanılabilir Durumda Devredilmesi Đşi ihalesine davet edilmiştir. 

• MERKO: 56,376 m2 alanlı Karacabey salça üretim tesisleri 5.32 mn USD bedelle satılmış olup tapu devri tamamlanmıştır.  
• PKART: Gemalto 22 Ocak 2014’te SPK’ya diğer ortakları ortaklıktan çıkarmaya yönelik hak kullanımı usul ve esaslarının belirlenmesi 

amacıyla başvurmuştur. SPK ilave bir düzenleme yapılmasına gerek olmadığına karar vermiştir. 
• TKNSA: 2014 yılı bütçe hedeflerinden yatırım hedefi 60M TL, net satış alanı artış hedefi 30 bin m2  ve ciro hedefi 4 milyar TL tutarın 

geleceğe yönelik değerlendirmeler kapsamında açıklanmıştır. 
• TKNSA: 29 Mart’ta hisse başına 40.2 kuruş temettü ödenmesine karar verilmiştir. 
• ZOREN: Alaşehir Jeotermal Santralinin kurulu gücünün 30 MW'tan 45 MW'a yükseltilmesine ilişkin lisans tadili başvurumuz EPDK 

tarafından onaylanmıştır. 

 
Makro Haberler 

• TUĐK tarafından açıklanan işsizlik verileri Kasım ayı işsizlik oranı %9.9 seviyesinde gerçekleşirken, bir önceki yılın aynı ayına göre 0,5 puan artarak son 
7 ayın en düşük artışını gerçekleştirmiş oldu. Bir önceki aydaki sert düşüş sonrası mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı  %9.9 düzeyinde sabit kaldı. 
Đnşaat sektöründeki istihdam toparlanma kaydederken, tarım dışı istihdam 0,3 puanlık  görece sınırlı artışla %12 oldu. 

• Ocak ayı bütçe fazlası 1,9 milyar TL’yle %68’lik daralmaya işaret ederken, faiz dışı fazla 6,9 milyar TL’yle %38 daraldı. Bütçe fazlasındaki daralmanın 
ana kaynağı bir önceki sene özelleştirmeden aktarılan gelirler olurken, diğer yandan faiz dışı harcamalardaki büyüme öne çıktı. 2014 büyümesinin %4 
hedefinin altında kalacağı düşüncesiyle  gelirlerdeki artışın sınırlanacağını ve politik takvimin yoğun olduğu önümüzdeki dönemde giderlerin hedefi aşma 
ihtimalinin yüksek olduğunu düşünüyoruz. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara) Endekse göre getiri oranı (sol eksen)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 6.26 6.10 2.62% 7.61 21.57%
ENKAI 6.52 6.50 0.31% 7.40 13.50%
SAHOL 8.24 8.16 0.98% 10.90 32.28%
SISE 2.53 2.53 0.00% 3.10 22.53%
TCELL 11.32 11.39 -0.61% 14.10 24.56%
THYAO 7.07 7.11 -0.56% 8.50 20.23%
TOASO 11.20 11.10 0.90% 14.25 27.23%
UYUM 1.69 1.69 0.00% 2.60 53.85%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli  temel analiz  performansları

dikkate al ınarak seçilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 
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Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
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