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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin Cuma %1.10 yUkseldi ve 65.500 direncinin hemen Ulzerinde 65.599
puanda kapandi. Banka Endeksinin %1.72 deger kazandidi giinde Sanayi Endeksi %0.57
yUkselirken, islem hacmi ABD piyasalarinin kapali olmasinin da etkisiyle, 2.094mn TL ile disik
kaldi. Genel olarak Subat ayi ile birlikte artmaya baslayan risk istahinin bu hafta basinda da
etkili oldugu ve yiiksek betall Borsa istanbul'un da Ocak ayinda en gok kaybettiren olmasinin
ardindan, Subat ayinda artan risk istahindan en yiiksek payr alanlardan bir oldugu géze
carpiyor. Ancak 65.500 seviyesindeki glg¢li direncini asmaya c¢alisan endeksin, islem hacminin
3.000mn TL ve Uzerinde olmasi gerektigini diisiiniyoruz.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P diin yayinlanan bankacilik raporunda, son yillardaki hizli
kredi biyimesi nedeniyle Tirk bankalarinin aktif kalitesinin ekonomideki olasi bir yavaslamaya
kars! kirilgan oldugunu belirtti. S&P biylime tahminini bu yil ve gelecek yil ortalama %3.4'ten
%2.2'ye indirdigi raporunda, bankalarin faaliyet ortaminin artan i¢ siyasi risk ve Fed'in tahvil
alimlarini azaltmasinin etkileri nedeniyle bozuldugunu ifade etti.

Basbakan Yardimcisi Ali Babacan ise diin bir TV kanalina verdigi réportajda, TCMB'nin son
kararindan sonra yabancilarin 27 Ocak-13 Subat tarihleri arasinda déviz piyasasina 3.9 milyar
dolarlik girisi oldugunu sdyledi. Biiyimede resmi revizyon yapmak igin erken oldugunu ifade
eden Babacan, altin hari¢ cari acikta iyilesme hizinin biraz yavasladigini ama kétilesme
trendinin baslamadigini kaydetti ve segim sonrasi atilacak en énemli adimi yatirim ortaminin
iyilestiriimesi olarak gériyorum, dedi.

Bugln Asya’da Cin ve Japon merkez bankalarindan gelen agiklamalar sonrasi karisik bir seyir
izleniyor. Cin MB’si parasal yonetim stratejisini giglendirmek amaciyla likidite kisma &nlemleri
aciklarken, Japon MB'si ise kredi imkanlarini bir yil daha uzatacagini agikladi. Agiklamalar
sonrasi Gin borsasi %1.0 diserken, Nikkei Endeksi %3.13 ylkselerek kapandi. Endonezya ve
Hindistan borsalari ise sirasiyla %0.1 ve %0.8 artida islem gorUyor. ABD vadelileri %0.20
ylkselirken, Avrupa borsalarinin yatay agilmasi bekleniyor. Bugin yurt TCMB’nin Para
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10.00 TR Ozel Sektdr Y.Disi Kredisi Aralik
11.00 AB Cari Fazla Aralik (B: 21 mlr €)
11.30 ingiltere TUFE-Yillik Ocak (B:2%)
12.00 Almanya ZEW Subat (B:61.7)

12.00 AB ZEW Subat (B:73.9)

14.00 TR TCMB PPK Faiz Karar (B:10%)

15.30 ABD NY Empire imalat Subat (B:10)
17.00 ABD NAHB Konut Endeksi Sub. (B:56)
AB Maliye Bakanlari Toplantisi

TAVHL 4C2013 Bilango (B:91 mn TL)
ADANA 4G2013 Bilango (B:15 mn TL)
MRDIN 4G2013 (B: 13 mn TL)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ETILR 2.94 14.4% 913,872
HITIT 1.72 13.9% 1,440,297
TARAF 6.22 13.1% 15,763,979
KRSAN 5.06 11.2% 5,769,143
GNPWR 0.7 10.9% 4,067,971
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
VKBYO 0.96 6.8% 10,088,507
PRKAB 1.40 4.8% 1,116,957
RYSAS 0.69 4.2% 2,870,351
INTEM 9.34 3.7% 1,176,440
DERIM 6.04 -3.5% 650,143

One Cikan Haberler

¢ Hollande, Ullkeye daha fazla dis yatirim cekebilmek igin Ust dizey yoneticilerle bir araya geldi ve
yatirimlarin 6ntind agmak igin bir dizi dnlem agikladi.*EurActiv.

e Siyasi kriz yasayan Italya'nin Cumhurbaskani Napolitano, Demokrat Parti lideri Renzi'ye yeni hikiimet
kurma gérevini verdi.*"BloombergHT.

e Japonya Merkez Bankasi varlik alm programini
genislemeye gitti.*BloombergHT.

e Cin'de Ocak ayinda dogrudan yabanci yatirimlar %16.1 artti.

¢ Moody’s raporunda kiresel toparlanmanin hizlandigi ancak gelismis Ulkelerdeki daha gugli biyimenin
bazi gelismekte olan ekonomileri zorlayabilecegini belirtti.

e S&P'den yapilan aciklamada "ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) tahvil alimlari azaltiminin etkileriyle Turk
bankalarinin varlik kalitelerinin daha kirilgan bir noktaya geldigi gérGlUyor" denildi.*Hiirriyet.

e Moody's, TCMB'nin faiz artiginin mortgagelardan ziyade KOBi'leri daha fazla etkileyecegini
bildirdi.*“BloombergHT.

e 2013 Ocak ayina gére yatirimlara aktarilan tutar yuzde 544 artti. Yatinimlara aktarilan kaynak sadece
gecen yila gére degil daha 6nceki iki yila gére de rekor diizeyde.*Hrriyet.

e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan 27 Ocak-13 Subat arasi Tlrkiye'ye 3,9 milyar dolar giris oldugunu,
dolar kurundaki sakinligin bu girise baglanabilecegini belirtti.*Hurriyet.

e Butce, gecen yil ocak ayinda 6zellestirme gelirlerinin etkisiyle 5.9 milyar TL fazla vermis, faiz disi fazla
(FDF) 11.2 milyar TL olmustu. Maliye Bakanligi’'ndan yapilan agiklamaya gére, bu yil ocak ayinda FDF 6.9
milyar lira oldu.*Milliyet.

ayni sekilde birakirken, kredi programinda
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Guney Kibris Rum kesimi lideri Nikos Anastasiadis, Kibris'ta olabilecek enerji isbirlidi anlasmasinda Tirkiye'nin bélgede kesfedilen
dogalgazin diger Ulkelere slrekli temini igin yardimci olabilecegini belirterek, Tlrkiye'ye dogrudan bir boru hatti insa etmenin ¢cok daha
ucuz bir alternatif oldugunu sdyledi.

Noble-Delek ortakligi, Israil-Tirkiye Dogalgaz Boru Hatti Projesiyle ilgilenen dort sirketle gdriismek Uizere istanbul’a geliyor. Konuya
yakin kaynaklar, bu sirketlerin Zorlu, Enka, Turcas ve Galik oldugunu belirtiyor.*Hiirriyet.

Irak Kirt Bolgesel YOnetimi Bagbakani Negirvan Barzani, hikimetinin enerji yetkililerinin de oldugu bir heyetle petrol krizinin ¢6zimu
icin Bagdat'a gitti.*Milliyet.

Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tlrkiye'nin kendi ugagini Gretme noktasinda ¢ok kararli oldugunu belirtti.*“BloombergHT.

Yildiz, Iran ile dogalgaz fiyatlari konusunda tahkim siirecinin basladigini ve su ana kadar iran tarafindan fiyat indirimi konusunda tatmin
edici bir rakamin sunulmadigini séyledi.*Diinya.

Tirkiye'nin kurulu riizgar enerjisi kapasitesi gegen yil yizde 28 artigla 3 gigavat (GW) sinirina dayandi. Tirkiye bu sayede riizgardan
elektrik Uretiminde Hollanda'yl geride birakarak Avrupa'nin 10. blyigi oldu.*Hurriyet.

lic sektdriin cati 6rglitli Cimento, Seramik, Cam ve Toprak Urlinleri ihracatcilar Birligi'nin ocak ay ihracati, gegen yilin ayni dénemine
gbre ylzde 2 azalarak 248 milyon dolar oldu. Birlik biinyesindeki ¢imentonun ihracati miktar bazinda ytuzde 16, deder bazinda ylizde
20 azaldi. Seramik ihracatinda da miktar bazinda ylizde 16 disls oldu. Seramik ve camda ise de@er bazinda ortalama ylzde 18 artis
kaydedildi.*Hiirriyet.

Bakan Avci: 3 yil iginde 10.6 mn adet tablet alimini gergeklestirecegiz.

AKGRT: 2013 yili bilango kari ve geg¢mis yil karini hesaba katarak 60.7 mn TL temettli 6denmesine, hisse basina temettl tutarinin
19.83 kurus olmasina karar verilmistir.

AKSEN: Belen/Atik riizgar enerjisi santrali projesinin 4MW'lik bdliminiin ardindan 14MW'lik bélimi de ticari isletmeye alinmistir.
Aksa Enerji blinyesindeki isletmedeki toplam santral sayisi 16 olup, isletmedeki yenilenebilir enerji santrali sayisi 7'dir. Toplam kurulu
glci 2,066 MW'a ve toplam kurulu giig igerisindeki yenilenebilir kapasitesi 217 MW'a ulasmistir.

BLCYT: Adana Haci Sabanci Organize sanayi bélgesinde Boya - Apre tesisimizle ayni alan igerisinde bulunan 2 MGW gulcundeki
Dogalgaz ile calisan Kojenarasyon tesisimizin Otoprodiktér Lisansi Uretim lisansina gevrilmistir. Tesisin devreye alinmasiyla 2014 yili
icin ortalama 500.000 TL, 2015 ve sonraki yillarda da 1.000.000 TL tasarruf saglanmasi amaglanmaktadir.

BLCYT: grup sirketlerinden Biteks iplik ve Bilgiin Tekstil igcin 1 MGW giiclinde Lisansiz RES yapilmas! igin bagvuru yapiimistir.
Yatirrmin 2015 yihinin ilk ¢eyreginde devreye alinmasi planlanmaktadir. Toplam maliyetinin 1.4 mn € olmasi ve finansmanda %25 6z
kaynak, %75 kredi kullaniimasi planlanmaktadir. Satis gelirleri ve diger gelirler ile birlikte yatirim geri ddnls stresi 7 yildir.

EKGYO: Bahgetepe istanbul Projesinde, KDV Dahil Toplam muhammen bedeli 208.360.000,00 TL olan 220 adet ticari Unite,
09.03.2014 tarihinde Acik Artirma Usulii ile ihale edilecektir.

IZOCM: 27 Mart'ta hisse basina 1.23 TL nakit temettl dagitimina karar verilmistir.

KAREL: 21 Ocak 2014 tarihinde duyurulan AirTies firmasi ile Mayis 2014 tarihinde seri lretime baslanmasini hedefleyen bir niyet
anlagmasi imzalanmis ve deneme Uretimlerine baslanmistir.

MEPET: Daha 6nce alinmis olan bedelsiz sermaye artisinin VI1.128-1 sayili Pay Tebligi'nin 16/3 maddesine istinaden iptal edilmesine,
gecmis yil zararlarinin kapatiimasinin genel kurulda géristlmesine, ardindan 6édenmis sermayenin 20.35 mn TL bedelsiz sermaye
artirrmina karar verilmistir.

MEPET: Istanbul- Ankara Otoyolu Km:112+600'deki Sapanca(Derbent) DTipi (cift tarafl) Otoyol Hizmeti Tesisi (kisaca OHT)'nin
Projelendirilmesi. Yapimi, Bakimi, Isletiimesi, isletme Stiresince Idare'ye Yillik Pay ve Kira Odenmesi ile Toplam (yapim siiresi+isletme
siiresi olarak) 25 (yirmibes) yillik Gérev Sonunda idare'ye Bedelsiz ve Kullanilabilir Durumda Devredilmesi Isi ihalesine davet edilmistir.
MEPET: izmir gevreyolu Km:34+564'deki Bayrakl C tipi(gift tarafli) otoyol hizmet tesisi (kisaca OHT) ile bu tesise bagll Km:41+065'deki
Karslyaka D tipi (tek tarafli) otoyol hizmet tesisinin projelendirilmesi, Yapimi, Bakimi, isletilmesi, Isletme siiresince idare'ye yillik pay ve
kira édenmesi ile toplam yapim siiresi+isletme siiresi sonunda idare'ye bedelsiz ve kullanilabilir durumda devredilmesi isi ihalesine
davet edilmistir.

MEPET: Nigde-Pozanti Otoyolu km:330+000'daki Basmakg¢l B Tipi (gift tarafl) Otoyol Hizmet Tesislerinin (kisaca OHT)
Projelendirilmesi. Yapimi, Bakimi, isletilmesi, isletme Siiresince idare'ye Yillik Pay ve Kira Odenmesi ile Toplam (yapim siiresi+igletme
sliresi olarak) 25 (yirmibes) yillik Gérev Sonunda Idare'ye Bedelsiz ve Kullanilabilir Durumda Devredilmesi Isi ihalesine davet edilmistir.
MERKO: 56,376 m2 alanli Karacabey salca Uretim tesisleri 5.32 mn USD bedelle satiimis olup tapu devri tamamlanmistir.

PKART: Gemalto 22 Ocak 2014'te SPK’ya diger ortaklari ortakliktan ¢ikarmaya yénelik hak kullanimi usul ve esaslarinin belirlenmesi
amaclyla basvurmustur. SPK ilave bir diizenleme yapilmasina gerek olmadigina karar vermistir.

TKNSA: 2014 yili bltgce hedeflerinden yatirm hedefi 60M TL, net satis alani artis hedefi 30 bin m2 ve ciro hedefi 4 milyar TL tutarin
gelecege yonelik degerlendirmeler kapsaminda agiklanmigtir.

TKNSA: 29 Mart'ta hisse basina 40.2 kurus temettll 6denmesine karar verilmistir.

ZOREN: Alasehir Jeotermal Santralinin kurulu glicinin 30 MW'tan 45 MW'a ylkseltiimesine iliskin lisans tadili bagvurumuz EPDK
tarafindan onaylanmistir.

Makro Haberler

e TUIK tarafindan agiklanan issizlik verileri Kasim ay1 igsizlik orani %9.9 seviyesinde gerceklesirken, bir 8nceki yilin ayni ayina gére 0,5 puan artarak son
7 ayin en dusik artigini gergeklestirmis oldu. Bir 6nceki aydaki sert diisis sonrasi mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani %9.9 dlzeyinde sabit kaldi.
ingaat sektdriindeki istihdam toparlanma kaydederken, tarim disi istihdam 0,3 puanlik gérece sinirh artisla %12 oldu.

Ocak ay!i biitce fazlasi 1,9 milyar TL'yle %68’lik daralmaya isaret ederken, faiz disi fazla 6,9 milyar TL'yle %38 daraldi. Biitge fazlasindaki daralmanin
ana kaynag bir énceki sene 6zellestirmeden aktarilan gelirler olurken, diger yandan faiz digi harcamalardaki biyliime 6ne ¢ikti. 2014 blyimesinin %4
hedefinin altinda kalacagdi duslincesiyle gelirlerdeki artisin sinirlanacagini ve politik takvimin yogun oldugu éniimiizdeki dénemde giderlerin hedefi asma
ihtimalinin ylksek oldugunu disuniyoruz.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 6.26 6.10 |4+ 2.62%| 7.61 21.57%
ENKAI 6.52 6.50 Mr 0.31%| 7.40 13.50%
SAHOL 8.24 8.16 |4+ 0.98%| 10.90 32.28%
SISE 2.53 2.53 |2+ 0.00%| 3.10 22.53%
TCELL 11.32 11.39 |4 -0.61%| 14.10 24.56%
THYAO 7.07 7.11 |} -0.56%| 8.50 20.23%
TOASO 11.20 11.10 |4+ 0.90%| 14.25 27.23%
uYum 1.69 1.69 |== 0.00%| 2.60 53.85%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



