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17 Subat 2014 Pazartesi

OLkE
Japonya |Aralk | Sanayi Ureimi
Tiirkiye |Kasm_|issizik Oram

ACIKLANACAK VER

BEKLENTI| ONCEKI
-0.10%
10.40% 9.70%

Tiirkiye [Ocak | Merkezi Yoneim Bitgesi

-17.2mir TL

Eurogrup Toplants:

| ABD Bagkan Giinii Tafii

HALKB-TKNSA 462013

18 Subat 2014 Sali

OLKE | DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEKI
Japonya |Subat _|BoJ Faiz Karari 0.10% 0.10%
Tirkiye |Aralk |Ozel Sekior Yuridssi Kredisi

AB__|Aralk |CariFaza 21mr€ | 235mre
felya|Aralk__|Ds Ticaret Dengesi 11mré | 309mre
ngitere |Ocak | TUFE-Yilk % %
ingitere [Ocak  |UFE-Yilk 0.80% 1%
Amanya |Subat _|ZEW Endeksi 2 617
AB ubat | ZEW Endeksi 8559 733
Tirkiye |Subat | TCMB PPK Faiz Karart 10% 10%
ABD _|Subat_|NY Empire Imalat 0 1251
ABD _|Aralk _|NetSermaye Hareket 323mr$| -166mrs
ABD _|Subat_|NAHB Konut Endeksi 6142 6

|AB Maliye Bakanlari Toplantsi

| TAVHL-ADANA-MRDIN 462013

19 Subat 2014 Carsamba

OLKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEXI
Tiirkiye |Aralk _|Kisa Vadeli Dis Borg

AB Aralk__|insaat Orefim -0.60%
ABD _|Ocak |Ingaat lzinleri 995bin_| 986 bin
ABD _[Ocak |Konut 975bin | _999bin
ABD _[Ocek | TUFE 0.10% | 0.40%

ABD

FOMC Toplant Tutznakiart

FED/Bullar-Wiliams Konusmalar

[ TCELL 4C2013

20 Subat 2014 Persembe

Piyasa Beklentisi

S&P’nin Tirkiye’nin kredi notu gérinimind “duragan’dan “negatif’e distrdigu haberi ile
gectigimiz haftaya baslayan BIST100 Endeksi, ilk giin %0.87 diismesinin ardindan hafta
boyunca 63.800-64.000 desteginde tutundu ve haftay1 %0.42 artida tamamlamayi basardi.

Fed'in yeni baskani Janet Yellen''n Sali ve Cuma gini ABD Kongre’'sindeki yariyll para
politikasi raporu sunumunda selefi Bernanke'nin politika yaklagimini benimsemesi, piyasalarda
slrpriz bir etki yaratmadi. Cin’de dis ticaret rakaminin, Avrupa’da ise blylme verilerinin
beklentilerin Uzerinde gelmesi, ABD’de agiklanan zayif sanayi Uretimi ve perakende verilerinin
onine gecti ve risk istahinin yiiksek kalmasini sagladi. ABD ve Avrupa borsalari USD
bazinda sirasiyla %2.4 ve %3.0 oraninda ylkselirken, gelisen (ilke borsalarinin ortalama deger
artigl ise %2.14 oldu. Dolar kurunun gegctigimiz hafta %1.7 deder kaybetmesi nedeniyle
BIST100 Endeksinin USD bazindaki deder kazanci %2.15 oldu. Tahvil faizleri gosterge 2-
yillikta %10.60’dan %10.75’e yikselirken, 10-yillikta ise %9.92°den %10.09’a ylkseldi. ABD
10-yillik tahvil faiz oranlarinin %2.68’den %2.74’e yikselmesi etkili oldu.

Endeksin 61.000’den 65.000’e yUkseldigi Subat ayinin ilk haftasinda yabanci takasi araliksiz
artis kaydetmisti. Endeksin son yiikselis dalgasinin 1/3’liik kismini geri verdigi diizeltme
slrecinde ise yabanci takasinin sirekli geriledigi gbzlendi. Gegctigimiz hafta oldugu gibi bu
hafta da 63.800-64.000 destegini diizeltme siniri olarak takip etmeye devam edecegimiz
endeksin, ayni zamanda yabanci takas oranindaki degisimi de izliyor olacagiz. Yabanci
takasinin %61.15 seviyesinin altina gerilemesi durumunda endeksin 64.000 desteginin
kirllacagini, tersi durumda ise yiikselis momentumunun korunacagini diisiiniiyoruz.

ABD'de piyasalarinin tatil nedeniyle kapali olacadi bugiin Asya borsalarinda iyimserligin
devam ettigi gdézleniyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin da yatay
acllmasi bekleniyor. Onemli veri akisinin olmadidi buglin, saat 11.00°de Bagbakan yardimcisi
Ali Babacan’in réportajinin takip edilebilecegini diistinliyoruz.

OLKE _[DONEM ACIKLANACAK VERT BEKLENTI| ONCEKI
Amanya [Ocak _|UFE 020% | 010%
Fransa |Ocek | TUF 0.20% | 0.40%
Fransa |Su timelat PM 9.
Fransa_|Su it Hizmet PI 5
Amanya |Sul t Imalat PM 4.
Amanya [Sut it Hizmet PMI 3.
AB u imalat PV
AB u it Hizmet PVI
lalya valk _|Sanayi Satstari
fielya |Arallk | Sanayi Sipariglri
ingitere_|Ocak _|Perakende Satglar -0.90%
ABD _|Ocak |TUFE 010% | ¢
ABD _|Ocak | Cekidek TUFE-Yilik 1.60% 0%
ABD | Hafalk [lsszik Bagvurular 339bin | 339 bin
ABD __|Subat | Marki malat PMI 537
ABD __|Ocak | Onoi Gostergeler 020% | 010%
ABD _|Ocak _|Phiedelphia FED Imalat 10 94
Tirkye |Ocak _|Merkezi Yonetm Borg Verieri

ALBRK 462013

ULKE [ DONEM

21 Subat 2014 Cuma

ACIKLANACAK VERI

lalya  [Subat

TOFE

BEKLENTI| ONCEKI
0.20% 0.20%

[Avrupa Korisyonu Bilydme Tahminleri

ABD Ocak

iinci E1 Konut Satslart

47m 4.87 mn

FED/Bullar Konugmas!

G 20 Toplantsi

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Issizlik Orani Kasim ABD Bagkan GiUnu Tatili
11.00 TR Merkezi Ydnetim Bitge Ocak
Eurogrup Toplantisi TKNSA 4G2013 Bilango

HALKB 4C2013 Bilango (B:673 mn TL)

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 13.70 13.2% 98,710
VKBYO 1.03 13.2% 7,033,832
BEYAZ 1.65 12.2% 69,004
OLMIP 6.78 10.8% 8,496,391
BiZIM 21110 8.2% 17,682,687
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EMKEL 1.23 6.1% 1,013,547
GNPWR 0.64 5.9% 2,155,390
SARKY 3.28 -3.5% 988,545
ORGE 4.22 -3.0% 3,985,032
UTPYA 1.34 2.9% 291,381

One Cikan Haberler

ABD Bagkani Barack Obama, bor¢ tavanini ylkselten yasayi imzaladi.*Diinya.
Kredi derecelendirme sirketi Moody's Italya'nin gérinimiinii ‘negatif'ten ‘duragan'a yiikseltti.*Diinya.
Satis vergisi artisinin yaklastigi Japonya'da bilyime beklentinin altinda kaldi.*“BloombergHT.

Cin'de Ocak ayinda rekor dizeye tirmanan yeni krediler, ekonominin blylime gériniminu
destekleyecek.*BloombergHT.

Gelisen piyasalardaki kayiplardan  6tlri  deflasyon tehdidi, G-20 (lkelerini  huzursuz
ediyor.*BloombergHT.

Son IMF galismalarindan biri, hikimetlerin ylksek bor¢ yUkinin, muhakkak disik blyime anlamina
gelmeyecegini savundu.*BloombergHT.

israil, Dogu Akdeniz'de kesfettigi zengin dogalgaz kaynaklarini Avrupa'ya satmak igin 4 Tirk sirketin
kapisini galarak isbirligi 6nerdi.*Sabah.

Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, Hazine'nin ge¢gmiste 6dedigi ylzde 66 faizin ylizde 10'a distigind,
sadece faizlerdeki diislisten devletin 642 katrilyon lira tasarruf ettigini sdyledi.*Sabah.
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Sirket ve Sektor Haberleri 17 Subat 2014

AKGRT: 2014 yili Ocak ayinda toplam 191.1 mn TL prim Uretilmistir.

BFREN: Faaliyette bulundugu mevcut fabrika binasina iligkin kira sézlesmesi 2014 yili sonunda sona erecedinden yeni fabrika
kiralanmasina karar verilmistir.

EKGYO: 01 Ocak - 31 Ocak 2014 tarihleri itibariyle, toplamda 216.9 mn TL (KDV Harig) tutarinda, 543 adet bagimsiz bolim{n satigl
(6n satiglar dahil) gergeklestirilmistir.

GLRYH: istiraki Dinamo Tamir ortaklarindan birinin %25 oraninda sahip oldugu 100 bin adet hisse satin alinmistir.

GSRAY: 13.94 mn TL 6denmis sermayesinin 55.76 mn TL'ye ¢ikarilmasina iliskin olarak Galatasaray KulUbilnin Toptan Satislar
Pazarinin Kurulus ve Isleyis Esaslari Genelgesi cercevesinde belirlenecek baz fiyat veya sdz konusu baz fiyattan yilksek olacak sekilde
tahsisli olarak gergeklestiriimesi, kullip disindaki diger ortaklarin talep etmeleri durumunda ddenen fiyat Gizerinden, Kullip tarafindan
Sirket'ten tahsisli satis suretiyle elde edilen paylardan 30 guin boyunca alma hakkinin taninmasi, Kullip’ten, sermaye artirrmindan elde
edecegi paylar ile mevcut sahip oldugu paylari izahnamenin yayimi tarihinden itibaren bir yil boyunca tahsisli sermaye artirimi sonrasi
ortaklara yapilacak satis islemi disinda borsada satmayacagina iliskin taahhiit alinmasi kosullariyla olumlu karsilandigi SPK tarafindan
aciklanmistir

IHMAD: IHLAS 7 TL fiyattan 900 bin adet hisse satmistir.

ISCTR: Esas sézlesmesinde yer alan A grubu hisselere oyda imtiyaz taniyan hikumleri 14.02.2014 tarihi itibariyla sona erecek, Genel
Kurul toplantilarinda A grubu hisselerinin oy hakki 1 oy olarak dikkate alinacaktir.

ISHYO/IEYHO: ISYHO ve IEYHO sirketlerinin ana ortagdi Isiklar Holding verimliligi ve tasarrufu artirmaya y&nelik stratejisi cergevesinde,
iliskili taraf islemlerini sadelestirmek, bdylelikle taraflar agisindan islem maliyetlerini azaltmak ve grup igerisinde sineriji yaratmak
amaclyla IEYHO’nun ISYHO'yu devralarak birlesmesine karar vermistir. Bu arada Isiklar Holding UCAK’taki paylarini da IEYHO'ya
satma karari almigtir.

KLMSN: Sirket Esas Sozlesmesi ile A,B ve C grubu nama yazili pay sahiplerine taninan imtiyaz hakki, miktesep hak niteliginde olup,
isbu imtiyazlarin devamina yoénelik olarak dava agilmasina karar verilmistir.

OYLUM: A101’de Griinlerinin satigi icin anlagsma yapilmistir.

SERVE: Numan Lir'de bulunan 1.100.000 adet hissenin 12.06.2013 tarihinde imzalanan Hisse Devir Protokolu geregi Sn. Cemalettin
Dogan'a devri gergeklesmigtir.

Makro Haberler

¢ Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen Subat ayi Beklenti Anketine gore, sene sonu enflasyon beklentisi, beklentileri asan Ocak verisi sonrasi 0,5

puan artarak %7,92 seviyesinde olustu Orta vadeli enflasyon beklentisi ise 0,15 puan artarak 7,21% olurken, 24 ay sonrasi beklentilerin %6,63 ile %5
olan hedeften oldukca uzak kaliyor olmasi Merkez Bankasinin faiz artirnmi sonrasi kredibilitesindeki diizelmeyi sorgular nitelikte. Onliimizdeki hafta
yapilacak olan PPK’da %10 olan politika faizinde bir degisiklik beklenmezken, beklentiler 6 ay sonrasi igin %9.33'0, 12 ay sonrasi i¢in %10’u ve 24 ay
sonrasl igin %8.9'u isaret etmekte. 2014 blylme beklentisi faiz artisindan sonra 0,4 puan diserek %2,8 olurken,2015 beklentisi 0,1 puan diserek %3,8
oldu. 2014 blyimesindeki asad yonli revizeye ragmen cari agik beklentisi yalnizca 3 milyar dolar disis gdstererek 52,8 milyar dolar oldu. Dolar kuru
beklentileri ay sonu ve yilsonu igin sinirl bir artisa isaret ederken, 12 ay sonrasi igin kurda %3,7 artis bekleniyor.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performans)
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara) Endekse gore getiri orani (sol eksen)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.10 5.94 |4+ 2.69%| 7.61 24.75%
ENKAI 6.50 6.46 |4+ 0.62%| 7.40 13.85%
SAHOL 8.16 7.85 |4 3.95%| 10.90 33.58%
SISE 2.53 250 |+ 1.20%| 3.10 22.53%
TCELL 11.39 | 11.25 [+ 1.24%| 14.10 23.79%
THYAO 7.11 7.18 |} -0.97%| 8.50 19.55%
TOASO | 11.10 | 10.80 |4+ 2.78%| 14.25 28.38%
UYUM 1.69 1.66 |4+ 1.81%| 2.60 53.85%

*Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



