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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin agilista %1.2 oraninda 65.048 seviyesine kadar ylkselmesine karsin,
gln boyunca bu seviyenin yakininda seyretti. Ancak bir édnceki giin oldugu gibi diin de 64.900
direncini asacak glcl bulamayan endeks, gini %0.36 oraninda sinirli bir yikselisle 64.513
puanda tamamladi. Dikkat ¢eken nokta Sanayi Endeksinin din %0.48 degder kazanmasina
karsilik, Banka Endeksinin %0.77 degder kaybetmesi oldu.

Lokomotif konumundaki Banka Endeksi, dnceki gin itibariyla hafta bazinda artiya gegmesinin
ardindan diin yeniden eksiye gegerken, BIST100 Endeksi de 64.900-65.000 direncini asmakta
ikinci kez basarisiz oldu. Banka Endeksinin gl¢ kaybetmeye baslamasi ve BIST100
Endeksinin de 65.000 direncini agsmakta zorlanmasi nedeniyle, 04 Subat tarihinde 60.848
seviyesinden baslayan son yikselis dalgasinin ilk turunun, 65.048 seviyesinde tamamlanmis
olabilecegini disilinliyoruz. Kisa vadeli analizlerimiz endeksin daha énce direng islevi gbren
63.800-64.000 desteginde buglin tutunabilecegine isaret ediyor.

Fed Bagkani Janet Yellen'in énceki ginkl aciklamalar sonrasinda gelismekte olan piyasalara
yOnelik iyimserlik diin ginin ilk yarisinda devam etti. Yurt ¢inde de dolar kuru sabah
saatlerinde 2.18’ye kadar geriledi. Ancak 6glen arasinda ECB y&netim kurulu Uyesi Benoit
Coeuré’nun yaptigi aciklamalarin EURUSD paritesinde %0.50’yi asan Olglide sert diislse yol
acmasi, dolar kurunun da 2.20 seviyelerine dogru hizla yiikselmesine neden oldu. Benoit
Coeuré ECB’nin “negatif” faiz oranini ciddi sekilde diisindigini séyledi.

GUnUn ikinci yarisinda her ne kadar ddviz tarafindaki tansiyonun bir miktar yatistigi gézlense
de kuresel risk istahinin halen kirilgan olmasi nedeniyle, agik olan gelisen Ulke hisse senedi
piyasalarinda satiglar gézlendi. BIST100 Endeksi ikinci seansta %1.44 diisen bankacilik
sektorl hisseleri 6nciluginde %0.61 gerilerken, Meksika ve Brezilya borsalari da %0.5’e yakin
deger kaybetti. Bugiin de Asya borsalarinda “Kirilgan Besli’nin dider iki Oyesi Hindistan ve
Endonezya borsalarinin da ortalama %0.35-0.50 arasinda geriledigini gértyoruz. ABD
vadelileri %0.45 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.30 saticili agilmasi bekleniyor.

Yurt icinde saat 10.00’da agiklanacak olan haftanin en énemli verisi Cari Agik rakamini, yurt
disinda ise saat 15.30'daki ABD Perakende Satiglar verisini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya TUFE-Yillik Ocak (B:1.3%)
10.00 TR Cari Agik Aralik (B:7.6 miyar $)
15.30 ABD issizlik Basvurulan (B:330 bin)
15.30 ABD Perakende Sat. Ocak (B:0%)

17.00 ABD isletme Stoku Aralik (B:0.4%)
VAKBN 4G2013 Bilango (B:404 mn TL)
TTRAK 4G2013 Bilango (B: 64.7 mn TL)
EREGL 4C2013 Bilanco (B:243 mn TL)
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En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
NUGYO 4.70 15.5% 21,068,626
EMKEL 1.28 14.3% 1,882,823
MMCAS 12.90 11.7% 40,512
EUROM 1.14 10.7% 10,799,688
ALCAR 30.20 10.6% 5,953,414
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YKSGR 23.20 6.6% 1,503,554
USAK 0.87 6.5% 6,892,634
ATAC 0.34 5.6% 81,522
ASYAB 1.23 4.7% 34,878,254
RODRG 21 4.5% 514,996

One Cikan Haberler

FED/Bullard, Fed'in politika esiklerini niteliksel degerlendirmeyle degistirecegini agikladi.*BloombergHT.

Fed, daha kiguk dlgekli yabanci bankalarin sermaye kurallarini gevsetmeyi planliyor.*BloombergHT.

ABD'de borc tavaninin Mart 2015'e kadar yulkseltiimesi tasarisi, Temsilciler Meclisi'nin ardindan Senato'nun da
onayini aldi.*BloombergHT.

ABD'nin bltge agigr Ekim-Ocak déneminde bir dnceki seneye gére azaldi.*BloombergHT.

Bugiin aciklanacak perakende satislar ve issizlik bagvurulari verilerinde kis sartlarinin etkisi gordlebilir.*CNBC.

ABD ve AB arasinda varilan anlasmaya goére ABD sirketlerinin Avrupa’daki platformlarda Swap islemleri yapmasina
olanak taninacak. Platformlarin Dodd-Frank diizenlemelerine uyumlu olmasi isteniyor.

ECB uyesi Coene: enflasyondaki diisiis ECB’nin harekete gecmesini gerektirecek dlizeyde degil.

Carney, ekonomide zayiflik ile baga ¢ikmak igin dlsUk faiz s6zinl yineledi.*BloombergHT.

Katalonya'da Ispanya'dan, iskogya'da Birlesik Krallik'tan ayrilik tartismalar siirerken italya'da Kuzey Ligi partisinin
lideri de benzer bir tartisma baglatti.*EurActiv.

Faiz artislarinin ardindan Hindistan'da tiketici fiyatlari ve fabrika tretimi hiz kesti.*BloombergHT.

Hazine, 2014 yili dis finansman programi ¢ergevesinde gergeklestirdigi 2045 itfali dolar cinsi eurobond ihracini 1.5
milyar dolarlik borglanma ile tamamlarken nihai getiri ylizde 6.70 oldu. Tahvile iliskin tutarin Hazine hesaplarina 19
Subat'ta girmesi bekleniyor.

Garanti Bankasi Genel Mudur Yardimcisi Karadere su anda yasananin bir kriz olmadigini belirtti.*“BloombergHT.
Yeni Fed Bagkani Yellen’in ilk resmi konusmasi sirasinda agiklanan Fed raporuna gére, Turkiye gelismekte olan
Ulkeler arasinda en kirilgani.*Milliyet.

Ekonomik darbogazdaki Rum Kesimi ABD ve AB sirketlerinin baskisiyla, Akdeniz'deki Afrodit yatagindan gikan
dogalgazi, tek gare olarak Tirkiye lizerinden satmak zorunda kalinca ¢6ziim igin miizakere masasina oturdu.*Star.
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e Gecen yil 3.4 milyar dolarlik birlesme ve satin almanin 502 milyon dolarlik kismini gerceklestiren Japon yatirimcilar, bu yil daha fazlasi
icin Turkiye'ye gelecek. One cikacak sektdrler ise enerji, lojistik ve gida.*Diinya.

e Avea'’nin CEO’su Erkan Akdemir, 2013 yilinda gelirlerinin gecen yila oranla yiuzde 10 artarak yaklasik 3.8 milyar TL'ye ulastigini
sOyledi.*Hirriyet.

e Turgay Ciner’in Park Holding’i indirimli magazalar zinciri UCZ Magazacilik’in yizde 60 hissesini 4 ortaga satiyor. Alim i¢in basvuruda
bulunan isimlerin cogu Doga Bitkisel Urlinler adli bir sirketin ortaklari arasinda geciyor. Sirketin adresi ise Ulker ile ayni olarak
goralayor. Ancak, alimi yapan bu isimlerin ortak olduklari sirket degil. UCZ Haziran 2013 itibariyle 18 bélge ve toplam 1.200 magaza
sayistyla hizmet veriyor.*Hirriyet.

¢ EndUstriyel mutfak ihracatimiz 1.6 milyar dolari buldu.*Hiirriyet.

¢ Yerli teknoloji sirketlerinden Casper, yeni akilli telefon modelini tanitti. Sirketin gegen yil 3 farkli modeliyle 6 ayda gergeklestirdigi akilli
telefon sayisi ise 50 bin olarak agiklandi. Yeni akilli telefon modeli VIA V4 ile bu rakam 2014’te 200 bin adede ulagsacak.*Hurriyet.

e Sektdér kaynaklarindan edinilen bilgilere gére bazi bankalar firmalarla anlasma yaparak alisverigleri bireysel krediye cevirip
taksitlendiriyor.*Hirriyet.

¢ Ocak ayinda toplam otomotiv Uretimi ve ihracat ticari araglardaki kayipla ylzde 10 civarinda diserken, otomobil Uretimi ise ihracatin
etkisiyle ylizde 30 yukseldi. Ocak ayinda toplam 52 bin adet otomobil Uretilirken bunun 36 bin adedi ihrag edildi.*Hurriyet.

e AKFEN: Yalova-Eskihisar feribot hattinda rakip olan Istanbul Deniz Otobusleri (iDO) ve Negmar Denizcilik’e ait istanbul Lines’in sahibi

Gok Denizcilik teklif verdiler. IDO’nun teklifi ‘eksik evrak’ gerekgesiyle ihale disi birakilirken, ihale komisyonu, kararini iki giin icinde

aciklayacagini duyurdu.*Hurriyet.

ARTOG: 24 Ocak tarihli hisse devir sézlesmesi kapsaminda 2.60 TL fiyattan 1.5 mn adet hisse Timer Tarim’a virmanlanmigtir.

BJKAS: Besiktas insaat AS Genel Midiirli ihsan Coskun, yeni stadin glines enerijisiyle elektrik lretip, satacagini séyledi.*Diinya.

EGLYO: EGCYH 2.65-2.90 TL fiyat araligindan 277 bin adet hisse satmistir.

GSDHO: Nama yazili A, B ve C grubu paylarin hamiline yazili tiire dénlismesine karar verilmistir.

HALKB: Cumbhuriyet gazetesinin haberine iliskin olarak agiklama yapilmistir. Kanunlar gergevesinde 2002 yilindan bu yana Bankanin,

esnaf ve sanatkarlara, faizinin belirli bir b6lUm0 Hazine Mistesarlidi tarafindan, Kanunla tahsis edilmis édenek dahilinde, siibvanse

edilmekte olan kredileri kullandirdigi 2013 yilinda Merkezi Biitce Kanunu'na konan édenek 514 Milyon TL olarak belirlenerek, esnaf ve
sanatkarlara 2013 yili iginde yaklasik 7 Milyar TL Hazine faiz destekli kredi kullandirimi gergeklestiriimis ve yukarida belirtilen Kanun ve

Kararname hukumleri dogrultusunda Hazine Mistesarligi'nca Bankamiza faiz destegi olarak 414 Milyon TL aktarildigi belirtilmistir.

e HALKB: Gayrimenkul satigi ile ilgili olarak yapilan habere iligkin agiklama yapilmistir. Buna gére adi gegen kisinin hakim ortagi ve kefili
oldugu sirketlerin, Bankaya olan borclarinin édenmemesi lzerine izlenen hukuksal sliire¢ sonucunda, gayrimenkul 20 Nisan 2006
tarihinde Banka adina devir ve tescil edilmistir. Anilan firmalarin Bankaya olan kredi borglari, bu gayrimenkuliin icraen satin alinmasi ile
tamamen tasfiye edilememis olup bakiye Banka alacaginin tahsil islemleri halen stirmektedir.

e ISCTR: Tiirkiye Is Bankasi, 2013 bilangosunu acikladi. Buna gdre bankanin net kari 3.2 milyar TL olarak gergeklesti. is Bankasi'nin
aktif blylmesine en blylk katkiyi, 2013 yilinda yiizde 26.4 artigla 134.8 milyar TL seviyesine ulasan kredi portféyl sagladi.*Sabah.

* KILER: Kiler Holding ‘murabaha’ ve ‘ticari finansman’ yapisi igeren 120 milyon dolarlik finansman anlagmasi imzaladi. Kredinin Kiler'in
perakende tarafinda kullanilacagini anlatan Umit Kiler, 2014’te 20 yeni madaza agmay! ve ylzde 10 ciro artisi hedeflediklerini
sOyledi.*Hirriyet.

e KLGYO: 2014’Un ikinci yarisinda tamamlanmak Gzere 5 yil vadeli en az 100 milyon dolarlik sukuk ihraci planhyor ve Sapphire’in
gelirlerine dayali ihrag icin S. Arabistan ve Katar bankalariyla géristyor.*Hirriyet.

e KUYAS: 12 Mart'ta yapilacak genel kurulda gayrimenkul yatirim ortakligina bélinerek dénistirilmesi konusu gérusilecektir.

e ODAS: Halka agik olmayan B grubu hisselerinden 7.5 mn adet pay bir sirket ortaginin sahip oldugu BB Enerji'ye devredilmistir.
Hisselerin 21.05.2014 tarihine kadar satiimama taahhidi devam etmektedir.

e ORGE: Y0Onetim kurulu Gyeleri 4.37-4.65 TL fiyat araligindan 325 bin adet hisse satmistir.

e POLHO: Sark Mensucat 2.09-2.10 TL fiyat araligindan 37 bin adet hisse almistir.

e TATGD: Tat Gida ile Polonyali Maspex Wadowice Grup, yeni ¢ocuk meyve suyunu pazara sundu. Simdilik Grinln ithal edildigini
sOyleyen Tat Gida Genel Mudirl Kesimer, 2 yil iginde Uretimi Tirkiye'ye kaydiracaklarini ve 5 yilda 100 milyon TLlik yatirm
yapilacagini séyledi.*Diinya.

e YKGYO: Narmanh Han’daki paylarin devri tamamlanmistir.

e YKSGR: Sirket hisselerinin Allianz tarafindan alinmasinin ardindan zorunlu ¢agri yapilmis ve 15 giin icinde de borsa kotundan ¢ikmak
icin karar alinmigtir. Zorunlu ¢agri fiyati olan 18.81 TL (izerinden borsa kotundan ¢gikmak igin SPK’ya bagvuru yapilmistir.

Makro Haberler

e Agciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara) Endekse gore getiri orani (sol eksen)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 6.08 6.13 H} -0.82%( 7.61 25.16%
ENKAI 6.56 6.42 r 2.18%| 7.40 12.80%
SAHOL 7.94 7.88 |4+ 0.76%| 10.90 37.28%
SISE 2.51 2.52 [} -0.40%| 3.10 23.51%
TCELL 11.57 11.23 |4+ 3.03%| 14.10 21.87%
THYAO 7.06 7.01 K+ 0.71%| 8.50 20.40%
TOASO 10.85 10.85 |=+ 0.00%]| 14.25 31.34%
UYUM 1.64 1.61 |4 1.86%| 2.60 58.54%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35
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