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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, Cuma glinii piyasalarin kapanmasindan sonra gelen S&P haberinin negatif
etkisi altinda diin saticili bir seyir izledi. Dolar kurunun giin iginde bir ara 2.2356 seviyesine
kadar yikselmesinin etkisi ile en disik 63.572 seviyesini géren endeks, 06zellikle ikinci
seanstan itibaren bankacilik sektéru hisseleri 6nculiginde toparlandi ve ginu %0.87 deger
kaybi ile 64.050 puanda tamamladi. Endeksin din 63.800-64.000 araligindaki desteginde
tutunmasini, fiyatlari sOrUkleyen teknik dinamidin halen gicini korudugu seklinde
yorumlamaya devam ediyor ve olumlu buluyoruz. Endeksin diin yurt disi piyasalardan gérece
negatif ayrismasini, gectigimiz hafta olumlu ydénde sert ayrismasinin bir dizletmesi olarak
degerlendiriyoruz. Hatirlanacadi Uzere Subat basinda 60.848 seviyesinden gectigimiz Cuma
ginl 64.924 seviyesine kadar TL bazinda %6.7 oraninda deger kazanan endeks, USD

Tarkiye Aralik ayi diizeltimemis sanayi Uretimi endeksi diin saat 10.00’da agiklandi ve yillik
%6.9 ile %5.3 olan beklentileri asti. Ayni zamanda baz etkisinin bir yansimasi olarak 2013
yilinin en yuksek yillik blyume hizini kaydeden endeks, mevsimsellikten arindirildiginda ise bir
Onceki aya goére yatay kaldi. Tulketici ve reel sektdr givenindeki gerileme, déviz kurlarinin
halen yiliksek seyretmesi ve en 6nemlisi finansal kosullarin sikilasmaya devam etmesi
nedeniyle, %2.8 olan 2014 biyime tahminimiz icin risklerin agagd! yénde olmaya devam ettigini

Bugin Kibris Tirk ve Rum toplumlari liderleri, 18 aylik bir aradan sonra BM gézetiminde baris
gorismelerine yeniden baslayacaklar. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yeni baskani Janet
Yellen ise Kongre'de ilk konugmasini gergeklestirecek. Yarin ise iki glin siirecek Tarkiye'nin de
Uiye oldugu Karaparanin Onlenmesine lliskin Mali Calisma Grubu (FATF) toplantisi
baslayacak. Toplantida Tirkiye'nin terérizmin finansmaniyla micadele konusundaki eksiklikleri

Bugiin Japonya’nin kapal oldugu Asya borsalarinda olumlu bir tablo gbze ¢arpiyor. ABD
vadelileri %0.25 artida islem géruyor. Avrupa borsalarinin ise %0.30 civarinda alicili agiimasi

ABD Temsilciler Meclisi borg tavanini 12 Subat’ta oylayacak. Cumhuriyetgi temsilci borg limitlerinin 2015 Mart

ABD Hazinesi federal ¢alisanlar emeklilik fonuna yénelik yatirnmlarin askiya alinacagini ifade etti. Bu karar
bor¢ tavaninin asllmamasi igin alinan son karar oldu. Bu tip énlemlerin 27 Subat'a kadar zaman

FED/Rosengren, tahvil alimlarinin kademeli olarak azaltiimasina destek verdi.*BloombergHT.
Ulkesinin yeni bir yardim programina ihtiyag duymadigini

Cin'in bankacilik regilatérd, nakit sikisikligini dnlemek igin Glkenin bazi kiiglk bankalarina, kenara daha fazla

S&P: FED'in sikilastirma adimlari Singapur, Tayland ve Malezya’da faizleri artirabilir.
Suriye'de i¢ savasi sonlandirmak igin rejim ve muhalefet temsilcilerinin ilk kez bir araya geldigi Cenevre 2

Tarkiye'nin gérinimind distren S&P Basanalisti Frank Gill "Hemen bir_not indirimi séz konusu olmayacak.
Mayista bir gézden gegirme daha yapilacak. Gérinimin anlami su: Onlmuizdeki 12 ay boyunca ylksek
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En Gok Yiikselen Hisseler kazandiracagi belirtiliyor.

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) L

USAK 0.89 12.7% 396,162 e Yunanistan Basbakani Antonis Samaras,
ATAC 0.40 1.1% 193,928 sOyledi.*Sabah.

HITIT 1.34 8.9% 708903 o

BRSAN 6.16 7.3% 20,735,706 fon ayirmalarini séyledi.*BloombergHT.

BJKAS 2.02 63% 5324529 e Cin Tirkiye ve Arjantin’den ucuz hale geldi.*CNBC.

L]

.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) gbrasmelerinin ikinci turu bagladi.*EurActiv.
MMCAS ~ 11.30 7.8% 6,903 e Latin Amerika giimrUk birligi yolunda ilerliyor.*Sabah.
BRKO 0.43 4.4% 28317 o

UTPYA 1.40 4.1% 257,260

BIMAS 38.80 40% 30,359,799 olasilikla kredi notu ayni sekilde kalacak" dedi.*Sabah.
IHMAD 6.42 -3.3% 233880 o

BDDK cep telefonu, altin ve kontére taksit dénemini kapatmasinin ardindan yeni formdl arayislari ekonomi
y6netimini harekete gegirdi.*Star.

Paris’teki FATF genel kurulu éncesi ‘Turkiye'yi kara listeye alacaklar’ dedikodusuyla piyasalara baski kurmaya
calisiliyor.*Star.
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3. Havalimani insaatinin GED raporu mahkeme karariyla durduruldu. insaatin bir yil kadar gecikmesi bekleniyor.

Turkiye Miteahhitler Birligi tarafindan yayinlanan analizde, 17 Aralik sonrasindaki siyasi ve ekonomik yénden dalgali konjonktirde, sektérdeki
yatinm istahinin yerini kaygil bir bekleyise biraktigi bildirildi.*Diinya.

YILLIK 28 milyon metrekare iretimiyle 45 iilkeye ihracat yapan Tiirk seramik devi Seramiksan, diinyanin seramik baskenti italya’nin en biiyik
ureticilerden Rondine Group’un ylizde 50’sini satin aldi.*Hurriyet.

Sanayi Uretimi aralikta ylzde 7,1 blyUyerek beklentilerin Gzerinde artis gdsterdi. Sanayide yillik biylime ylzde 3.4 oldu. Ancak siyasi riskler,
TL'deki deger kaybi 2014’te ivme kaybina isaret ediyor.*Hirriyet.

TTNET Genel Midlri Abdullah Orkun Kaya, cep telefonu satiglarina konulan taksit yasagindan sonra teknoloji marketlerle goristiklerini
belirterek, “Cep telefonlarina 36 aya kadar taksit yapabilecegiz” dedi.*Hiirriyet.

Kredi kartindan taksitli nakit avans ¢eken vatandaslar telefonu nakit paraya alirken kredi kartlarina borglanmaya devam ediyor.*Milliyet.
Gectigimiz (i¢ yilda Avrupa'nin en hizh bilyliyen havalimani segilen Istanbul Sabiha Gékgen Uluslararasi Havalimani, 2013'te yolcu sayisini
ylizde 27 oraninda artirarak, bir kez daha kendi kategorisinde Avrupa'nin en hizlisi oldu.*Sabah.

Rusya Turkiye'deki 6zel sirketlere sattigi dogalgaz fiyatinda yizde 10 indirim yapmayi kabul etti. Fakat 6nimuzdeki yil, 2014’te yaptigr indirim
oraninda zam yapacagini iletti. indirimin 6zel sektér gaz ithalatgilan (izerinden, son dénemde dolar kurunun yilkselmesiyle bilylik mali sikinti
yasayan toptancilara yansitiimasi bekleniyor.*Hurriyet.

Mahkeme, kredi kullaniminda 6denen dosya masraflarinin ‘geri alinabilecegine’ iliskin emsal niteliginde karar verdi.*Star.

AKFEN: 3 yil vadeli 200 mn TL tutarinda tahvil ihracina karar verilmistir.

ALKIM: A, B, C, D, E grubu paylarin 100 oy hakkina sahip olmasina iliskin imtiyaz durumunun devamina izin veriimesi i¢in dava agiimasina
karar verilmistir.

ANELT: 2.24 mn USD bedelli 4 portlu IPTV Destekli Kablosuz VDSL_ADSL modem sézlesmesi imzalanmistir.

ATEKS: Haydar Akin Holding 5.82 TL fiyattan 85,910 adet hisse satmis ve Akin Turizm ayni fiyattan ayni adet hisse alimi yapmistir.

BANVT: BRF-Brazil Foods firmasi igin sosis Uretip satmaya baglamistir. ilk 9 konteyner sosis sevk edilmis olup, ileride sartlar misait olursa
aylik 500 ton kadar sosis Ortadogu pazarlarina sevk edilmesi hedeflenmistir.

BIMAS/ULKER: Yildiz Holding'in patronlari Murat Ulker ve Ali Ulker, BiM'in patronu Latif Topbas ile ortak ‘Avrasya Et ve Et Uriinleri’ sirketini
kurdu. Yildiz Holding’den yapilan agiklama Aytag Et'in ayri bir sirket olarak konumlandiriimak igin Avrasya Et'in kuruldugu yéniinde.

BIMAS: 39.10-39.20 TL fiyat arahgindan 20 bin adet hisse geri alinmistir.

DOCO: 2013/14 mali yili ilk Uigceyrek finansal sonuglari 13 Subat’ta agiklanacaktir.

FENER: Adidas Tiirkiye ile Resmi Uriin Tedarikgiligi konusunda anlasmaya varilarak yillik 750 bin $'lik kismi Griin tedarigi, 7,750 bin $'lik kismi
reklam, royalite ve diger muhtelif haklar karsiliginda olmak Gzere yillik toplam 8,5 mn $, 5 yillik toplam 42,5 mn $'lik s6zlesme imzalanmistir.
GSDHO/TEKST: Tekstil Bankasi’'nda sahip oldugu hisselerin tamami veya bir kisminin muhtemel alicilara satisiyla ilgili finansal danisman
degisikligi yapiimigtir.

GSRAY: Galatasaray Magazaciliga 2014/15 sezonu igin Dogu-1, Dogu-4 ve Bati-4 bolgelerinde bulunan koltuklar 20.92 mn TL bedelle
devredilmesine karar veriimistir. Onemli nitelikteki islem kriterlerini saglamadig igin ayrilma hakki fiyati uygulanmamasina karar verilmistir.
IEYHO: Bagli ortakhigi BND Elektrik'ten olan 2 mn TL alacagin ileriki bir tarihte yapilacak sermaye artirmi igin sermaye avansi olarak
verilmesine karar verilmigtir.

KRSAN: Sirketin olaganisti genel kurul toplantisi yapmasi talebi dava konusu olmustur. Bununla birlikte belirtilen giindem ve 45 giin iginde
genel kurul toplantisi yapiimasinin mimkin olmadigr agiklanmistir.

ORGE: Yonetim kurulu baskani 4.78-4.87 TL fiyat araligindan 100 bin adet hisse satmistir.

OZKGY: Yonetim kurulu Gyesi 0.83-0.86 TL fiyat araligindan 100 bin adet hisse almistir.

PGSUS: 1 adet B737-800 ugagin 68 ayligina kiralanmasina karar verilmistir.

POLHO: Sark Mensucat 1.97 TL fiyattan 40 bin adet hisse almigtir.

PRZMA: Yénetim kurulu Uyesi 1.83-1.92 TL fiyat araliindan 2.28 mn adet hisse satmisgtir.

SNGYO: istanbul Cumhuriyet Bassavciligr tarafindan yiiriitilen 25 Aralik sorusturma kapsaminda Sinpas GYO Yénetim Kurulu baskaniAvni
Celik ifade verdi.*IHA.

THYAO: Tirk Hava Yollari CEO’su Temel Kotil, sirket faaliyetlerinin Tirk lirasinin deger kaybindan etkilenmedigini ve sirketin ABD’de ugak
finansmani igin ihrag edilen EETC tahvil piyasasini incelediklerini ifade eden Kotil, THY’nin yeni ugak siparisi vermeyi distinmedigini
soOyledi..*Milliyet.

TRCAS: Bagh ortakhigi Turcas Rafineri Yatinmlar araciligiyla Socar Turkey Yatirm’da ve dolayisiyla Star Rafineri'de sahip oldugu %18.5
oranindaki paydan %13.5’inin Rafineri Holding’e satilarak istirak oraninin %5’e dismesi hususunda gérigsmelere baglanmistir.

TSGYO: TSKB 0.68 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

YAZIC: Sirket ortaklar 18-18.25 TL fiyat araligindan 23,220 adet hisse satmistir.

YKBNK: Yapi Kredi'nin 2013 vyili konsolide net kari, ylzde 74 artisla 3 milyar 659 milyon lira olarak gergeklesti. Bu rakam, Yapi
Kredi Sigorta'nin satisindan elde edilen 1 milyar 284 milyon liralik geliri de kapsiyor. Yapi Kredi Sigorta satisi hari¢ birakildiginda elde edilen 2
milyar 375 milyon lira konsolide net kar ise 2012'ye gére ylizde 13'lik bir artisa karsilik geliyor.*BloombergHT.

Makro Haberler

. Aralik ayinda Sanayi Uretimi endeksi yillik %6,9'luk artis ile beklentileri asan bir performans sergiledi. Diizeltiimemis serinin 2013'teki en yiiksek yillik

biylime hizina denk gelen bu rakam sadece %4,8 olarak 6lgllen piyasa tahminini degil, bizim daha iyimser olan %5,8'lik 6ngérimizi de asti. Aralik ay!
sanayi Uretiminin %3,7’lik 2013 bilylime tahminimizi dogruladigini, ancak 2014 performansi icin ¢ok 6nemli bir enformasyon igermedigini dlsunuyoruz.
MB'nin sert faiz artigi sonrasi %2,8 diizeyine kadar gektigimiz 2014 GSYIH biiyiime tahminimiz igin riskleri bozulmaya devam eden tiiketici-reel sektor
glveni, kurun halen yiksek seviyelerde olmasi ve en énemlisi finansal kosullarin sikilasmaya devam etmesi ile asagr yonli gérmekteyiz. Yakin
dénemde devreye giren makro-ihtiyati tedbirlerin bu olumsuz etkilerin daha da sert yansimasina neden olduguna dair alabilecegimiz olasi sinyaller
(6rengin kredi blylimesinde sert bir yavaslama) biylime 6ngérimiizi daha da asadi cekmemizi beraberinde getirebilir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.07 6.12 [} -0.82%| 7.61 25.37%
ENKAI 6.60 6.50 |4+ 1.54%| 7.40 12.12%
SAHOL 7.89 8.05 H}F -1.99%( 10.90 3815%
SISE 2.50 253 H}F -1.19%| 3.10 24.00%
TCELL 11.29 | 11.29 |=» 0.00%| 14.10 24.89%
THYAO 7.04 7.04 |2 0.00%| 8.50 20.74%
TOASO 10.85 11.20 [} -3.13%| 14.25 31.34%
UYUM 1.58 1.60 [ -1.25%| 2.60 64.56%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77

+90 (262) 325 40 30

Ankara — Kizilay
Atasehir

Konya
izmit

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



