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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz hafta TL bazinda %4.5 oraninda deger kazandi; USD bazinda ise
kurun %1.8 oraninda gerilemesine bagh olarak %6.4 oraninda sert yikseldi ve bu performansi
ile MSCI Ulke endeksleri icinde haftanin en ¢ok kazandirani olmay! basardi. Hatirlanacagi
Uzere endeks bir 6nceki hafta TL bazindaki %4.0’lUk deger kaybina karsilik, kurdaki %3.1°lik
gerileme nedeniyle USD bazinda sadece %0.88 oraninda bir diislis yasamisti. Sonug olarak
endeksin son iki hafta igindeki getirisi USD bazinda %5.5’e ulasirken, TL bazinda %0.3 ile
sinirh kaldi. Bir énceki hafta USD bazinda %1.3 yilkselen Sanayi Endeksi gectigimiz hafta
%5.0 daha yiikselerek giiclini korudu. Diger yandan Banka endeksinin bir dnceki hafta USD
bazinda %4.0 deger kaybetmesinin ardindan gectigimiz hafta %8.4 yikselmesi, halihazirda
fiyatlari sirilkleyen teknik dinamidin gigli olduguna isaret etti. Endeks agrihdi en yiksek
GARAN hissesi ise bir 6nceki hafta beklentilerin altinda kalan 4G13 net kar rakami sonrasinda
%6.88 duserken, gegctigimiz hafta %8.05 yikseldi. Ayni dénemde hissenin USD bazindaki
degisimi ise %3.9’luk disiisU takip eden %10.0’luk yUkselis seklinde gergeklesti.

Haftanin son ginlinde S&P rating ajansinin yurt i¢i piyasalar kapandiktan sonra saat 19.37’de
Turkiye’nin “duragdan” olan kredi notu gérinimUni “negatif’e gevirdidi haberi geldi. S&P yaptigi
aciklamasinda ekonomide sert inis riski gorlldigine ve Ulkedeki politik ortamin daha az
6ngorulebilir hale geldigine dikkat ¢ekti ve kredi notunu ise yatirim yapilabilir seviyenin alti olan
"BB+" seviyesinde biraktl. Habere ilk tepkiyi uluslararasi piyasalarda islem gérmeye devam
eden USDTRY verdi ve 2.215'den 2.220’ye yikseldi. Bugln itibariyla USDTRY, Cuma gini
yurt i¢i piyasalarin kapandigi saate gére %0.15 oraninda yukarida 2.2145 seviyesinden islem
goérayor. Diger gelisen ulke para birimlerindeki %0.20-%0.25 oranindaki geri ¢cekilmeleri dikkate
aldigimizda ise USDTRY’nin tepkisi toplam %0.35 civarinda oldu, diyebiliriz. ABD’de islem
gérmekte olan ve MSCI Tirkiye Endeksini replike eden ETF fonlarindaki Cuma glnk{ degisim
ise BIST100 Endeksi kadar oldu. Dolayisiyla, S&P haberinin etkisinin yurt igi piyasalarin
acihsinda endeks Gzerinde su asamada sinirh élgtide bir etkisinin olmasini bekliyoruz.

Buglin Asya borsalarinda ABD’deki glcli kapanislar sonrasinda olumlu bir tablo gézleniyor.
ABD vadelileri yatay islem gérUyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25-%0.50 oraninda hafif artida
acllmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Sanayi Uretimi Aralik (B:0.5%)
10.00 TR Sanayi Uretimi Aralik (B:4.9%)
11.00 IT Sanayi Uretimi-yillik Ara. (B:0.4%)

11.30 AB Sentix Giveni Subat (B:11.1)
YKBNK 4G2013 Bilango (B:422 mn TL)
ADANA 4G2013 Bilango (B:15 mn TL)
MRDIN 4C2013 Bilango (B:13 mn TL)
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En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MIPAZ 1.37 14.2% 5,343,196
ATAC 0.36 12.5% 187,038
BAYRD 3.44 12.4% 1,379,541
ORGE 4.69 10.4% 19,108,875
BRSAN 5.74 8.7% 17,811,639
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
SONME 2.93 -5.5% 7,443,955
JANTS 21.65 4.2% 8,023,656
PGSUS 31.00 -4.0% 278,363,922
GNPWR 0.74 -3.9% 1,528,914
SAMAT 1.74 -3.9% 5,794,394

One Cikan Haberler

¢ ABD Hazine Bakani borg limitlerini 27 Subat'tan énce artirmasi konusunda kongreyi uyardi.

e ABD’de tiiketici kredileri artti. Gigli Geret artisinin tiketici alimlarini desteklemeye yardimci olacagi
belirtildi.*BloombergHT.

¢ Almanya Anayasa Mahkemesi, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) tahvil alim programina iligkin dosyayi
Avrupa Adalet Divani'na génderme karari aldi.*EurActiv.

e jtalya merkez bankasi yerel bankalarin sorunlu varliklarinin aktarilacagi kéti banka kurulmasi ve
sirketlere kredi akisinin glglendiriimesini savundu.

e Merkel ABD ile yapilacak STA’nin ihracati glglendirecegini sdyledi.

e Avrupali bankalarin ortak denetim mekanizmasi SSM'in baskani, zayif bankalarin batmasina izin
verilmesi gerektigini sdyledi.*CNBCE.

¢ Deflasyonu sonlandirma micadelesi veren Japonya'nin cari agigi Aralik'ta artan ithalatin etkisiyle rekor
dlzeye tirmanarak, toparlanmayi desteklemeye ¢alisan Japonya Basbakan Shinzo Abe'nin karsisindaki
sikintilara bir yenisini daha ekledi.*BloombergHT.

¢ Hindistan risklere ragmen beklenenden daha hizli blyime éngéruyor.*BloombergHT.

e Ukrayna Merkez Bankasi, ddviz alim satimini Gilke genelinde kisitladi. Merkez Bankasi tlkeden déviz
cikisina da belirli kisitlamalar getirdi. Para kontroliniin sinirli bir sire daha devam edecegi
aciklandi.*Euronews.

e Standard & Poor's, Tirkiye'nin not gériiniman{ "negatif" seviyesine disirdi.*BloombergHT.

e Kibris'ta Rum ve Turk taraflari, birlesme muzakerelerinin tekrar baslamasi igin ortak bildiri Gzerinde
uzlasmaya vardi. Muzakerelerin 6niimizdeki hafta baglamasi bekleniyor.*EurActiv.



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 10 Subat 2014

e Avrupa'daki ekonomik kriz nedeniyle italya ve ispanya'daki sirketlerin sikintiya diigsmesi Tirk seramik sektérii igin satin alma firsati
dogurdu.*BloombergHT.

e Katilim bankalarinin aktif hacmi 2013 yilinda bir énceki yila gére yizde 36,7 oraninda artarak 70,3 milyar liradan 96 milyar 86 milyon
liraya ¢ikti ve bankacilik sektériiniin Gizerinde blyime gésterdi. kredi hacmi ise 2013 yilinda ylzde 29,4 artigla 62 milyar 42 milyon
liraya ¢ikti. 2013 yilinda katilim bankalarin net dénem kari ise bir yillik dénemde ylzde 16,9 artisla 916 milyon liradan 1 milyar 71
milyon liraya ylkseldi.*BloombergHT.

¢ Sigorta sirketleri 2013'te toplam 24,2 milyar TL prim Ureterek, bir 6nceki yila oranla nominal bazda ylizde 22, reel olarak da ylizde
13,79 blytume gerceklestirdi.*Hirriyet.

e Bakanlik, denetimlerde AB fonlarinin yerinde harcanmadigina y6nelik sonuglara ulasiimasi halinde paranin geri alinmasina varacak
yaptirimlarin devreye girecegine dikkat gekti.*Hiirriyet.

 GAIB verilerine gére, gegen yilin ocak ayinda 122 milyon 358 bin dolar olan hali ihracati, bu yilin ayni dénemine gére yiizde 4,9 artarak
128 milyon 355 bin dolara yiikseldi. ihracat icerisinde en yiiksek payi ise 124 milyon 214 bin dolarla makine halisi aldi.*Hiirriyet.

e ENERJI Bakani Yildiz, Akkuyu Nilkleer Santrali Projesi’nde bazi adimlari hizlandiracaklarini sdyledi. 2019'da ilk Ginitesinin ¢alismasi
beklenen santralin yapiminin GED raporu yizinden 1 yil gecikmesi bekleniyor. Yildiz, Ruslarin proje igin ekipman diginda Tirkiye'ye
2.8 milyar lira nakit para génderdigini de anlatti.*Hiirriyet.

¢ OYDER Yonetim Kurulu Bagkani SUkr( llisal, "Arag fiyatlari kademeli olarak artacak ve yil sonunda arag fiyatlarinin yizde 20-yliizde 30
arasinda kura bagli olarak daha fazla artacagi 6ngérilmektedir" dedi.*Hirriyet.

e Otomotiv aksam ve parga, akd, i¢ ve dis lastik ile emniyet cami gibi Urinlerin bulundudu yan sanayi ihracati Ocak 2014'te ylizde 13
artarak 804 milyon dolar olarak gerceklesti. Binek otomobil ihracati ylizde 17 artarak 494 milyon dolara ¢ikti. Kamyon, kamyonet
ihracat ylizde 22 azaldi ve 224 milyon dolara geriledi. Otobiis, minibUs ihracati ise ylizde 2 gerileyerek 48 milyon dolar oldu.*Sabah.

e Avrupa'nin yillik 21.5 milyar euroluk cirosu elektronik perakendeci devi Media-Saturn Holding, Turkiye'de hedef blydittd. Media Saturn
Tirkiye CEO'su Bilent Gircan, bu yil 8-10 yeni magaza agmay!, 2 bin kisiye de istihdam saglamay! planladiklarini anlatti.*Sabah.

e Ekonomi yénetimi, kamu ihalelerinde yerli Ureticiye saglanan ylUzde 15lik fiyat avantajini ylzde 25’e ¢ikarmaya hazirlaniyor. Yani
ylzde 25 pahali da olsa Tirkiye’de Uretilen Uriiniin tercih edilmesinin zorunlu hale gelecegi belirtiliyor.*Hirriyet.

e Erdogan, "Cok kisa zamanda Kanal Istanbul ile ilgili ihaleyi yapacagiz® dedi.*CNBCE.

e BJKAS: besiktag Baskani Fikret Orman, “Besiktas rakiplerinin 100 milyon Euro gerisinde kaldi. Vodafone Arena’nin tamamlanmasiyla
bu fark ortadan kalkacak” dedi.*CNBCE.

e CEMAS: Baglh ortakhigi Ozisik insaat 1995 yilinda yapimina basladigi Alpaslan | Baraji ve HES insaatinda son hak edis inceleme
kapsamina girmistir.

¢ KILER: Koérfez bankalarinin katilimiyla 120 mn USD’lik finansman anlagsmasi imzaladi. Anlasmayla alinan kredinin kisa vadeli borglarin
uzun vadeliye gevriminde ve blyime hedeflerinin tutturulmasinda isletme sermayesi amagl kullanilacag belirtildi.

e KRTEK: 100278 numarali tesvik belgesinin slresi 21.08.2015 tarihine kadar uzatiimis ve ithal makine-teghizat listesine 5 adet gezer
temizleyici makine ilave edilme revizyonu yapilmistir.

e MEPET: METRO ve Galip Oztiirk'ten alinan Metro Yagl Turistik Tesis isletmeciligi hisseleri icin 6deme 24 ay vade ile esit taksitler
seklinde yapilacaktir.

e MUTLU: SPK haftalik blltende zorunlu ¢agri fiyatinin 4.1185 USD oldugu ve 11.12.2013 tarihinden itibaren 45 is guni iginde fiili pay
alim teklifine baglanmamasi durumunda her gin igin TRLIBOR+%30 faiz eklenmesine karar verilmistir.

e ORGE: Yonetim kurulu GOyeleri 4.65 TL fiyattan 125 bin adet hisse satmistir.

e PENGD: ADM Finans International 7.25 mn adet hissenin borsada islem gérebilmesi icin MKK’ya bagvurmustur.

e PETKM: Turkiye'nin en blyUk petrokimya tesisi Petkim Holding, bes ayri program halinde toplam 8 milyar dolarlik yatirrma imza
atacak.*Hurriyet.

e SAHOL: Yila rekorla baslayan Temsa Global, bu yil 6zellikle ihracata agirlik vermeyi hedefliyor. Fransa’dan sonra ikinci blyik ihracat
pazari olan Amerika i¢in yeni bir model daha gelistiren Temsa, Kanada’ya da agiimaya hazirlaniyor.*Milliyet.

e SAMAT: Kurulmasi planlanan 2074 MW kurulu giiclindeki dodalgaz kojenerasyon Uretim tesisi i¢in bagvurunun yeni yénetmelige gére
revize edilmesi gerektigi ve bunun ek maliyet olusturmasi nedeniyle bagvurunun geri ¢ekilmesine karar verilmistir.

¢ YKBNK: Bugiin 4G2013 dénem bilangosunun agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 422 mn TL, YF beklentisi
458 mn TL.

Makro Haberler

¢ Aclklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.12 6.10 |4+ 0.33%| 7.61 24.35%
ENKAI 6.50 6.32 Mr 2.85%| 7.40 13.85%
SAHOL 8.05 8.04 [+ 0.12%| 10.90 35.40%
SISE 2.53 255 [} -0.78%| 3.10 22.53%
TCELL 11.29 | 11.15 4 1.26%| 14.10 24.89%
THYAO 7.04 7.13 H} -1.26%| 8.50 20.74%
TOASO | 11.20 | 11.15 |4+ 0.45%| 14.25 27.23%
UYUM 1.60 1.62 | -1.23%| 2.60 62.50%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
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