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03 Subat 2014 Pazartesi
BEKLENTI| ONCEKI

ACIKLANACAK VERI

0

Ocak | Markit Hizmet PMI

546

Ocak  |TUFE

161% 0.46%

Ocak

UFE

1.36% 1.11%

Ocak__[Markit Imalat PMI

536 533

Ocak [ Markit imalat PMI

48.8 47

56.3 54.3

539 527

|alya |

Fransa

Amanya [Ocak Markit imalat PMI
AB Ocak | Markit Imalat PMI
ABD

ABD

Ocak | Markitimalat PMI

53.7 56

0.50% 1%

Ocak _|Insaat Harcamalari
Ocak__[ISM Imalat PMI

56 57

—

04 Subat 2014 Sah

ULKE  [DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
felya |Ocak |TUFE-Yilk 070% | 0.70%
AB Ocak  [OFE-Yilk -1% -1.20%
Tirkye |Aralk_|KonutFiyat Endeksi

Tirkiye [Ocak |Reel EfekifDoviz Kuru

ABD Aralk__|Fabrika Siparigleri 0.80% 1.80%

FED/Lacker-Evans Konusmalari

OLKE _[DONEM

ACIKLANACAK VERI

05 Subat 2014 Carsamba

BEKLENTI| ONCEKI

lalya  [Ocak

Markit Hizmet PMI

479

Ocak | Markit Hizmet PMI

478

Ocak |Markit Hzmet PMI

53.6 53.5

Ocak | Markit Hizmet PMI

51

Ocak | Markit Bilesik PMI

521

Aralk | Perakende Satslar-Yilk

1.50% 1.60%

Ocak _|ADP Gzl Sek®r Isthdams

203 bin

238 bin

Ocak | Markit Hizmet PMI

56.6 55.7

Ocak |ISM Hizmet PMI

53.8 53

| FED/Plosser-Lockhart Konusmalari

ACIKLANACAK VERI

BEKLENTI

—

06 Subat 2014 Persembe

ONCEXI

OLKE _[DONEM
Tirkiye

2013]Tssizlik Orant

Almanya [Aralk

Fabrika Siparisleri-Yillk

6.80%

Subat | BoE Faiz Karari

0.50%

0.50%

Subat_|ECB Faiz Karari

0.25% 0.25%

| Draghi Konusmasi

346 bin

348 bin

Piyasa Beklentisi

Hafta basindan itibaren gelisen Ulke piyasalarina donik risk istahindaki artis ile birlikte tepki
yUkselisi patikasina giren ve Ustte performans gdsteren BIST100 Endeksi, diin %3.37 ile
haftanin en sert ylkselisini sergiledi ve 64.549 puanda kapandi. Dolar kurunun %1.3 deger
kaybettigi giinde endeksin USD bazindaki deger artisi %4.74’e ulasirken, tahvil tarafinda
tamamen yatay bir seyir gézlendi.

Saatlik ve glnlik ¢ok kisa vadeli fiyat motiflerinde olusan ikili-dip ve kiglk ters-omuz-bas
formasyonlarinin hedef fiyatlarina diin itibariyla ulasan endeksin, daha gigli direng islevi
gbrecegini tahmin ettigimiz yatay direnci ise 65.000-65.500 araliginda bulunuyor. Dolayisliyla,
bugiin bu araligin teknik agidan asiimasini beklemiyoruz. Dolayisiyla, saat 15.30°da
aciklanacak ABD Tarim-disi Istihdam verisinin gelisen iilkeler agisindan olumlu veya olumsuz
olmasindan bagimsiz olarak endeksin kar satislar ile karsilagsabilecegini tahmin ediyoruz.
Diger yandan 65.000-65.500 araliginin tzerinde 4.0 milyar TL’nin Gzerinde bir igslem hacmi ile
kapanis olmasi halinde ise endeksin tepki ylUkseliginin orta vadeli bir ylkselis trendine
dénisebilecegini diislinlyoruz.

Piyasalarda diin en ¢ok izlenen gelisme Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz karar oldu.
ECB politikalarinda bir degisiklige gitmezken Baskan Mario Draghi'nin agiklamalari EURUSD
paritesi Uzerinde belirleyici oldu. Gine 1.35'in altinda baslayan EURUSD paritesi, Draghi'nin
agiklamalarinin ardindan 1.3620 seviyesine kadar ylkseldi. Bugiin de 1.3585 seviyesinden
islem goriyor. Draghi, diink( toplantisinda gelismekte olan ilke piyasalarindaki oynakligin
Euro Bélgesi ekonomisini etkileyebilecegini ifade ederek bankanin kararli adim atmaya hazir
oldugunu sdyledi.

Bugilin Asya borsalarinda ABD’deki glg¢li kapaniglar sonrasinda basta %2.0’nin Uzerinde sert
yUkselen Nikkei Endeksi olmak izere %0.50-%1.0 arasinda yikselisler mevcut. ABD vadelileri
%0.40 yukarida islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.10 oraninda hafif artida agilmasi
bekleniyor. Bugiin saat 15.30’da haftanin en énemli verisi olan ABD tarim disi istihdam verisi
aciklanacak. Reuters anketine katilan ekonomistler tarim disi istihdamin Ocak'ta 185.000
arttigini ve igsizlik oraninin da %6.7 seviyesinde gergeklestigini tahmin ediyorlar.

Haflalik |lssizlik Bagvurulari
Aralik__|Dig Ticaret Agg!

374mr§

34.25 mir §

| FED/Rosengren Konusmas

Bugiin Aciklanacak Veriler

07 $ubat 2014 Cuma

10.00 TR Perakende Satislar Ocak

11.30 ingiltere Dis Tic. Agigi Ara. (B: 9.3 mIr £)
11.30 ing. Sanayi Uretimi-yillik Ara. (B:2.3%)
13.00 Almanya San. Uretimi Ara. (B:0.5%)

15.30 ABD Tarim Disi istih. Ocak (B:185 bin)
15.30 ABD Issizlik Orani Ocak (B:6.7%)
ARCLK 4G2013 Bilango (B:139 mn TL)

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI [BEKLENTI] ONCEKI |
Almanya | Aralk |\hra(:ﬂ 0.90% 0.30%
Amanya [Aralk _|italat 2.10% -1.10%
Amenya A:\k D:'?\care(Faz\as\ 17.7mr €] 178 mr€
Aimanya |Aralk [Cari Fazia 19.1mir €] 21.6 mr €
Fransa |Aralk |Biiige Acigi 81.3mr€[ 87 mlr €
ransa_|Aralk__|[Ihracat 356 mre
ransa_|Aralk _|lthalat 413 mir€
ransa_|Aralk__|Dss TicaretAggi 53mr€ | 5.7mr€
Tirkiye |Ocak |Perakende Satslar
ingitere_[Aralk | Sanayi Uretini-Yilk 249% | 250%
ingitere |Aralk _[Drs TicaretAgg1 27mrf | 324mrg
Amenya |Aralk__|Sanayi Uretm-Yilk 183% | 350%
ABD _|Ocak _|Tarm Diilsindam 170bin |74 bin
ABD Ocak | Issizik Orani 6.60% 6.70%
Tirkye |Ocak _|Hazine Nakit
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ORGE 4.25 12.4% 3,309,453
ATAC 0.32 10.3% 7,230
ASYAB 1.20 10.1% 66,110,133
HITIT 1.21 9.0% 633,183
SONME 3.10 8.8% 3,338,662
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
RODRG 215 -14.0% 921,742
PRZMA 1.83 -12.4% 27,211,434
SKTAS 2.34 6.8% 2,653,407
EGCYH 0.61 4.7% 839,439
ETILR 2.62 4.0% 47,625

One Cikan Haberler

e FED/Rosengren,issizlik oranindaki dlstuse ragmen Fed'in tahvil almlarini azaltiminda sabirh
davranmasi gerektigini, zira istihdam piyasasindaki genis kapsaml gdstergelerin halen zayif oldugunu
styledi.*BloombergHT.

e ABD Temsilciler Meclisi sézciisii Boehner hikimetin borglanma limitlerini artirmasi icin son sire olan
buglin gece yarisinin kagirilmasina izin vermeyecegini soyledi.

e Draghi, enflasyon gérinim( kétllesirse ya da para piyasasi tlrbilansi yeniden baslarsa, Banka'nin
harekete gececegini kaydetti.*BloombergHT.

¢ Draghi, faiz indirimine gidip gitmeme karari i¢in Mart ayinin beklenecegini isaret etti.*BloombergHT.

e ingiltere Merkez Bankas! faizi ylizde 0.5 ile rekor diisiik diizeyde birakirken, Carney disiik faiz

gOriinimind korumanin yolunu ariyor.*BloombergHT.

AB STA igin ABD mallarinin gogunda giimrlk vergisini kaldirmaya hazir oldugunu sunacak.

e Moody's, ABD Merkez Bankasinin (Fed) tahvil alimini azaltmasinin olumsuz etkilerinin gelismekte olan
Ulkelerde birbirinden farkli sekilde olustugunu belirtti.*Star.

e TUFE revizyonu ardindan Ocak ayi Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi 0,25 puan artarak 101,23'den
101,48'e yikseldi.*"BloombergHT.

e ABD Hazine Bakanligi, i¢inde Turkiye'nin de bulundugu bir dizi Ulkedeki sirket ve bireylere yeni
ambargolar getirdi. Bunun yani sira, ABD Hazine Bakanlidi, ilk kez Suriye'ye giden El Kaide unsurlari ve
para yardimindan dolay: Turkiye'nin rollyle ilgili garpici bir agiklama yapti.*Vatan.
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BDDK: Yeniden yapilandirmalara izin veriimemesi halinde, Tirkiye'de yerlesik YP kredisi olan misterilerin 367,5 milyar TL kredisinin,
11,7 milyar lirasinin bir 1 yil iginde sorunlu hale gelebilecegi 6ngériliyor.*BloombergHT.

Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, yiksek oranli tesviklerin bu yil da gegerli olmasina yénelik mevzuat degisikliginin sinyalini verdi.
Zeybekci ayrica, “ihracatgiya tesviklerimizi 1 milyar dolardan 2 milyar dolara gikariyoruz” dedi.*Diinya.

Ekonomide ‘yilksek faiz-pahali déviz’ dénemi otomotiv ve konutta etkisini cabuk gésterdi. Yeni ekonomik iklimin etkileri, KOBI'ler basta
reel sektor, bankacilik ve hane halklarina zincirleme bicimde yayilacak.*Diinya.

Babacan, diinyanin en blyUk uluslararasi bankalarindan birinin Tirkiye’ye girecegini belirtti. Babacan, “Diinyanin en blyuk uluslararasi
bankalarindan biri lisans almak Gzere 300 milyon dolarlik sermayeyle kuruluyor” ifadelerini kullandi.*Hurriyet.

1 Subat'ta devreye giren taksit yasaklari hukukgulari da ikiye boldi. Hirriyet'in glindeme getirdigi cep telefonunda taksit yasagini
delmek igin telefon kilifini 1000 liraya verip yaninda telefon da ‘hediye’ eden 'girisimciler' hapis cezasi da alabilir.*Hiirriyet.

Vodafone Turkiye, servis gelirleri bliyime oranini gegen yilin ayni ddnemine gére ylzde 11 artirirken, abone sayisini da 19.7 milyona
yukseltti.*Milliyet.

AKFEN: 4.15-4.20 TL fiyat araligindan 49,267 adet hisse geri alinmigtir.

ARCLK: Bugtin 4G2013 finansal sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 139 mn TL, YF beklentisi
147 mn TL.

CLKHO: Tahsisli sermaye artisina konu 23.75 mn adet hisse 10 is gtini agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi baz alinarak +/-%20 fiyat
araligindan gergeklesecektir. Elde edilecek fon’dan Celik iplik’in aliminda kullanilacak 22.5 mn TL disiildiikten sonra yarisi altin arama
faaliyetinde kalani Karkim Sondaj isletme sermayesinde kullanilacaktir.

DYHOL: BTK'nin D-Smart ile ilgili tazminat ddeme kararina iliskin yapilan agiklamada “abonelerimizin, abonelik sdézlesmeleri veya
taahhitnamelerini bu nedenle feshetmek istemeleri halinde kendilerine zaten herhangi bir tazminat tahakkuk ettiriimemis ve tahsilat
yapilmamistir. Dolayisiyla, D-Smart tarafindan iadesi gereken bir tutar da bulunmamaktadir” seklinde ifade edildi.*Hdirriyet.

DZGYO: istiraki Pupa Gayrimenkul'u devralarak birlesme karari almistir. Pupa Gayrimenkul %100 bagh ortakhd statiisiinde
oldugundan dolay ayrilma hakkinin dogmadigi belirtilmistir.

EGLYO: EGCYHden EGC Elekirik Enerji’nin tamaminin alimina yonelik 6n alim anlasmasi mutabakat ile sonlandiriimistir. Verilen
avansin 1 mn TL’si geri alinmigtir.

EKGYO: istanbul Atagehir Bati Bolgesi 1.Kisim 6. Bdlge ASKGP isinde ofis sayisi 12 adet ticari Ginite sayisi 3 adet artirilarak revize
edilmigtir.

ESCOM: Tirkiye'deki en bilinen markalarindan biri olan Escort, akilli cihazlarini tiiketicilere sunmaya bagliyor. 6 farkli tablet ve bir akilh
telefon modeli ¢ikaracak olan sirket, 2020’de yerli Gretimi hedefliyor.*Hirriyet.

GARAN: Yatinm fonu hesaplarindan kesilen primlerke ilgili olarak TMSF'nin idari islemine iliskin séz konusu prim ve gecikme faizi
tutarlari ihtirazi kayit ile 6denmis olup isleme karsi dava agilimistir.

HALKB: 6 Subat tarihli Hiirriyet gazetesinin Yakin izlemedeki Krediler konulu haberi igin tekzip yayinlanmistir.

KERVN: Bagli ortakligi Bahar Désem Tekstil 0.35-0.36 TL fiyat araligindan 7 mn adet hisse satmistir.

KERVN: Sirketin hakim ortadi 0.35 TL fiyattan 17.14 mn adet hisse satmistir.

KOMHL: ¢ikariimis sermayesinin tamami sermaye dizeltmesi olumlu farklarindan kargilanmak Uzere sermaye artirmina iligkin
yOnetim kurulu kararinin geg agiklanmasi nedeniyle SPK tarafindan verilen para cezasina karsi dava agilacag bildirilmistir.

MERKO: 56,377 m2 alanli salga Uretim fabrikasi 5.32 mn USD karsiliginda nakit girdi saglamak ve kredi 6demesi yapmak amaciyla
satiimistir.

ORGE: Quasar istanbul Projesi Elektrik Islerinin yapilmasi konusunda, ana kalemler 7.85 mn Avro ve opsiyonel kalemler 2.4 mn Avro
olmak tzere toplam 10.25 mn Avro bedel Gizerinden anlagsma saglanmistir.

PRZMA: Sirket ortagi 1.89-2.08 TL fiyat araligindan 2.08 mn adet hisse satmigtir.

TCELL: Faaliyet konusu 6n &demeli hatlarin satis ve pazarlamasi olan A-Tel %50-50 TCELL ve TMSF sirketiydi. 4 Temmuz 2013
tarihinde Bilgin Holding’e devredilmistir. TCELL A-Tel ile olan sézlesmesini 1 Agustos 2012 tarihinde feshettigini agiklamistir. Bunun
Uzerine TMSF zarara ugradigi iddiasiyla 131.9 mn TL bedelli dava agmistir. TMSF davadaki alacaklarini Bilgin Holding A.S.'ye temlik
ettigini mahkemeye bildirmis ve ilgili mahkeme, TMSF'nin davada taraf sifati bulunmadidi gerekgesiyle davanin usul yéniinden reddine
karar vermisti. TMSF ve Bilgin Holding A.S. temyiz bagvurusunda bulunmuslardir.

TKNSA: Sabanci Holding Perakende ve Sigorta Grup Baskani Dinger, "2013'te ylizde 27'lik bir oranla blytyen TeknoSA, yili 3 milyar
lira ciro ile kapatti" dedi. Dinger, Tirkiye perakende sektdériinde 2014 yilinda ytizde 15'lik bliyime beklediklerini, bununla beraber
teknoloji Grtnleri pazarinda ise bazi zorlayici gelismelerin olacagini sdyledi. Dinger, bu yil elektronik perakende sektériiniin yizde 8
civarinda biyUmesini 6ngérduklerini kaydetti. Dinger “2014 yilinda satis alanimiza yaklasik 30 bin metrekare ekleyip, 1.500 yeni
istihdam olusturmay! ve yilsonunda 4 milyar liralik ciro blyukligine ulasmayi hedefliyoruz" dedi.*“BloombergHT.

TRGYO: Denizbank ile Torun Tower ofis projesinin, 30 katina tekabiil eden 60.023 metrekarelik b&liminin kiralanmasina iligkin
sbzlesme imzalanmistir.

YKGYO: Danistay 6 Dairesi karar diizeltme asamasinda sirket lehine karar vermis ardindan davaci temyiz yoluna gitmistir. Temyiz
istemi reddedilmis olup karar diizeltme yolu agiktir.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.



YATIRIM
FINANSMAN

1Subat 2014
Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performans)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 6.10 5.83 |4+ 4.63%| 7.61 24.75%
ENKAI 6.32 6.24 |+ 1.28%| 7.40 17.09%
SAHOL 8.04 7.72 4+ 4.15%| 10.90 35157%
SISE 2.55 2.49 KHr 2.41%| 3.10 21.57%
TCELL 11.15 11.01 |4+ 1.27%| 14.10 26.46%
THYAO 7.13 6.99 |r 2.00%| 8.50 19.21%
TOASO 11.15 10.40 |4+ 7.21%| 14.25 27.80%
UYUM 1.62 1.57 |4+ 3.18%| 2.60 60.49%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77

izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



