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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din sinirl bir yikselisle basladigi gini %0.99 deder kazanarak 62.701
seviyesinde kapandi. Gln iginde dolar kurundaki hareketliligin ve Fed karari sonrasi gelisen Ulke
piyasalarindaki satis baskisinin devam etmesi nedeniyle, ilk seansta 60.898 seviyesine kadar
gerileyen endeks, ikinci seansta gugclenen alimlarda yaklasik 1.800 puanlik (3.0’e yakin) bir tepki
verdi. islem hacmi ise 3.655mn TL ile yilksek kalmaya devam etti.

Dolar kuru giin iginde bir ara 2.30 seviyesine kadar yukseldikten sonra yurt diginda ince Romanya
merkez bankasinin mudahalesi ve sonra Rusya merkez bankasinin da gerektiginde midahale
edebilecegini aciklamasi ile kayiplarini geri aldi. Maliye Bakani Mehmet Simsek'in din sermaye
hareketlerine herhangi bir kisitlama getirilmeyeceg@i yénindeki agiklamalari da TL destekledi.
Basbakan Erdogan’in “B” ve “D” planimiz var seklindeki agiklamalari sonrasi, sermaye hareketlerine
sinirlama mi geliyor yéniinde bir beklenti olusmustu.

Kiiresel piyasalarda son haftalarda 6ne ¢ikan yeni temanin, gelisen Ulke piyasalarinda yasanan
satis dalgasinin “bulasici” mi olacagdi endisesi oldugu goéraliyor. TCMB’nin sert faiz artirrmi sonrasi,
Glney Afrika merkez bankasinin 50 baz puanlik artirimi yetersiz bulunarak gelisen Ulke para
birimlerini yeniden baskilarken, Rusya Merkez Bankasi din ddviz kurunun hedef koridordan
sapmas! durumunda sinirsiz midahale yapabilecegdini agikladi. Romanya merkez bankasi piyasaya
dogrudan midahalede bulunurken, Hindistan'da ise politika yapicilar finansal piyasalarda istikrari
saglamak icin tim gerekli tedbirleri alacaklari taahhiidiinde bulundular. Ayrica Fed'in tahvil alimlarini
azaltma takviminin igliyor olmasi, bir yandan gelisen Ulkelerden fon cikisina, diger yandan
yatirimcilarin giivenli liman arayisi nedeniyle ABD tahvil faiz oranlarinin gerilemesine neden oluyor.
ABD 10-yillik tahvil faizi diin %2.6950 seviyesinden kapanarak 200-gUnlik (agirhkh) HO’sinin ikinci
gln altinda kapandi. S6z konusu seviyesinin (lzerinde kapanmaya baslamasi ile birlikte faiz
oranlarinin ABD’de yikselmeye basladigini gérebiliriz.

Bugiin Asya piyasalarinda Gin ve G.Kore’de piyasalar kapali. Agik olan Nikkei Endeksi %0.6 ekside
olmasina ragmen sabah saatlerine gdére daha olumlu, digerleri ise hafif artida islem gériyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin da yatay agilmasi bekleniyor.

Bugiin Ac¢iklanacak Veriler
09.00 Almanya Per. Sat.-Yillik Ara. (B:1.9%)
09.45 FR Tiketici Har. Ara. (B:-0.4%)

09.45 FR UFE Aralik

10.00 TR ihracat Aralik (B:13.34 mir $)
10.00 TR ithalat Aralik (B:21.29 mir $)

10.00 TR Dis Tic. Agigi Ara. (B:7.95 mir $)

12.00 AB TUFE-VYillik Ocak (B:0.9%)
12.00 AB issizlik Orani Aralik (B:12.1%)
15.30 ABD Kisisel Gelir Aralik (B:0.2%)
15.30 ABD Kisisel Harc. Aralik (B:0.3%)
16.45 ABD Chicago PMI Ocak (B:59)
16.55 ABD Mich. Tuk. Giveni Ocak (B:81)
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ATAC 0.26 13.0% 96,071
GOZDE 4.83 12.6% 53,322,582
ITTFH 1.89 11.2% 12,135,875
MRSHL 36.10 10.1% 2,850,312
LTHOL 0.81 9.5% 4,010,337
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
PRZMA 275 -10.1% 31,972,008
YKSGR 25.80 -1.5% 1,604,120
MEMSA 0.15 6.3% 36,159
PGSUS 29.90 -3.9% 117,988,650
OZBAL 1.00 -3.8% 504,914

One Cikan Haberler

ABD’nin 4G 13 blytmesi varlik alim kesintisini onaylarken 2014’0in gli¢ll gegebilecegdini gosterdi.*FT.

ABD’li blylk bankalar kredi kosullarini gevsetmeye basladi. Bu da blylimeyi destekleyecek nitelikte.*WSJ.
Avrupa’nin 6nde gelen merkez bankalari kredi kosullarindaki sikilasmanin sonuna gelindigine isaret ettiler. Daha
dayanikli bir ekonomik toparlanma igin daha fazla kredi, daha fazla borglanma ve harcama olusabilecedi muhtemel.
ECB (yesi Coeure bozulmanin azalmasina ve yapisal bltge dengelerinin toparlanmasina karsin ekonomide
toparlanmanin garantiye alindigini sanmamalari gerektigini séyledi.

Japonya’'nin sanayi Uretimi Aralik'ta %1.1 ile beklentinin hafif altinda kaldi. 4G sanayi Uretimi ¢eyrek bazda %1.9
artis gosterdi. Japonya'da enflasyon yillik bazda yiizde 1.3'e yikseldi.

Fitch Rusya’nin BBB notunu teyit etti gérinimi duragan.

Brezilya'da igsizlik orani en blyUlk 6 sehirde %5.3 ile rekor seviyeye geriledi.

Yeni Zelanda merkez bankasi baskani artan enflasyon baskisi karsisinda faiz oranlarini yakin zamanda
artirabileceklerini séyledi.

Hindistan Merkez Bankasi Baskani Rajan, Fed'in tahvil alimlarini azaltmasiyla gelisen piyasa paralarindaki sert
satiglarin ardindan, kiresel politika koordinasyonun bozuldugu uyarisinda bulundu.*BloombergHT.

EBRD bas ekonomist yardimcisi Tlrkiye’de yumusak inis dngoérdiklerini blylme igin bir revizyonun asagi yonli
olacagini agikladi.

Krugman, Tlrkiye ekonomisinin basinin ciddi anlamda dertte olabilecegini sdyleyerek, bu durumun Bati ekonomilerin
de temelindeki zayifliga isaret ettigini belirtti.*BloombergHT.

Bagbakan Erdogan'in "B plani" netlesiyor. Merkez'in yasasi blylimeye 6ncelik verecek sekilde degisecek. Yatirima
tesvik geliyor, isverenin maliyeti disecek.*Sabah.

Erdogan’in “B ve C planimiz var” agiklamasinin ardindan ekonomi harekete gegti. Onlemler arasinda varlik barisi,
2.5 milyon arag sahibine hurda indirimi ve reel sektére yonelik kredi destek paketi gibi blylimeyi destekleyecek
adimlar da bulunuyor.*Star.
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EPDK elektrikte serbest tUketici limitini 5 bin kilovatsaatten 4 bin 500 kilovatsaate dislrmesiyle serbest elektrik tlketicisi sayisi 1
milyona gikacak. Dagitim sirketlerinin ve kamunun itirazi nedeniyle beklendigi kadar distrilmeyen limitin 2016’da sifirlanmasi ve tim
tlketicilerin istedigi tedarik sirketinden elektrik alir hale getirilmesi planlaniyor. Serbest tiketicilerin ylizde 10’a kadar avantajli elektrik
alabildigi belirtiliyor.*Milliyet.

Hukimetin, traktdre yonelik hurda tesvigi icin ¢calismalari baslattigi, Maliye Bakanligi'ndan bitce beklendigi 6grenildi. Henliz son halini
almayan tesvik taslagina goére kredi destedi de saglanmasi durumunda, on binlerce giftginin, traktériini yenileme imkani bulabilecek.
Turkiye'de 1.5 milyona ulasan traktér parkinin yariya yakininin, giftgiye yik olusturacak derecede eski oldugu biliniyor.*Milliyet.

Hintli traktdr devi Sonalika, Tirkiye'de 20 bin araglik tesis kurmayi hedefliyor. Firmanin Tirkiye distriblitéri Anadolu Grubu'nun patronu
Tuncay Ozilhan, "Yatirim igin gérlisme halindeyiz" dedi.*Sabah.

Bagbakan, iran ile dis ticaretin, altin ticaretinin ambargo kapsamina girmesinden sonra ciddi sekilde diistiigiinii ve dengenin Tiirkiye
aleyhine degistigini animsatarak, 2015 hedefine ulagabilmek igin iran’la stratejik isbirligi konseyi toplayacaklarini agikladi.*Hiirriyet.
Erdogan, Tahran ziyareti sirasinda Azeri ve Rus dogalgazindan pahali olan iran dogalgazinda fiyat indirimi istediklerini, iran’in da
indirime sicak baktigini agikladi.*Hurriyet.

Tark muteahhitlerinin yurtdigindaki basari grafigi, 2013’'te de ylkselmeye devam etti. Yillik uluslararasi yeni is tutari, ilk kez 30 milyar
dolar esigini asti ve 31.3 milyar dolara ulasti. ingaat malzemeleri ihracatimiz ise 22 milyar dolari asti.*Hiirriyet.

istanbul'a insa edilecek liclincli havalimaninda proje icin édemeleri yapilan madencilerin bdlgeden ¢ekilmesi, acele kamulastirmanin ve
nihai orman izni alinmasina yonelik sireglerin tamamlanmasiyla haziran veya temmuzda yer teslimi éngériliyor.*Sabah.

Tarkiye'nin turizm geliri, gecen yil bir dnceki yila gére yuzde 11,4 artarak 32 milyar 310 milyon 424 bin dolar oldu.*Sabah.

Bu yil TPAO ve 6zel sirketler petrol ve gaz sondaji i¢in toplam 1 milyar lira ayirdi. Aramalar Giineydogu Anadolu basta olmak Uzere
karada ve denizde slrdirGlecek.*Star.

Eximbank genel midiri ihracatgilarin yedi yila varan alacaklarini sirketlere pesin 6demek lzere galisma baglatilgini agiklad. ilk
uygulamanin beyaz esya ve makinede olacagini sdyledi.

AKFEN: 3.97-4.10 TL fiyat araligindan 47,638 adet hisse geri alinmistir.

AKGUV: iSKi Genel Midiirliigii, bagh birimler ve havza alanlari igin 6zel giivenlik gérevlisi hizmet alimi ihalesi 28 giinlik is siiresi igin
3.6 mn TL bedelle alinmistir. Estram Hafif Rayl Sistemler Ozel Koruma ve Givenlik Hizmeti Alimi ihalesi 4 ay siireyle 1.2 mn TL
bedelle alinmistir. Eskisehir Hafif Rayli Sistem Isletmesi 6zel koruma ve giivenlik hizmeti alim isinin 04.02.2014 tarihinde feshedilecegi
bildiriimistir.

ATSYH/KRSAN: ATSYH’nin KRSAN’a isletme sermayesi ve yatirim harcamalari amaciyla aktardidi fon toplami 10.8 mn TL olmustur.
Sirket almis oldugu kararla nakdi fon saglamayi durdugunu ve SPK’dan beklenen tahsisli sermaye artirimi izninin 2013 genel kuruluna
yetismemesi durumunda KRSAN'In édenmis sermayesinin %306 oraninda bedelli sermaye artisiyla 15 mn TL'ye c¢ikariimasi igin
yonetim kurulu toplanti ¢agrisi yapiimasini agiklamistir.

BRSAN: Tanap projesinde ¢elik boru ihalesi igin yer aldigi konsorsiyumun &n yeterliligi sagladigi agiklanmistir.

BSHEV: SPK’nin kottan ¢ikma bagvurusunu ve 164.17 TL cagdn fiyatini onaylamasinin ardindan pay aliminin 3-14 Subat tarihleri
arasinda yapilacagi agiklanmigtir.

EGCYO: EGCYH 0.58-0.60 TL fiyat araligindan 1.8 mn adet hisse almistir.

EGLYO: EGCYH 2.64-2.96 TL fiyat araligindan 553 bin adet hisse satmistir.

EKGYO: 2.11-2.13 TL fiyat araligindan 15 mn adet hisse geri alinmistir.

ERBOS: Tanap projesinde ¢elik boru ihalesi igin yer aldigi konsorsiyumun &n yeterliligi sagladigi agiklanmistir

GARAN: Garanti bankasi 4.¢ceyrekte piyasa beklentisi ve bizim beklentimiz olan sirasiyla 564 Milyon ve 543 Milyon TL'nin altinda 485
Milyon TL konsolide olmayan net kar elde etmistir. Bankanin kari bir dnceki ceyrege gére %25, gegen senenin ayni geyregine gore ise
%36 daralmistir. Bankanin 4.Ceyrek 6z kaynak karliligi ise %8.7’dir. Bankanin 12 Aylik kimule net kari ise yillk %2 daralma
gostererek 3.006 Milyon TL olmustur. Ayni dénem igin 6z kaynak karliigi %13,7 olmustur. Yorum: Banka 2014 yili net faiz marji
beklentisini 80 baz puan daralmadan 95-100 baz puan daralmaya ¢ekmistir. Beklentilerin altinda gelen net kar ve asagi yonla revize
edilen net faiz marjinin hisse fiyati Gzerinde baski yaratabilecegini distinlyoruz

GOZDE: %11.57 istiraki Tirkiye Finans Katilim Bankasi’'ndaki paylarinin satisi igin siirecin devam ettigini agiklamistir.

HALKB: Agirlik kazanan plana gére, Halkbank’a yeni genel midiru atamasi igcin Mart seg¢imlerinin ardindan, Nisan ayinda Banka
Genel Kurulu'nun toplanmasina ve yeni ydnetimin bu toplantida belirlenmesine karar verildi.*Vatan.

IHMAD: IHEVA 6.78-6.92 TL fiyat araligindan 55,389 adet hisse satmistir.

KRONT: Sekom iletisimden 296 bin USD tutarli siparis alinmistir.

KRSAN: iligkili taraflara olan borglarinin 7 mn TL Kaya Sinai Yatirimlari, 2.1 mn TL ATSYH ve 1.6 mn TL Or-Na Tarim oldugu
aciklanmustir.

OZBAL: Tanap projesinde ihale makami proje i¢in 6n yeterlilik puaninin altinda kaldigini bildirmistir.

POLHO: Sark Mensucat 1.93-1.95 TL fiyattan 47,497 adet hisse almistir.

SKBNK: 1 milyar TL 6denmis sermayesinin %12.5 bedelli sermaye artisiyla 1.12 milyar TL'ye ¢ikariimasina karar verilmigtir.

SKBNK: 5 yila kadar vadeli 500 mn TL borglanma araci ihraci igin genel midirlige yetki verilmistir.

TRGYO: Aziz Torun, 1.1 milyar TLlik yatinmla hayata gegirdikleri Mall of istanbul AVM’deki kiralarda, dolar kurunu 1.95 TL olarak
sabitlediklerini séyledi.*Milliyet. Yorum: Nisan'da agilacak proje Mall of Istanbul ile sirket ilk geyrekte 400mn tl civarnda teslim geliri
yazacak ayrica ikinci geyrekte AVM’nin yeniden degderleme farkini gériiyor olacagiz.

TSGYO: TSKB 0.68-0.69 TL fiyat araligindan 250 bin adet hisse almistir.

YYAPI: Istiraki Yesil ingaat sahip oldugu 2.9 mn adet YYAPI hissesinden 2 mn adedini 0.84 TL fiyattan Kamil Yesil'e satmistir.

Makro Haberler

Aglklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performan%
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 5.96 5.86 |4+ 1.71%| 7.61 27.68%
ENKAI 6.36 6.10 |4+ 4.26%| 7.40 16.35%
SAHOL 7.53 7.53 |=+ 0.00%| 10.90 44.75%
SISE 2.51 2.45 |4+ 2.45%| 3.10 23.51%
TCELL 11.09 10.84 4+ 2.31%| 14.10 27.14%
THYAO 6.98 7.02 HF -0.57%| 8.50 21.78%
TOASO 10.90 10.75 |4+ 1.40%| 14.25 30.73%
UYUM 1.54 1.57 [ -1.91%| 2.60 68.83%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
(

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46

Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77

izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



