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ULKE [ DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEXI
|Fransa_|Ocak | Tiikefic Giveni 8! 85
[Tirkiye [Ocak [Tilkefci Giveni 7 75

flolya |Ocak | Tiiketci Giveni 962

ingitere [4C2013 | GSYH-Yilk 180% | 190%

A Avalk__[DayankiMal Sipariger 150% | 350%

A Kasm_| S8P Konut Fiyat Endeksi 1340% | 1360%

A Ocak | Tiiketci Giveni 789 78.1

A Ocak__|Richmond FED Imalat 13

29 Ocak 2014 Carsamba

ULKE [ DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEXI

Amanya |Subat | Gk Tikeci Giveni 76 76

felya |Ocak |is Diinyas! Giveni 985 982

ABD _|Ocak |FED FOMC Faiz Karar! 025% | 0.25%
|ABD [ Ocak [FED FOMC Varlk Aim Tutar: 75mr§

30 Ocak 2014 Persembe

ULKE [ DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEd
Cin _|Ocak [ Markitimalat PMI 505

ispanya [4G2013 | GSYH-Yilk 010% | -1.20%
Amanya | Ocak | Tssiik Orani 690% | 6.90%
AB | Avalk | Ozel Sekir Kredieri -2.30%
AB Ocak | Tiiketci Giveni -13 135
AB Ocak__|is Diinyas! Giveni 034 027
AB_|Ocak |Ekonomi Giveni 101 100
Amanya | Ocak | TOFE-Yilik 150% | 140%
ABD _ |4G2013 | GSYH-Yilk 330% | 4.10%
ABD _|Hafalk |lssiik Basvurulari 325bin_| 326bin
ABD _|4G2013 |Kisisel Tikeim Harcamas! 150% | 140%
ABD _|Aralk_|BeKeyen 030% | 0.20%

31 Ocak 2014 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %2.8 oraninda hizli bir yikselisle basladigi gind, tarihinin en yiksek ikinci
islem hacmi ile %2.29 diserek 62.088 puanda tamamladi. Gln iginde en disik 60.753 ve en
yUksek 65.326 seviyesini géren endeksin, en yliksek ve en dislk seviyeler arasindaki dalgalanmasi
ise net %7.0 oraninda dalgalandi. islem hacmi ise 5.934mn TL ile tarihinin ikinci en yiiksegi oldu.
Borsa Istanbul’un en yiiksek islem hacmi, daha énce 19.09.2013 tarihinde Fed'in “siirpriz” yaparak
tahvil alim programini azaltma planlarini ertelemesi sonrasinda gergeklesmisti. Banka hisselerinin
ilk seansta tamaminin tavan oldugu giinde, BIST100 Endeksi %6.44 yiikselerek 79.466 puanda
kapanmisti. Ancak takip eden 7 islem giini boyunca tek bir giin yikselis kaydedemeyen ve araliksiz
%38.0 oraninda diisen endeks 73.500 seviyesine kadar gerilemisti.

Ani ve yiksek hacim artiglar tepe ve dip dénUsleri esnasinda gorilebiliyor. Bu bakimdan endeksin
bir-iki haftalik fiyat seyrini yakin takip etmek gerekiyor. Ozellikle endeksin diin déviz sepeti ve USD
bazindaki 10-yillik yUkselen trendlerini test etmis olmasi, durumun hassasiyetini artiriyor ve kiriimasi
halinde uzun vadeli teknik gériinimiin 6nemli 6lgiide bozulabilecegine isaret ediyor. Endeks diin
itibariyla 10-yillik yikselen trend destegine degmekle kalmadi, ayni zamanda 2001 krizi ve 2008
kiresel kriz sonrasindaki tim kazanimlarini sirasiyla %50 ve %61.8 Fibonacci oranlari 6lglisiinde
geri verdi. Bu nedenle endeksin mevcut seviyelerden hizla asadi ydnde uzaklagsmasi teknik agidan
bakildiginda dustik bir olasilik olarak gértiniyor. Bu nedenle endeksin bir siire 1.000-2.000 puanhk
genis bir aralikta dengelenme olasiliginin daha yUksek oldugunu distniyoruz. Ayrica endeksin
dinkl yuksek islem hacmi, ayni zamanda hisse senetlerinin énemli él¢lide el degistirdigi anlamina
da geliyor. Bu agidan baktigimizda bugiine ait islemlerin, iki gin sonra gérulebilecek yabanci takasi
oranina ne Olglide yansiyacaginin 6nemli olacagdi fikrindeyiz.

Fed’in diin saat 21.00'de sonuglari agiklanan FOMC toplantisinda, tahvil alimlarini aylik 10 milyar
dolar daha azaltarak 75 milyar dolardan 65 milyar dolara dislrme karari alindi. BlylUk o&lglde
beklentiler dahilinde olan bu karar, Haziran 2011'den bu yana ilk defa oybirligiyle alindi. Fed
acliklamasinda faiz oranlarina iliskin sézle yénlendirmede bir degdisiklik yer almadi. Kararin ardindan,
yatirimcilarin givenli liman olarak degerlendirdikleri ABD 10-yillik tahvil faiz oranlari %2.76'dan
%2.66'ya kadar gerilerken, hisse senetleri piyasalari da deger kaybetti. Bugin Japon Yen’nindeki
deger artiginin yani sira Cin imalat PMI verisi de 49.5 ile alti ayin en distglnde agiklandi. Asya
piyasalari tim bu olumsuz faktdrler altinda %1.0-%2.5 arasinda saticili seyrediyor. ABD vadelileri
ise %0.20 oraninda artida iglem gérlyor. Avrupa borsalarinin da %0.25 oraninda saticili agiimasi
bekleniyor.

Bugiin Ac¢iklanacak Veriler

10.00 ispanya GSYH-Yillik 4C2013 (B:-0.1%) 15.00 Almanya TUFE-Yillik Ocak (B:1.5%)
15.30 ABD issizlik Basvurulari (B:330 bin)
15.30 ABD GSYH-VYillik 4G2013 (B:3.2%)
15.30 ABD Kis. Tuk. Har. 4G2013 (B:1.1%)
17.00 ABD Bekleyen Konut Sat. Ara. (B:0%)

GARAN 4C2013 Bilanco (B:564 mn TL)

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BAKAN 3.40 11.1% 77,451
EGCYO 0.54 5.9% 323,223
FLAP 1.13 5.6% 1,018,368
CCOLA 49.50 4.2% 41,523,562
FVORI 0.25 4.2% 28,129
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KATMR 240 9.8% 1,930,696
IPEKE 2.36 -1.8% 33,133,270
HALKB 11.20 -7.4%  1,024,664,880
ARCLK 11.30 -1.4% 40,139,195
VAKBN 3.52 -1.4% 323,857,827

FED tahvil alim programini aylik 75 milyar dolardan 65 milyar dolara dusiirdli ve kademeli olarak azaltma planina

OLKE | DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI | ONCEKI L

Japonya | Avatk_|TUFE-Yilk T50% 10.55 Almanya Issizlik Orani Ocak (B:6.9%)
Japonya [Aralk | Sanayi Uretmi-Yilk 620% | 4.80% Fleating (O] B .

oo [k TPordionds Sisar T 12.00 AB TUk?tICI Guve__m Opak (B:-11.7)
Fransa_|Aralk_ | Tikeic Harcamalart 020% | 1.40% 12.00 AB s DlnyasI Giveni Ocak (B:0.35)
Turkye [Aralk I 33 AP ;

e s 12.00 AB Ekonomi Giiveni Ocak (B:101)
Turkiye [Aralk_|Ds Ticaret Agg B45mir§ 739 mr§

Tspanya |Kasm_|Cari Denge TTmre

Telya |Avalk_|Tgsiik Oram T280% | 1270%

AB__|Ocak [TUFE-Yilk 090% | 0.80% o Kk H I

Telya |Ocak |UFE-Vik 160% | -1.80%

AB_|Aralk |lssizk Orams 2.10% | 1210% ne gl an aberler

ABD _|Aralk _|Kigisel Gelirler 020% | 0.20%

ABD _|Aralk _|Kisisel Harcamalar 030% | 050% | ®

ABD _[Ocak _|Chicago PMI 592 | 504 = *

ABD _[Ocak__|Vichigan Tikeid Glvent 804 | 825 bagl kaldi.*BloombergHT.

Fed faiz oranlarinda degisiklik yapmazken, issizlik orani ylzde 6.5'in Gzerinde, hedef enflasyonun ise ylzde 2'nin
altinda seyrettigi slirece faiz oranini sifira yakin tutacagi beyanini korudu.*BloombergHT.

Avrupa Komisyonu, bankacilik sektériiniin korunmasi taslainda bankalarin 6z kaynaklar ile riskli gayrimenkul alimi
yapmalarinin yasaklanmasi istendi. *Euronews.

Merkel, Euro krizinin henliz agiimadigina dikkat gekerek, "yalanci bahar"a karsi uyardi.*BloombergHT.
Yunanistan'da kreditdrlere verilen taahhtit geregi elektrik dagitim sirketinin %66’sinin satisi kabul edildi.

Avrupa’da kirilgan biiylime gordlirken toparlanmaya iliskin net gostergeler parasal verilerde goriimiyor.*CNBC.

Gin imalat Endeksi Ocak'ta, sirketlerin istihndam kesintisi yapmasi ve kredi piyasasindaki stresin etkisiyle 6 aydir ilk
kez daraldi.*BloombergHT.

Hindistan Maliye Bakani finans piyasalarinda istikrar icin hangi acil adimlarin atiimasi gerekiyorsa yapilacagini
acikladi.

Roubini: gelismekte olan piyasalar kiresel ekonomi igin risk olusturuyor.

Rus rublesi, déviz sepeti karsisinda rekor seviyeye zayifladi.*BloombergHT.

Bagbakan Erdogan, eger faiz ve kurda olumlu bir gelisme olmazsa B ve C planlarinin oldugunu soéyledi. Erdogan,
“Aligiimigin disinda bir sey olsun istiyoruz” dedi.*Hurriyet.

Fitch, Merkez BankasI'nin faiz artisinin sermaye ¢ikisi kirilganhgini azaltabilecegini sdyledi.*BloombergHT.

italya Cumhurbagkani Napolitano, Turkiye'nin AB'ye katilim miizakerelerinin oybirligiyle alindigini, ancak daha sonra
paylagsmadiklar kararlarla bazi AB Ulkelerinin mlzakereleri yavaglattigini ve olumsuz etkiledigini séyledi.*EurActiv.
Borsa Istanbul son dénemde artan kur riskini daha iyi yonetmek isteyen sirketlere yonelik olarak déviz opsiyonlari
piyasasi olusturmak Uzere ¢alismalara basladi.*Hiirriyet.
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e Merkez Bankasr’nin faiz oranlarinda radikal artisa gitmesi, zirve yapan kur ylzinden zor gunler geciren enerji sektdériinlin iyice moralini
bozdu. Bir sektér temsilcisi “Kur ve faizlerin artmasi enerjide proje finansman maliyetlerini olumsuz etkileyecek. Enerji yatirimlari
etkilenecek, sirketlerin kur ylkine bir de faiz yik( eklendi” dedi.*Hrriyet.

e Ankara Sanayi Odasi Baskani (ASO) Nurettin Ozdebir, “Sirketlerin faiz giderlerinin artmasi, zaten ortalama yiizde 4-5 olan karlari ve 6z
kaynaklari eritmektedir. YUksek faizler yatirim istahini da olumsuz etkileyecektir” dedi.*Hiirriyet.

e Merkez Bankasi'nin faize yaptigi sert miidahale konut kredisi faizlerini az da olsa yiikseltti. insaat sirketlerinin bir kismi bu artisi
slibvanse ederek konut alicisina yansitmayacak.*Hirriyet.

e BDDK, bazi Uriinlerde kredi kartina taksit sayisini 9 ile sinirlandiran; bazi Urlnlerde ise tamamen kaldiran dizenlemesi 1 Subat'tan
itibaren yirarlige girecek. Yeni uygulama éncesi alisveris yapmak isteyen vatandaslarin, 6zellikle teknoloji Grtnleri satan magazalari
ziyaret ettikleri goralda.*Milliyet.

e Ibrahim Turhan, "Su anda 15 sirketin halka arz bagvurusu bulunuyor. 2014'te piyasa kosullari uygun olmasi durumunda 20'si GiP
olmak (izere 40 halka arzin tamamlanmasi bekleniyor" diye konustu.*Sabah.

e Uzmanlara gore bir haftalik repo faizleri ile gecelik borglanma faizlerindeki artisin tasit, konut, tiketici kredi ve mevduat faizlerine etkisi
yillik 1-1.5 puanlik yikselisle sinirli olacak. Uzmanlar, artisin kisa vadeli nakit krediyi etkileyebilecegine dikkat ¢ekiyor.*Sabah.

e Tirkiye ile Iran arasinda 10 yildir miizakereleri siiren Tercihli Ticaret Anlasmasi imzalandi. Tirkiye'nin bazi tarim Uriinlerinde iran'a
tarife indirimi yapmasi, buna karsilik iran'in ise sanayi iriinlerinde Tiirkiye'ye ayni imkani saglamasi kararlastiriidi.*Sabah.

e ARTOG: Yoénetim kurulu baskani borsada islem gérmeyen imtiyazsiz 4 mn adet hissenin muhtemel kredi islemlerinde teminat olarak
kullaniimasi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e ATPET: Y6netim Kurulu Baskani 3.50-3.55 TL fiyat araliindan 60 bin adet hisse almistir.

e DAGHL: Kog Metal ile birlesme iglemlerine iligskin olarak degerleme sirketleri belirlenmistir.

e EKGYO: istanbul Ispartakule 2. Bélge 3. Kisim (Bizim Evler 4) AKGPI projesinde ek 6 nolu protokol ile toplam gelir 154.9 mn TL’den
294.27 mn TL'ye asgari sirket geliri 6 mn TL'den 11.4 mn TL’ye revize edilmigtir.

e HALKB: BlackRock 12.2363 TL fiyattan 164,895 adet hisse almistir.

e JANTS: izmirde bulunan 1089 m2 alanl kargir depo 5.7 mn TL bedelle satilmigtir. Satig gelirinin kredi azaltiminda ve yatirim
finansmaninda kullaniimasi planlanmistir.

e LATEK: Sirket unvani Genpower Holding olarak degistiriimistir.

METRO: Hazir giyim sektoriinde faaliyet gésteren Herry Hazir Giyim sirketinin %38.28'i olan 13.4 mn adet hisse 1.365 TL fiyattan 18.3

mn TL bedelle alinmistir.

NTHOL: Asya Net Turizm 2.34-2.40 TL fiyat araligindan 150,688 adet hisse almistir.

PARSN: 300 bin adet/yil kapasiteli Aks Mil hatti projesine teklif veren firmalarin degerlendiriimesine baslanmistir.

TATGD: %50 istiraki olan Tedi icecegin sermayesi 100 bin TL'den 27 mn TL'ye ¢ikariimistir.

TSGYO: TSKB 0.68-0.69 TL fiyat araligindan 250 bin adet hisse almistir.

Makro Haberler

e PPK'nin agresif sikilastirma hamlesi ve daha 6nemlisi daha sade bir gerceveye gegisinin kisa vadede TL'ye énemli bir destek saglayacagi
fikrindeyiz. MB’nin oyun planinin gerektiginde TL'yi savunmak adina daha ylksek olan marjinal fonlama oranini da devreye alarak AOFM
yUkseltmeyi de igerdigini distniyoruz. Bu yaklasimin %7,3 diizeyinde bulunan yilsonu enflasyon tahminimiz igin yukari yoénli risklerin dnemli bir
bdIimunl ortadan kaldirdigini distinmekle birlikte, blylme tahminimiz igin zaten asagi yonli olan riskleri daha baskin hale getirdigi fikrindeyiz.
Kuvvetli parasal sikilagtirmanin hem tiiketim talebini daha da zayiflatacagi hem de yatirim talebindeki olasi bir toparlanmanin énline gececegi
6ngoérusi ile 2014 blyime tahminimizi yarim puan azalis ile %2,8 oranina gekiyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performan%
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara) Endekse gore getiri orani (sol eksen)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 5.86 6.05 M} -3.14%| 7.61 29.86%
ENKAI 6.10 6.40 |4} -4.69%| 7.40 21.31%
SAHOL 7.53 7.49 |+ 0.53%( 10.90 44.75%
SISE 2.45 2.43 r 0.82%( 3.10 26.53%
TCELL 10.84 10.78 |4+ 0.56%| 14.10 30.07%
THYAO 7.02 6.92 Mr 1.45%| 8.50 21.08%
TOASO 10.75 11.05 4} -2.71%| 14.25 32.56%
UYUM 1.57 1.64 HF -4.27%| 2.60 65.61%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



